SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27
4 -NIRE

35300170555

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Lourengo Marques, 158 Vila Olimpia

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04547-100 Sao Paulo SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 2195-2020 2195-1470 -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

011 2195-2538 - -

15 - E-MAIL

mauricio.freitas@aes.com

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME

Alexandre Cesar Innecco

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Lourengo Marques, 158 Vila Olimpia

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04547-100 Séo Paulo SP
7-DDD [8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 2195-2352 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 2195-2147 - -

16 - E-MAIL

alexandre.innecco@aes.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiClO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 -INiclo 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2007 31/12/2007 3 01/07/2007 30/09/2007 2 01/04/2007 30/06/2007
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst & Young Auditores Independentes S.S. 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Marco Antonio Quintanilha 006.840.298-80
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes

1 - TRIMESTRE ATUAL

2 - TRIMESTRE ANTERIOR

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

(Mil) 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 49.365.303 49.365.303 49.365.303
2 - Preferenciais 45.948.070 45.948.070 45.948.070
3 - Total 95.313.373 95.313.373 95.313.373

Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO
Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
1120 - Energia Elétrica

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

GERACAO DE ENERGIA ELETRICA

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2- EVENTO 3-APROVAGAO |4- PROVENTO 5- INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO
01 AGO 09/04/2007 Dividendo 03/05/2007 [ON 0,0016528590
02 AGO 09/04/2007 Dividendo 03/05/2007 |PN 0,0018181450
03 RCA 11/05/2007 Dividendo 06/06/2007 |ON 0,0016062600
04 RCA 11/05/2007 Dividendo 06/06/2007 |PN 0,0017668860
05 RCA 10/08/2007 Dividendo 03/09/2007 |ON 0,0014218145
06 RCA 10/08/2007 Dividendo 03/09/2007 |PN 0,0015639960
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

ALTERACAO (Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS
(Mil)

8 - PREGO DA AGCAO NA
EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
12/11/2007
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2007

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

1 Ativo Total 2.564.192 2.516.604
1.01 Ativo Circulante 1.083.908 1.071.694
1.01.01 Disponibilidades 592.091 574.311
1.01.01.01 Caixa e Bancos 3.014 33.878
1.01.01.02 Aplicacdes Financeiras 589.077 540.433
1.01.02 Créditos 191.475 194.031
1.01.02.01 Clientes 191.475 194.031
1.01.02.01.01 Revendedores 29.427 36.581
1.01.02.01.02 Conta a receber de partes relacionadas 162.048 157.450
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 1.169 1.169
1.01.03.01 Almoxarifado 1.169 1.169
1.01.04 Outros 299.173 302.183
1.01.04.01 Tributos e contribuigdes a compensar 278.930 281.116
1.01.04.02 Tributos e contribuigdes diferidos 1.112 1.759
1.01.04.03 Tributos a recuperar 13.348 11.451
1.01.04.04 Outros créditos 2.753 3.782
1.01.04.05 Despesas pagas antecipadamente 3.030 4.075
1.02 Ativo N&o Circulante 1.480.284 1.444.910
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 242.004 203.554
1.02.01.01 Créditos Diversos 191.167 175.607
1.02.01.01.01 Tributos e contribuigdes diferidos 34.531 39.763
1.02.01.01.02 Tributos a recuperar 153.046 132.317
1.02.01.01.03 Revendedores 3.590 3.527
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 50.837 27.947
1.02.01.03.01 Caucdes e depositos vinculados 50.680 27.882
1.02.01.03.02 Outros créditos 157 65
1.02.02 Ativo Permanente 1.238.280 1.241.356
1.02.02.01 Investimentos 15.990 12.298
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 13.891 10.199
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participacbes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 2.099 2.099
1.02.02.02 Imobilizado 1.201.261 1.207.854
1.02.02.03 Intangivel 273 332
1.02.02.04 Diferido 20.756 20.872
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAQZ\O SOCIAL
01835-0 AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

2 Passivo Total 2.564.192 2.516.604
2.01 Passivo Circulante 711.223 679.734
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 182.277 174.023
2.01.01.01 Empréstimos e Financiamentos 177.040 168.617
2.01.01.02 Encargos de dividas 5.237 5.406
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 101.590 84.839
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢coes 217.852 165.970
2.01.04.01 Tributos e contribuigdes sociais a pagar 217.852 165.970
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.600 1.487
2.01.06 Provisdes 53.103 52.123
2.01.06.01 Folha de pagamento 1.439 1.273
2.01.06.02 Obrigagdes estimadas 16.550 16.839
2.01.06.03 Pesquisa e desenvolvimento 26.901 24.651
2.01.06.04 Provisdes para litigios e contingéncias 8.213 9.360
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 144.622 192.829
2.01.08 Outros 10.179 8.463
2.01.08.01 Obrigagdes com a Fundagdo CESP 602 587
2.01.08.02 Encargos do consumidor a recolher 9.577 7.876
2.02 Passivo N&o Circulante 1.210.800 1.219.400
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.210.800 1.219.400
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.113.923 1.131.182
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 52.604 37.626
2.02.01.03.01 Provisdes para litigios e contingéncias 52.604 37.626
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 44.273 50.592
2.02.01.06.01 Obrigagdes com a Fundagdo CESP 3.078 4.338
2.02.01.06.02 Encargos do consumidor a recolher 41.195 46.254
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 642.169 617.470
2.04.01 Capital Social Realizado 207.227 207.227
2.04.02 Reservas de Capital 252.364 226.746
2.04.02.01 Doagoes e Subvengdes p/ invest. CMC90 2.204 2.204
2.04.02.02 Remuneragao imob. curso - cap. préprio 17.613 17.613
2.04.02.03 Reserva especial de agio 232.547 206.929
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 41.446 41.446
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2007

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

2.04.04.01 Legal 41.446 41.446
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 141.132 142.051
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAC,/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3-CNPJ

02.998.609/0001-27

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/07/2007 a 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 372.768 976.736 375.383 1.140.643
3.01.01 Suprimento de energia 372.650 976.376 375.202 1.139.532
3.01.02 Outras receitas 118 360 181 1.111
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (10.158) 123.487 (34.163) (103.973)
3.038 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 362.610 1.100.223 341.220 1.036.670
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (102.802) (354.690) (82.068) (271.004)
3.04.01 Pessoal (10.867) (30.204) (10.206) (81.767)
3.04.02 Material (697) (1.837) (589) (1.549)
3.04.03 Servigo de terceiros (8.209) (21.263) (6.022) (19.630)
3.04.04 Compensacao financ. recursos hidricos (13.315) (40.823) (11.568) (36.983)
3.04.05 Energia elétrica comprada para revenda (42.878) (190.856) (22.424) (71.259)
3.04.06 Depreciagao e amortizacao (16.171) (48.598) (16.122) (50.454)
3.04.07 ProvisGes operacionais (3.049) 1.592 (5.141) (30.152)
3.04.08 Outras despesas (7.616) (22.701) (9.996) (29.210)
3.05 Resultado Bruto 259.808 745.533 259.152 765.666
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (46.529) (63.990) (27.892) (74.123)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas 0 0 0 0
3.06.03 Financeiras (47.148) (66.173) (28.894) (76.003)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 16.793 55.608 24.990 69.212
3.06.03.02 Despesas Financeiras (63.941) (121.781) (53.884) (145.215)
3.06.03.02.01 Despesas financeiras (35.904) (114.472) (44.278) (121.960)
3.06.03.02.02 Variagbes monetarias/cambiais, liquidas (28.037) (7.309) (9.606) (23.255)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 619 2.183 1.002 1.880
3.07 Resultado Operacional 213.279 681.543 231.260 691.543
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAC,/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3-CNPJ

02.998.609/0001-27

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/07/2007 a 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006
3.08 Resultado Nao Operacional (58) (26) 85 331
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagdes 213.221 681.517 231.345 691.874
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢éo Social (63.271) (220.088) (88.039) (249.617)
3.10.01 Imposto de renda (44.433) (159.334) (60.786) (179.303)
3.10.02 Contribuigdo social (18.838) (60.754) (27.253) (70.314)
3.1 IR Diferido (8.819) (17.768) 164 6.736
3.11.01 Imposto de renda (7.828) (14.409) 44 1.783
3.11.02 Contribuigao social (991) (3.359) 120 4.953
3.12 Participacdes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacoes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigoes 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 141.131 443.661 143.470 448.993
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 95.313.373 95.313.373 95.313.373 95.313.373
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,00148 0,00465 0,00151 0,00471

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2007

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ

02.998.609/0001-27

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

1 Ativo Total 2.564.879 2.516.931
1.01 Ativo Circulante 1.088.905 1.074.989
1.01.01 Disponibilidades 596.316 578.087
1.01.01.01 Caixa e bancos 4.183 34.018
1.01.01.02 Aplicacdes financeiras 592.133 544.069
1.01.02 Créditos 191.475 194.031
1.01.02.01 Clientes 191.475 194.031
1.01.02.01.01 Revendedores 29.427 36.581
1.01.02.01.02 Contas a receber de partes relacionadas 162.048 157.450
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 1.169 1.169
1.01.03.01 Almoxarifado 1.169 1.169
1.01.04 Outros 299.945 301.702
1.01.04.01 Tributos e contribuigdes a compensar 278.954 281.116
1.01.04.02 Tributos e contribuigdes diferidos 1.112 1.759
1.01.04.03 Tributos a recuperar 13.348 11.451
1.01.04.04 Outros créditos 3.471 3.259
1.01.04.05 Despesas pagas antecipadamente 3.060 4117
1.02 Ativo N&o Circulante 1.475.974 1.441.942
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 242.195 203.744
1.02.01.01 Créditos Diversos 191.168 175.607
1.02.01.01.01 Tributos e contribuigdes diferidos 34.531 39.763
1.02.01.01.02 Tributos a recuperar 153.046 132.317
1.02.01.01.03 Revendedores 3.591 3.527
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 51.027 28.137
1.02.01.03.01 Caucdes e depositos vinculados 50.680 27.882
1.02.01.03.02 Outros créditos 347 255
1.02.02 Ativo Permanente 1.233.779 1.238.198
1.02.02.01 Investimentos 2.099 2.099
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participacbes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 2.099 2.099
1.02.02.02 Imobilizado 1.207.633 1.213.866
1.02.02.03 Intangivel 273 332
1.02.02.04 Diferido 23.774 21.901
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

2 Passivo Total 2.564.879 2.516.931
2.01 Passivo Circulante 711.910 680.061
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 182.277 174.023
2.01.01.01 Empréstimos e financiamentos 177.040 168.617
2.01.01.02 Encargos de dividas 5.237 5.406
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 101.894 84.848
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢coes 218.074 166.173
2.01.04.01 Tributos e contribuigdes sociais a pagar 218.074 166.173
2.01.05 Dividendos a Pagar 1.600 1.487
2.01.06 Provisdes 53.264 52.238
2.01.06.01 Folha de pagamento 1.464 1.289
2.01.06.02 Obrigagdes estimadas 16.686 16.938
2.01.06.03 Pesquisa e desenvolvimento 26.901 24.651
2.01.06.04 Provisdes para litigios e contingéncias 8.213 9.360
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 144.622 192.829
2.01.08 Outros 10.179 8.463
2.01.08.01 Obrigagdes com a Fundagdo CESP 602 587
2.01.08.02 Encargos do consumidor a recolher 9.577 7.876
2.02 Passivo N&o Circulante 1.210.800 1.219.400
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.210.800 1.219.400
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.113.923 1.131.182
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 52.604 37.626
2.02.01.03.01 Provisdes para litigios e contingéncias 52.604 37.626
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 44.273 50.592
2.02.01.06.01 Obrigagdes com a Fundagdo CESP 3.078 4.338
2.02.01.06.02 Fornecedores 41.195 46.254
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0
2.04 Patriménio Liquido 642.169 617.470
2.04.01 Capital Social Realizado 207.227 207.227
2.04.02 Reservas de Capital 252.364 226.746
2.04.02.01 Doagdes e subvengdes p/ invest. CMC90 2.204 2.204
2.04.02.02 Remuneragao imob. curso capital préprio 17.613 17.613
2.04.02.03 Reserva especial de agio 232.547 206.929
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAQZ\O SOCIAL
01835-0 AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

2.04.04 Reservas de Lucro 41.446 41.446
2.04.04.01 Legal 41.446 41.446
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencgéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 141.132 142.051
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2007

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAC,/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3-CNPJ

02.998.609/0001-27

09.01 - DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 a 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 374.640 982.162 377.104 1.145.596
3.01.01 Suprimento de energia 374.522 981.801 376.923 1.144.485
3.01.02 Outras receitas 118 361 181 1.111
3.02 Dedugbes da Receita Bruta (10.561) 122.336 (34.529) (105.039)
3.038 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 364.079 1.104.498 342.575 1.040.557
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (103.648) (356.764) (82.365) (272.239)
3.04.01 Pessoal (11.097) (30.868) (10.377) (32.311)
3.04.02 Material (688) (2.161) (625) (1.907)
3.04.03 Servigo de terceiros (8.696) (21.934) (6.100) (19.873)
3.04.04 Compensagao financ. utiliz. rec.hidricos (13.315) (40.823) (11.568) (36.983)
3.04.05 Energia elétrica comprada para revenda (43.075) (191.054) (22.364) (71.140)
3.04.06 Depreciagao e amortizacao (16.223) (48.765) (16.167) (50.574)
3.04.07 ProvisGes operacionais (3.049) 1.592 (5.141) (30.152)
3.04.08 Outras despesas (7.505) (22.751) (10.023) (29.299)
3.05 Resultado Bruto 260.431 747.734 260.210 768.318
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (47.072) (65.962) (28.874) (75.968)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas 0 0 0 0
3.06.03 Financeiras (47.072) (65.962) (28.874) (75.968)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 16.881 55.847 25.070 69.343
3.06.03.02 Despesas Financeiras (63.953) (121.809) (53.944) (145.311)
3.06.03.02.01 Despesas financeiras (35.916) (114.501) (44.338) (122.056)
3.06.03.02.02 Variagbes monetaria/cambiais, liquidas (28.037) (7.308) (9.606) (23.255)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 213.359 681.772 231.336 692.350
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/09/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01835-0 AES TIETE S.A.

3-CNPJ

02.998.609/0001-27

09.01 - DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 a 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006
3.08 Resultado Nao Operacional (57) (26) 85 (294)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagdes 213.302 681.746 231.421 692.056
3.10 Provisao para IR e Contribui¢cdo Social (63.352) (220.318) (88.116) (249.800)
3.10.01 Imposto de renda (44.486) (159.484) (60.813) (179.370)
3.10.02 Contribuigao social (18.866) (60.834) (27.303) (70.430)
3.1 IR Diferido (8.820) (17.767) 165 6.737
3.11.01 Imposto de renda (7.829) (14.408) 121 4.954
3.11.02 Contribuigao social (991) (3.359) 44 1.783
3.12 Participacdes/Contribuigdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacoes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigoes 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 141.130 443.661 143.470 448.993
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 95.313.373 95.313.373 95.313.373 95.313.373
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,00148 0,00465 0,00151 0,00471
PREJUiZO POR AGAO (Realis)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacional

A AES Tieté S.A. (Companhia ou Tieté), companhia de capital aberto, esta autorizada a
operar como concessionaria de uso do bem publico na produgdo e comercializagao de
energia elétrica, na condicdo de Produtor Independente de Energia, e tem suas atividades
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada
ao Ministério de Minas e Energia, tendo o contrato de concessdo, assinado em 20 de
dezembro de 1999, prazo de duragao de 30 anos.

Conforme determinado no Edital de Privatizagdo, o detentor do bloco de controle da
Companhia esta obrigado solidariamente em relagdo a Companhia, de forma irretratavel e
irrevogavel, a expandir a capacidade instalada do seu sistema de geragdo, em no minimo
15%, no periodo de oito anos, a partir da assinatura do Contrato de Concessao. A expansao
deve ser realizada por meio da implantagdo de novos empreendimentos no Estado de Sao
Paulo, que aumentem sua capacidade instalada propria, ou da contratagdo de energia de
terceiros proveniente de novos empreendimentos construidos no Estado de Sao Paulo, por
prazo superior a cinco anos e respeitando as restrigcdes regulamentares. Tendo em vista as
profundas modificagbes havidas na regulamentagdo do setor de energia elétrica no Brasil, a
Tieté vem diligenciando junto as autoridades competentes, com o objetivo de rever a
obrigacdo de expansao para readequa-la a nova realidade setorial/regulamentar, ou mesmo
extingui-la. A ANEEL ja manifestou sua concordancia com a posicdo da Tieté sobre a
inviabilidade de cumprimento da obrigagcao de expansao, tal como originalmente concebida.

O assunto esta, atualmente, sob andlise do Governo do Estado de S&ao Paulo, e a Tieté tem
comparecido a todas as reunibes e prestado todos os esclarecimentos que lhe séo
solicitados.

O inicio das operacbes da Tieté ocorreu em 12 de abril de 1999, apés processo de cisdo da
Companhia Energética de Sao Paulo - Cesp.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacional - continuagéo
O parque gerador da Tieté esta composto pelas seguintes usinas:

Capacidade Energia

instalada Assegurada
Ano de Quantidade MW MW médios
Usina conclusdo  de turbinas () ()
Barra Bonita 1964 4 141 45
Bariri 1969 3 143 66
Ibitinga 1969 3 132 74
Promissao 1977 3 264 104
Nova Avanhandava 1985 3 347 139
Agua Vermelha 1979 6 1.396 746
Caconde 1966 2 80 33
Euclides da Cunha 1960 4 109 49
Limoeiro 1958 2 32 15
Mogi-Guagu 1994 2 7 4
Total 32 2.651 1.275

(*) Informagdes nao auditadas.

Desde janeiro de 2006 toda a energia assegurada da Companhia esta sendo vendida para a
coligada Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S/A.

O contrato firmado com a Eletropaulo tem sua vigéncia até 31 de dezembro de 2015,
atualizado anualmente pela variagado do IGPM. Considerando as atuais regras para compra e
venda de energia por meio do leildao, e se mantidas estas regras até 2015, o preco de venda
podera ser significativamente diferente do prego atual reajustado pelas condi¢cdes do contrato
vigente.

2. Base de preparacao e apresentacao das informacgdes trimestrais

As informag6es trimestrais - ITR da Companhia e suas controladas AES Minas PCH Ltda.
(AES Minas) e AES Rio PCH Ltda. (AES Rio), inclusive as notas explicativas, estdo sendo
apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma e foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as praticas contabeis
emanadas da Legislacdo Societaria Brasileira, Leis n%. 6.404/76, 9.457/97 e 10.303/01,
disposicbes complementares da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, especificamente
aplicaveis a elaboragdo de informacgdes trimestrais, e normas aplicdveis as concessionarias
de servigo publico de energia elétrica estabelecidas pelo Poder Concedente.

Estas ITR foram elaboradas seguindo principios, praticas e critérios consistentes com aqueles
adotados na elaboracdo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2006 e devem
ser lidas em conjunto com as mesmas.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. Base de preparacao e apresentacao das informacoes trimestrais - continuacéo
a) Estimativas

O processo de elaboracdo das informacgdes trimestrais envolve a utilizagdo de
estimativas contdbeis. Essas estimativas foram efetuadas com base no julgamento da
administragao sobre as informagdes disponiveis para determinagéo do valor adequado a
ser registrado nas informacdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas incluem a definicdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operacfes, andlise do risco de crédito para determinagcdo de
provisdo para créditos de liquidagao duvidosa e de outras provisoes, inclusive provisdes
para contingéncias, avaliagdo dos instrumentos financeiros e demais ativos e passivos
na data do balanco.

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sdo computadas de acordo
com a legislagao vigente na data do balanco.

A liquidacado das transagdes, em periodos subseqlentes, envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nessas
informagdes trimestrais devido as imprecisdes inerentes ao processo de estimativa, bem
como de eventuais novos fatos que venham a ocorrer. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas trimestralmente.

b) Classificagdo entre circulante e ndo circulante

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando for provavel que sua
realizagdo ou liquidacdo ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sao
demonstrados como néao circulantes. Os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira foram convertidos para reais pela taxa de cambio da data de
fechamento do balanco. As diferengas decorrentes de conversdo de moeda foram
reconhecidas na demonstragdo do resultado.

c) Consolidagao

As informagdes trimestrais consolidadas incluem as operagées da Companhia e de suas
controladas integrais AES Minas e AES Rio. Entre as principais eliminagdes de
consolidacao estdo:

e Saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas controladora e
controladas, assim como as receitas e despesas das suas transagoes.

e Participacao no capital e lucro (prejuizo) do exercicio da empresas controladas.
O exercicio social da controlada incluida na consolidagdo é coincidente com o da

controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas
consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Disponibilidades

Controladora e consolidado
Controladora Consolidado
30/09/2007 30/06/2007 30/09/2007 30/06/2007

Caixa e bancos 3.014 33.878 4.183 34.018
Aplicagoes financeiras 589.077 540.433 592.133 544.069
Total 592.091 574.311 596.316 578.087

O saldo de aplicagbes financeiras em 30 de setembro de 2007, na controladora e no
consolidado, esta representado por operagdes de curto prazo (inferiores a 90 dias e com
liquidez diaria), com rentabilidade média em torno de 100% do Certificado de Deposito
Interbancario - CDI (em 30 de junho de 2007, o saldo de aplicagdes tinha rentabilidade média
em torno de 100% do CDI).

4. Revendedores

Controladora e
Consolidado
30/09/2007 30/06/2007

Energia contratada: (a)

Companhia Piratininga de Forca e Luz 9.075 9.075
Companhia Paulista de Forgca e Luz 7.006 7.006
Companhia Nacional de Energia Elétrica S.A. - -
Subtotal 16.081 16.081
Energia no mercado de curto prazo (b) 7.903 9.729
Subtotal 7.903 9.729
Energia livre (c) 85.191 88.020
Provisao para realizagao - Energia livre (d) (76.158) (73.722)
9.033 14.298
Total 33.017 40.108
Parcela classificada no circulante 29.427 36.581
Ativo nao circulante 3.590 3.527

a) Os volumes e tarifas de compra e venda dos Contratos Iniciais de Energia Elétrica foram
determinados e homologados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

b) Energia de curto prazo inclui os valores a receber decorrentes das transacgdes efetuadas
no ambito da CCEE, e sera compensado com o saldo a pagar de energia de curto prazo
por ocasido das liquidagdes mensais da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
— CCEE.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4. Revendedores — continuagao

c) O recebimento das contas a receber de energia livre esta ocorrendo por meio de repasse
de parcela da recomposicao tarifaria extraordinaria (RTE) pelas distribuidoras, a medida
que estas a arrecadem. Esse repasse teve inicio no més de fevereiro de 2003, tendo a
Companhia recebido R$ 157.639 até 30 de setembro de 2007 (R$ 150.659 até 30 de
junho de 2007).

d) A administracdo da Companhia, com base em estudo preparado para verificar a
recuperabilidade do saldo a receber de energia livre, dentro do prazo determinado pela
ANEEL para as empresas de distribuicdo faturarem a recomposicdo tarifaria
extraordinaria (RTE), e reembolsarem a parcela de energia livre arrecadada para as
empresas de geragdo, registrou provisdo para realizagdo sobre contas a receber de
energia livre no montante de R$ 85.502, em 30 de setembro de 2007 (R$ 82.626, em 30
de junho de 2007).

Controladora e
Consolidado

30/09/2007  30/06/2007

Partes relacionadas 9.344 12.904
Outras distribuidoras 76.158 73.722
Total 85.502 86.626
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4. Revendedores - continuagao

O saldo das contas a receber das distribuidoras de energia referentes ao repasse da
energia livre estd composto conforme segue:

Concessionaria 30/09/2007 30/06/2007
COELBA 4.149 4.499
CEPISA 1.073 1.129
COELCE 2.999 3.108
ELEKTRO 1.259 1.214
ELETRONORTE 13.942 13.770
PIRATININGA 2.945 2.866
CPFL 7.577 8.121
CELPE 2.643 2.973
COSERN 1.932 1.965
CEB 1.779 1.814
LIGHT 12.144 12.344
CAIUA 732 712
EEVP 26 26
EEB 78 77
CELPA 1.178 1.170
CEMAT 111 110
CJE 28 27
CSPE 145 151
ESCELSA 3.112 3.301
CENF 41 40
SAELPA 616 750
ENERGIPE 358 356
CELB 342 347
BANDEIRANTE 4.270 4.243
ENERSUL 661 808
CERJ 4.008 4.169
CEMIG 16.189 17.081
CESP 784 779
CEMAR 70 70
Subtotal 85.191 88.020
Provisao de realizagéao (76.158) (73.722)
Total 9.033 14.298
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4. Revendedores - continuagao

A Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, disciplinou a RTE com o objetivo de compensar a
perda de receita decorrente do Programa de Racionamento. Naquela oportunidade,
estabeleceu-se como veiculo de arrecadagao da RTE a tarifa de fornecimento, a qual se
aplica exclusivamente ao mercado cativo das concessionarias de distribuicdo. Os valores
a serem ressarcidos foram calculados em funcdo do mercado cativo a época do
programa de racionamento.

Em 26 de setembro de 2007, a ANEEL emitiu o Oficio Circular n® 2003/2007
determinando o recalculo dos repasses de Energia Livre de forma retroativa ao inicio dos
repasses, de acordo com metodologia definida, por aquela agéncia. Também esta
determinado que apds o recalculo as distribuidoras realizem de imediato o ajuste do
montante repassado as geradoras. Com base nas informacdes disponibilizadas por
algumas distribuidoras, a Administracdo da Companhia ndo espera ter impactos
significativos decorrentes desse assunto.

A composicéo do contas a receber , por idade de vencimento, é a seguinte:

30/09/2007 %  30/06/2007 %

Circulante:

A vencer 7.903 32% 9.729 38%
Vencido ha mais de 360 dias 16.081 67% 16.081 62%
Total 23.984 100% 25.810 100%
Composigao do contas a receber

(+) Contas a receber dos contratos iniciais 16.081 16.081

(+) Energia livre e outros 7.903 9.729

(=) Total do contas a receber 23.984 25.810

Os valores vencidos referem-se ao contas a receber dos contratos iniciais com a Companhia
Paulista de Forga e Luz (CPFL) e Companhia Piratininga de Forga e Luz (Piratininga), que
foram glosados por estas empresas em razao de ndao concordarem com os montantes das
reducdes de contratos iniciais homologados pelo 6rgao regulador. A Companhia ja estd em
negociacao para o recebimento dos valores em atraso (100% dos valores foram depositados
em juizo pela CPFL e Piratininga).
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

5. TransacoOes e saldos com partes relacionadas

As operacoes realizadas com partes relacionadas referem-se ao suprimento de energia
elétrica as empresas a seguir relacionadas e a concessao de mutuo para a controladora:

Controladora e
Consolidado

30/09/2007 30/06/2007

Ativo Circulante:
Contas a receber de partes relacionadas:

Eletropaulo - Contrato bilateral 161.116 155.027
Eletropaulo - Energia livre 932 2.423
Total 162.048 157.450

Passivo Circulante:
Contas a pagar a partes relacionadas:
Eletropaulo Metropolitana - Reembolso de PIS e Cofins (a) 144.622 192.829

144.622 192.829

Nove meses findo em
30/09/2007 30/09/2006

Transacdes:
Receita operacional: (nota n® 18)

Eletropaulo Metropolitana: 1.099.010 1.106.223

Total - controladora e consolidado 1.099.010 1.106.223

Despesa operacional:

Compra de energia — Minas - 119
Total — controladora - 119
Eliminagéao no consolidado - (119)

Total — consolidado - -

a) Em dezembro de 2000, a Companhia assinou contrato de compra e venda de energia
elétrica com a empresa ligada Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.
(Eletropaulo), pelo prazo de quinze anos. De acordo com esse contrato, a Companhia
passou a vender para a Eletropaulo a energia correspondente a redugéo de 25% ao ano, a
partir de 2003, nas quantidades dos contratos iniciais. As quantidades de energia desse
contrato a partir de janeiro de 2006 correspondem a 1.268 MW médios, ou seja equivalente
a totalidade da energia assegurada da Companhia. Esse contrato foi homologado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. O prego, em 30 de setembro de 2007, é de
R$ 131,98 por MWh (30 de setembro de 2006 — R$ 133,87 por MWh). A partir de junho de
2007, o preco foi ajustado para refletir a mudanca no regime de tributacdo do PIS e da
Cofins de nao-cumulativo (aliquota de 9.25%) para o regime cumulativo (aliquota de
3.65%) (vide notas n°. 6 e 14 para maiores detalhes).
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

6. Impostos e contribuicoes sociais

Controladora e consolidado

Ativo Passivo
30/09/2007 30/06/2007 30/09/2007 30/06/2007
Imposto de renda retido na fonte 10.598 7.692 - -
Imposto de renda a compensar 36.179 15.336 - -
Contribuicdo social a compensar 21.472 10.921 - -
PIS a compensar 38.710 44.493 - -
Cofins a compensar 169.938 202.114 - -
Outros valores a compensar 2.033 560 - -
Imposto de renda a recolher 153.258 117.077
Contribuigcéo social a recolher - - 58.567 42.700
PIS e Cofins a recolher - - 4.835 4.949
Outros valores a recolher - - 1.192 1.244
Total circulante — controladora 278.930 281.116 217.852 165.970
Minas 24 222 203
Total circulante — consolidado 278.954 281.116 218.074 166.173

Pis e Cofins a compensar

De acordo com as orientagdes contidas no Oficio Circular n°. 562/2006 - SFF/SRE/ANEEL e
na Nota Técnica da ANEEL n° 224/2006 - SFF/ANEEL a respeito da incidéncia da
contribuicdo do PIS e Cofins sobre as receitas decorrentes de contratos iniciais e, também na
determinagao contida nas resolugdes homologatérias de reajuste de tarifas das distribuidoras,
que determinaram o repasse da majoragcdo da aliquota do PIS e da Cofins para essas
distribuidoras (vide nota explicativa n®. 14), a Companhia havia decidido registrar crédito
tributario correspondente ao aumento na aliquota do PIS e da Cofins aplicado sobre os
contratos iniciais que vigoraram até 31 de dezembro de 2005, tendo em vista que, no
entendimento da ANEEL, esse valor foi recolhido a maior.

Considerando que o entendimento dado pela ANEEL poderia ndo corresponder ao da
Secretaria da Receita Federal, a Companhia formulou consulta a este ultimo 6rgao para obter
a confirmacgao da posicao manifestada pela ANEEL. Essa consulta foi respondida por meio da
Solugao de Consulta 390, que manifestou entendimento que os reajustes de prego de venda
de energia elétrica determinados ou autorizados pela ANEEL, conforme procedimento previsto
em clausula de contrato de venda de energia elétrica, os quais expressem exclusivamente a
variagao de custos do gerador/vendedor, reconhecida por aquela agéncia, sao aceitaveis para
efeito do que dispde o art. 109 da lei n.? 11.196, de 2005, ndo descaracterizando o
fornecimento a prego predeterminado. Em vista de tal resposta, formulou a Tieté nova
consulta a Secretaria da Receita Federal, que ainda esta pendente de resposta.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

6. Impostos e contribuic6es sociais - continuacao

A Companhia analisou os termos do art. 109 da Lei n®11.196/2005, corroborado pelo
entendimento da Secretaria da Receita Federal publicado na Instrugdo Normativa n°. 658/06,
que estabeleciam o regime cumulativo (3,65%) de incidéncia das contribuicdes para o
Programa de Integragao Social - PIS e para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS
sobre contratos assinados anteriormente a 31 de outubro de 2003, com prazo superior a um
ano e cujos pregos foram reajustados apés 31 de outubro de 2003 (i) em percentual ndo
superior ao acréscimo dos custos de produgao, ou (ii) por indice que reflita a variagao
ponderada dos custos dos insumos utilizados, estdo caracterizados como tendo prego pré
determinado.

Assim, com base em estudo preparado com o auxilio de consultores externos, a
Administracdo da Companhia identificou os contratos com reajuste de prego ocorridos em
data posterior a 31 de outubro de 2003, com variagao inferior a dos custos de produgao,
portanto, mantendo a caracteristica de pregco pré-determinado. Dessa forma, a Companhia
alterou o regime de incidéncia do PIS e da Cofins para esses contratos e recalculou os valores
de PIS e Cofins recolhidos a maior, registrando o respectivo crédito tributario.

Todas as medidas administrativas / operacionais foram completadas, exceto pela negativa da
Receita Federal quanto ao REDARF. A Administragdo da Companhia apoiada por seus
assessores juridicos entende ter os argumentos para que o pleito seja aceito.

A realizagao dos créditos contabilizados ocorrera por compensacao no periodo de 12 (doze)
meses, contados a partir de julho de 2007.

7. Imposto de renda e contribui¢cado social

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos, registrados pela Companhia em 30 de
setembro e 30 de junho de 2007, tem a segunte origem:

Controladora e

consolidado
Ativo
30/09/2007 30/06/2007

Diferidos:

Provisao para participagao nos lucros e resultados 1.163 906

Provisdo para contingéncias fiscais 535 7.053

Provisdo para contingéncias trabalhistas 1.523 1.617

Provisao sobre perdas na realizagao de ativos 30.425 29.448

Qutros 1.997 2.498
Total 35.643 41.522
Parcela classificada no circulante 1.112 1.759
Ativo ndo circulante 34.531 39.763
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

7. Imposto de renda e contribuicao social - continuacao
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos — continuagao

De acordo com a Instrugdo CVM n® 371/02, a Companhia, fundamentada na expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela
Administragao, reconheceu créditos tributarios sobre diferengcas temporéarias, que ndo tém
prazo prescricional. O valor contabil do ativo diferido é revisado periodicamente pela
Companhia e os ajustes decorrentes nao tém sido significativos em relagdo a previsao inicial
da Administragéo.

Com base nesse estudo técnico de geracao de lucros tributaveis futuros, a Companhia estima
recuperar esses créditos tributarios nos seguintes exercicios:

Controladora — 30/09/07

Tributos e
contribuicoes Tributos a
sociais diferidos recuperar Total
*)
2007 1.112 3.473 4.585
2008 34.531 13.167 47.698
2009 - 12.472 12.472
2010 - 11.865 11.865
2011 - 11.315 11.315
2012 - 10.790 10.790
2012 a 2029 - 103.312 103.312
Total 35.643 166.394 202.037

(*) A estimativa de realizagao de tributos a recuperar foi definida através de Oficio da ANEEL (vide Nota 8).

As estimativas de recuperagdo dos créditos tributarios foram baseadas nas projecoes dos
lucros tributaveis levando em consideragao diversas premissas financeiras e de negdcios
consideradas no encerramento do exercicio. Conseqlentemente, essas estimativas estdo
sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas
previsdes. No entanto, essa administragdo entende que a presente estimativa é consistente
com seu plano de negécio, de forma que nao é esperada nenhuma perda na realizagao
desses créditos.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

7. Imposto de renda e contribuicao social - continuacao
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - Continuagéo

Demonstracao da despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferidos referente aos
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2007 e de 2006:

Controladora e Consolidado

30/09/07 30/09/06

IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total

Variagao dos saldos dos tributos e das
contribuicdes diferidos:
Diferencas temporarias — provisoes (7.924) (1.025) (8.949) 11.732 4223 15.955

Beneficio fiscal da amortizagéo do agio
(nota explicativa n° 8) (6.484) (2.334) (8.818) (B.778) (2.440) (9.218)

Total (14.408) (3.359) (17.767) 4.954 1.783 _ 6.737

Conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigao social sdo calculados com base nas aliquotas vigentes
nas datas dos balangcos. Os impostos diferidos relativos a diferengas temporarias sao
registrados nas contas patrimoniais. A seguir demonstramos a composi¢ao da base de célculo
e dos saldos desses impostos:

Consolidado
30/09/07 30/09/06
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Composigao no resultado:
Corrente (159.484) (60.834) (179.370) (70.430)
Diferido (14.408) (3.359) 4.954 1.783
Despesa de imposto de renda e contribuigao social (173.892) (64.193) (174.416) (68.647)
Demonstragéo do calculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos 681.746  681.746 692.056  692.056
Adicdes (exclusbes):
Reversao proviséo para contingéncia - Cofins
Outros (1.058) 1.154 (2.692) (1.589)
Subtotal (1.058) 1.154 (2.692) (1.589)
Base de calculo 680.688 682.900 689.364  690.467
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Tributos (170.172) (61.461) (172.341) (62.142)
Ajuste no célculo de exercicios anteriores (6.076) (2.732) (3.581) (6.505)
Incentivos fiscais 2.356 - 1.506 -
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social ~ (173.892) (64.193) (174.416) (68.647)
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8. Tributos a recuperar - circulante e nao circulante
Os tributos a recuperar referem-se ao beneficio fiscal gerado pela incorporagdo do &agio
anteriormente mantidos pela controladora AES Géas Lida. e da coligada AES Tieté
Participacdes S.A. pela Companhia. A composigcao do saldo é a seguinte:

Controladora e consolidado

30/09/07 30/06/07
] Valor Valor
Agio Provisao liquido liquido
AES Gas Ltda.
Saldos oriundos da incorporagao 808.303 (541.563) 266.740 266.740
Amortizacdo acumulada (378.189) 252.278 (125.911) (122.972)
Subtotal 430.114 (289.285) 140.829 143.768
AES Tieté Participacdes S.A.
Saldos oriundos da incorporagao 62.373  (36.755) 25.618 -
Amortizagdo acumulada (437) 384 (53) -
Subtotal 61.936 (36.371) 25.565 -
Saldos no final do exercicio 492.050 (325.656) 166.394 143.768
Parcela classificada como circulante 13.348 11.451
Parcela classificada como nao circulante 153.046 132.317

Incorporacdo do agio da AES Gas Ltda. e AES Tieté Participacoes

Referem-se a 4gios originalmente pagos pela empresa AES Gas Ltda. e AES Tieté
Participagcdoes S.A., quando da aquisicdo de participagdes na Companhia e que tém por
fundamento econdmico a expectativa de resultados futuros da Companhia. Em 2000 e 2007,
respectivamente, as companhias implementaram reestruturagdes societarias, de forma que a
AES Gas Ltda. e a AES Tieté Participagdes S.A. foram incorporadas pela Companhia. Nesse
processo, o valor desses agios, liquidos da provisao para prote¢cdo dos acionistas minoritarios,
foram incorporados pela Companhia, passando-se a ser classificados na rubrica Tributos e
Recuperar, uma vez que esse valores liquidos de fato referem-se aos beneficios fiscal futuros
que serao auferidos pela Companhia, quando da amortizacao dos valores brutos dos agios
(dedutivel) e de suas respectivas provisées (nao tributavel).

Tanto os &gios, quanto as provisées, vém sendo amortizados na curva de expectativa de
rentabilidade futura da Companhia, pelo prazo da concessao.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

8. Tributos a recuperar - circulante e nao circulante - continuagéo

De acordo com o requerido na Instrugdo CVM n? 349, para fins de apresentacdo das
informacdes trimestrais, o valor liquido correspondente ao beneficio fiscal, anteriormente
descrito, esta sendo apresentado no ativo circulante e no realizavel a longo prazo, na rubrica
“Tributos a recuperar”, conforme a expectativa de sua realizagdo. Em virtude de a amortizagao
do agio, a provisdo e o respectivo beneficio fiscal ndo produzirem efeitos no resultado do
exercicio, tais valores foram reclassificados na demonstragcdo do resultado, para fins de
apresentagdo, como despesa de imposto de renda e de contribuigado social.

De acordo com o permitido na Instrugdo CVM n® 319, a reserva especial de &agio na
incorporagao, constante do patriménio liquido da Companhia, sera capitalizada em favor do
acionista controlador, Companhia Brasiliana de Energia, a medida que o beneficio fiscal seja
realizado. Até 30 de setembro de 2007 o beneficio fiscal gerado e registrado foi de
R$ 125.964 (R$ 122.972 até 30 de junho de 2007), dos quais R$ 104.802 (R$ 104.802 até 31
de dezembro de 2006) ja foram efetivamente realizados financeiramente e podem ser
utilizados para aumento de capital. Em 25 de fevereiro de 2005, foi aprovado por unanimidade
em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia o Ultimo aumento de capital social
no montante de R$ 59.811, referente a beneficio fiscal realizado até 31 de dezembro de 2003.
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9. Investimentos

Controladora Consolidado

30/09/2007 30/06/2007 30/09/2007 30/06/2007

Investimento em controlada — AES Minas 9.608 8.989 - -
Adiantamento para futuro aumento de capital
AES Minas 1.210 1.210 - -
AES Rio 3.073 - - -
Subtotal 13.891 10.199
Iméveis destinados a uso futuro 2.099 2.099 2.099 2.099
Total 15.990 12.298 2.099 2.099

O investimento em controlada é representado pela participagao na AES Minas, uma empresa
operacional que detém a concessao para operagao de pequenas centrais hidrelétricas. Em
margo de 2002, a Companhia adquiriu a totalidade das agdes da AES Minas PCH Ltda. pelo
valor de R$ 6.490 e em outubro de 2003 aumentou o capital da controlada em R$ 873, com a
subscrigdo de 873.000 novas quotas.

Informagdes sobre investimentos em controlada avaliados pelo método da equivaléncia

patrimonial:

30/09/2007  30/06/2007
Quantidade de quotas do capital social 7.363.000 7.363.000
Percentual de participagao 99,99% 99,99%
Valor do capital social - R$ 7.363 7.363
Valor do patriménio liquido - R$ 9.608 8.989

30/09/2007  30/09/2006
Resultado do periodo - R$ 2.183 1.880

Em 30 de janeiro de 2007, a Companhia passou a deter 99 acdes do capital da AES Rio. e a
sua subsidiaria AES Minas 1 acao dessa companhia, representando a totalidade do capital
social a integralizar da AES Rio. A AES Rio tem como objeto social: (a) geragao, transmissao,
distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica, seja de ordem hidraulica, térmica ou de
qualquer outra fonte primaria; (b) elaboracdo e execugcdo de projetos de produgao
independente de energia; (c) operacdo e manutengédo de usinas de pequeno e grande porte;
(d) execucdo de servicos de engenharia, construgdo e suprimento de usinas hidrelétricas,
termelétricas e edificagbes correlatas; e (e) participagdo em outras sociedades como sécia,
acionista ou quotista. O capital social da AES Rio é de R$100 (cem reais), ainda nio
integralizados. Até 30 de setembro de 2007, a AES Rio nao teve atividades operacionais.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

9. Investimentos - continuacao

Durante o periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2007, a Companhia efetuou
Adiantamentos Para Futuro Aumento de Capital (AFAC) na controlada AES Rio. Estes AFAC
tiveram como obijetivo financiar as operagdes da controlada. A composicdo do AFAC é a

seguinte:

Data Valor
03/07/2007 450
23/07/2007 2.623
Total 3.073

10. Imobilizado

a) A composicédo dos saldos do ativo imobilizado é a seguinte:

Controladora e Controladora e
consolidado consolidado
30/09/07 30/06/07
Remuneracao
e encargos
Taxa financeiros
média Custo durante a Depreciacao
depreciacdo  corrigido construcao acumulada Liquido Liquido
Terrenos 87.329 63.727 - 151.056 151.056
Reservatdrios, barragens e adutoras 2,07% 1.015.264 711.078 (1.048.641) 677.701 684.157
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 2,26% 204.987 158.641 (265.045) 98.583 100.359
Méquinas e equipamentos 2,87% 381.860 267.126 (428.126) 220.860 212.687
Veiculos 3,47% 2.903 - (1.903) 1.000 1.093
Mbveis e utensilios e outros 8,00% 14.451 - (6.658) 7.793 7.993
Imobilizado em servigo 1.706.794 1.200.572 (1.750.373) 1.156.993 1.157.345
Imobilizado em curso - 49.049 - - 49.049 55.290
Obrigagdes especiais - (4.781) - - (4.781) (4.781)
Total — controladora 1.751.062 1.200.572 (1.750.373) 1.201.261 1.207.854
AES Minas PCH Ltda.:
Imobilizado em servigo 6.657 - (646) 6.011 6.012
Imobilizado em curso 50 - - 50 -
AES Rio PCH Ltda. -
Imobilizado em curso - 311 - - 311 -
Total - controladas 7.018 - (646) 6.372 6.012
Total - consolidado 1.758.080 1.200.572 (1.751.019) 1.207.633 1.213.866
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

10. Imobilizado - continuagao

b) Depreciacédo

A Companhia utiliza taxas de depreciagdo por categoria de bem estabelecidas nas
Resolugcdes ANEEL n? 002 e n® 44, de 24 de dezembro de 1997 e de 18 de margo de
1999, respectivamente, as quais levam em consideragao a vida Gtil econémica estimada
dos ativos.

Nos termos da legislagdo em vigor, as depreciagdes sado calculadas e contabilizadas a
partir da data da entrada em operagao dos bens e das instalagbes transferidos para as
imobilizagbes em servico.

c) Dos bens vinculados a concessao

Os bens e as instalagbes utilizados na produgdo, transmisséo, distribuicdo e
comercializagao sédo vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgao
Regulador.

d) Reversao dos bens a Uniao

Conforme a subcldusula 22 da cldusula 11 do Contrato de Concessao n° 92/99, assinado
pela Tieté e ANEEL em 20 de dezembro de 1999, é estabelecido que no advento do
termo final do Contrato os bens e as instalagdes vinculados a producao independente de
energia elétrica nos Aproveitamentos Hidroelétricos passardo a integrar o patriménio da
Unido, mediante indenizagao dos investimentos realizados ainda ndo amortizados, desde
que autorizados e apurados por auditoria da ANEEL.

e) Obrigacdes especiais (valor originario da cisdo da Cesp)

Referem-se as contribuicdes recebidas do consumidor para possibilitar a execugédo de
empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia
elétrica, e sua eventual liquidagdo ocorrerd de acordo com determinagdes do Poder
Concedente.
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11. Diferido

Despesas pré-operacionais (a)
(-) Amortizagdo acumulada
Qutros (b)
Total — controladora

AES Minas

AES Rio
Total — consolidado

Controladora e Consolidado

30/09/2007 30/06/2007
20.593 20.593
(2.615) (2.454)

2.778 2.733
20.756 20.872
1.033 1.029
1.985 -
23.774 21.901

(a) As despesas pré-operacionais referem-se, principalmente, aos gastos incorridos pela

Companhia durante a construcdo de protecdes de pilares para pontes e de canais
hidroviérios, conforme previsto no Edital de Privatizacdo. Esses valores estdo sendo
amortizados pelo prazo remanescente do contrato de concesséo.

(b) Referem-se, principalmente, ao Projeto de exploragdo do potencial hidraulico denominado
PCH Carrapatos localizado no Municipio de Caconde, no Estado de Sao Paulo, autorizado
pela Resolugdo ANEEL n® 665, de 26 de dezembro de 2001. De acordo com o cronograma
estabelecido na Resolucdo, o inicio das obras e a entrada em operagdo comercial da
primeira unidade estavam previstos para ocorrer em 15 de janeiro de 2002 € em 31 de
outubro de 2003, respectivamente. A poténcia instalada dessa PCH sera de 21,6 MW. Em
10 de junho de 2005, foi assinado um instrumento particular de promessa de compra e
venda de Projeto, para a venda do projeto da PCH Carrapatos pelo valor de R$ 1.200. A
venda definitiva desse Projeto deverd ocorrer no prazo maximo de 24 meses a contar da
data de assinatura do contrato, podendo ser prorrogado mediante acordo entre as partes.
Para que o processo de venda seja concluido, a compradora devera obter a Licenga de
Instalagcao, junto a Secretaria do Meio Ambiente do Estado de S&o Paulo, no dmbito dos
procedimentos de licenciamento ambiental do Projeto. O prazo para a concretizagdo da
venda desse empreendimento foi prorrogado por mais 6 meses, até 10 de dezembro de
2007.
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12. Fornecedores

A composicao da conta fornecedores € a seguinte:

Controladora Consolidado
30/09/2007 30/06/2007 30/09/2007  30/06/2007

Circulante:

Energia de curto prazo e energia livre (*) 16.998 26.035 16.998 26.035

Encargos de conexao 12 25 12 25

Contrato de Uso do Sistemade Transmissdo - CUST 8.744 8.979 8.744 8.979

Encargos de uso das demais instalagdes de transmissdo 71.716 46.254 71.716 46.254

Materiais e servigos 4.120 3.546 4.424 3.555
Total 101.590 84.839 101.894 84.848
Néao Circulante:

Encargos de uso das demais instalagdes de transmissao 41.195 46.254 41.195 46.254
Total 41.195 46.254 41.195 46.254

(*) Vide nota explicativa n® 23.
Encargos de uso das demais instalagées de transmissao

Em 26 de junho de 2007, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria n°. 497, que
estabeleceu, entre outros assuntos, os valores das tarifas de uso do sistema de distribuigao
aplicaveis aos geradores. O artigo 4°. dessa resolugao fixou as Tarifas de Uso do Sistema de
Distribuicao aplicaveis as centrais Geradoras (TUSDG) que se conectam aos barramentos
integrantes da Rede Basica, reclassificados pela Resolugdo Normativa n® 67, de 8 de junho
de 2004, ou as Demais Instalagbes de Transmissdo - DIT compartiihadas entre
concessionarias de distribuicao, para o periodo especificado. De acordo com o estabelecido
no paragrafo 12, do artigo 4°., as referidas tarifas serdo aplicadas, retrospectivamente, a partir
de 1°. de julho de 2004, independentemente da celebracdo do Contrato de Uso do Sistema de
Distribuicao (CUSD). Os valores decorrentes da aplicagdo dessas tarifas serdo liquidados em
24 meses, a contar do inicio do ano tarifario de 2007 de cada concessionaria de distribuicao.
Em consequiéncia, a Companhia decidiu registrar os valores referentes ao encargo de uso das
demais instalagdes de transmissdo no montante de R$92.508, conforme definido na referida
Resolucdo. A Administragcdo da Companhia esta analisando os termos dessa resolugcéo, antes
de formalizar a assinatura dos contratos.

Em 11 de setembro de 2007, a ANEEL emitiu a Resolugdo Homologatéria n%. 547,
estabelecendo que as tarifas sobre o uso das demais instalagbes de transmissédo
determinadas na Resolugdo Homologatdria n®. 497, estariam sujeitas a atualizagao monetaria.
O Oficio Circular SRT/ANEEL n®. 176/2007, datado de 3 de outubro de 2007, definiu que
deveria ser utilizado o IGP-M como indice de atualizagdo financeira, a partir do més
subsequente ao do servigo prestado. Em 30 de setembro de 2007, a Companhia efetuou o
registro dessa atualizacdo monetaria em um montante de R$ 6.362.
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13. Empréstimos e financiamentos
O saldo de empréstimos e financiamentos é composto da seguinte forma:

Controladora e consolidado

30/09/07
Encargos Principal
Nao
Circulante Circulante Circulante Total
Centrais Elétricas Brasileiras -
Eletrobréas 5.237 177.040 1.113.923 1.296.200
30/06/07
Encargos Principal
Nao
Circulante Circulante Circulante Total
Centrais Elétricas Brasileiras -
Eletrobréas 5.406 168.617 1.131.182 1.305.205

Refere-se a contrato formalizado entre a Tieté e a Eletrobras, proveniente da cisdo da CESP.
O saldo estd sendo atualizado pela variacdo do IGP-M, acrescido de juros de 10% a.a,,
amortizado mensalmente, com vencimento final em 15 de maio de 2013.

Esse contrato estipula, como garantia de eventuais valores vencidos e ndo pagos, que a
receita prépria da Companhia sera passivel de bloqueio em conta bancéria, a qual podera ser
sacada mediante outorga de procuragao para os representantes dos credores.

Em 30 de setembro de 2007, as parcelas nao circulantes relativas ao principal dos
empréstimos e financiamentos tém os seguintes vencimentos:

Controladora e
Consolidado

30/09/07
Ap6s setembro de 2008 47.467
2009 202.138
2010 223.305
2011 246.688
2012 272.519
Apés 2012 121.806
Total 1.113.923
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14. Obrigacoes estimadas

Controladora e consolidado
30/09/2007 30/06/2007

Circulante:
Juros sobre reversao aplicada 23 23
Provisao de férias e encargos 3.474 3.310
Provisao para participagdo nos lucros e resultados 3.420 2.665
Reembolso de PIS/Cofins - contratos iniciais 6.431 8.683
Outras provisdes 3.202 2.158
Total controladora 16.550 16.839
AES Minas PCH 136 99
Total - controladora e consolidado 16.656 16.938

Reembolso de PIS e Cofins — Contratos Iniciais

A ANEEL, nas resolugbes homologatérias de reajuste tarifario das distribuidoras emitidas em
2006 determinou que as geradoras reembolsassem o PIS e a Cofins incidentes sobre os
contratos iniciais, entendendo que o artigo 109 da Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005,
assegura a tributacdo desses contratos pelo regime cumulativo, ou seja pela aliquota de
3,65%. A Companhia havia decidido, conservadoramente, registrar na rubrica "energia de
curto prazo e energia livre", os valores a serem reembolsados de PIS e da Cofins, de acordo
com os valores determinados nas resolugdes homologatérias emitidas até a presente data. O
valor desse repasse era de R$ 15.790.

Considerando que o entendimento dado pela ANEEL poderia ndo corresponder ao da
Secretaria da Receita Federal, a Companhia formulou consulta a Secretaria da Receita
Federal para obter a confirmagao da posicdo manifestada pela ANEEL com relagdo a aliquota
de PIS e Cofins aplicaveis sobre os contratos iniciais.

A resposta da Receita Federal a consulta formulada é a de que (i) o reajuste de precos de
contratos por indices gerais de inflagdo, a exemplo do IGP-M, que nao reflitam
especificamente o custo dos insumos de produgdo, retira a caracteristica de preco
predeterminado do contrato a partir da implementagdo da primeira alteragcao de pregos; (i) a
caracteristica de preco predeterminado também é retirada por meio de reajuste no qual se
considera fator que reflita a variagdo de carga tributaria incidente sobre o faturamento; e (iii)
0s reajustes de prego de venda de energia autorizados pela ANEEL, os quais expressem
exclusivamente a variagao de custos, sdo aceitaveis para efeito do que dispde o artigo 109 da
Lei n? 11.196/05, ndo descaracterizando o preco predeterminado. A Receita Federal ainda
entende que, conforme disposto no paragrafo 32, do artigo 3° da IN SRF n® 658/06, o reajuste
em “percentual ndo superior” a variagdo do custo de produgao ou pelo indice que reflita a
variagao ponderada dos custos dos insumos ndo descaracteriza o pre¢o predeterminado, mas
sempre utilizando-os como referéncia.
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14. Obrigacoes estimadas - continuacao

Reembolso de PIS e Cofins — Contratos Iniciais - continuagdo

A Companhia protocolou Recurso Especial contra a Solugdo de Consulta n? 390/2006, com a
finalidade de esclarecer divergéncias no entendimento da aplicagdo da sistematica de
tributacao adequado para os seus contratos. A Receita Federal julgou como inadmissivel o
recurso interposto pela Companhia, entretanto, a luz de novas informagdes obtidas apés a
apresentacdo da consulta original, e a Companhia protocolou nova consulta. Embora a
resposta a essa consulta ainda nao tenha sido recebida, a Companhia, com o auxilio de
consultores externos, concluiu estudo demonstrando que as variagcbes dos custos de
produgéo foram maiores que o indice utilizado para o reajuste de contratos assinados em data
anterior a 31 de outubro de 2003 e, portanto, esses contratos mantém a caracteristica de
preco predeterminado, sendo aplicavel o regime cumulativo de tributagédo do PIS e da Cofins.
Dessa forma a Companhia decidiu registrar, em 30 de junho de 2007, o contas a pagar
referente ao reembolso as distribuidoras (contratos iniciais e bilaterais) decorrentes da
mudanca no regime de tributacdo do PIS e da Cofins de "ndo cumulativo" para "cumulativo”,
bem como o crédito tributario de PIS/Cofins referente aos recolhimentos efetuados a maior.

Levando em consideragao as orientagdes contidas nas resolugdes homologatérias de reajuste
tarifario das distribuidoras emitidas pela ANEEL, os valores do reembolso do PIS e da Cofins
foram ajustados pela variagdo do IGP-M até 30 de junho de 2007 e estdao sendo pagos em 12
parcelas mensais iguais e consecutivas. Em razdo das distribuidoras Elektro, Piratininga,
CPFL e Bandeirante ndo terem concordado com esses termos, ndo assinaram o contrato de
reembolso, a Companhia tem efetuado depdsitos em consignagao para essas Companhias,
com o intuito de reembolsar os valores de PIS e Cofins para estas.

A ANEEL emitiu auto de infracdo n°. 055/2007-SFF, datado de 18 de setembro de 2007,
alegando que a Companhia descumpriu a obrigagdo quanto ao pagamento correspondente a
manutencdo da aliquota do PIS e Cofins as distribuidoras, com as quais a Companhia
manteve contratos iniciais. A Companhia protocolou recurso pedindo a revisao desse auto de
infragdo tendo em vista que a referida obrigacdo esta sendo negociada e saldada junto aos
credores. O valor da multa imposta nesse auto de infragdo é de R$416 e foi registrada em
setembro de 2007.

15. Pesquisa e desenvolvimento

Controladora e consolidado
30/09/2007 30/06/2007

Circulante:
FINEP 6.114 5.851
Ministério da Minas e Energia - FNDCT 8.949 8.656
Pesquisa e desenvolvimento 11.838 10.144
Total 26.901 24.651
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15. Pesquisa e desenvolvimento - continuagao

Conforme definido no artigo 2° da Lei 9991/2000, para as empresas de geracdo que
celebraram contratos de concessao contendo clausula de obrigatoriedade de aplicagdo em
programas de pesquisa e desenvolvimento tecnoldégico, o montante previsto no contrato
prevaleceria até 31 de dezembro de 2005, e a partir dessa data passaria a ser determinado
na base de 1% sobre a receita operacional liquida. A proviséo registrada pela Companhia em
30 de setembro de 2007, no valor de R$ 11.838 (R$ 10.144 em 30 de junho de 2007), foi
efetuada com base nas diretrizes e orientagbes definidas pela ANEEL, e serdo liquidadas
através da aplicagao destes recursos na elaboracdo de projetos de P&D por meio do Manual
de Programa de Pesquisa e Desenvolvimento do Setor de Energia Elétrica.

16. Provisoes para litigios e contingéncias

Controladora e Consolidado

Provisao para
contingéncia Depositos Judiciais

30/09/2007  30/06/2007 30/09/2007 30/06/2007

Trabalhistas (a) 4.480 4,572 408 408
PIS/Cofins (b) 43.281 28.211 50.272 27.474
Provisao para processos civeis (c) 4.843 4.843 - -
Provisao para perdas sobre repasse

da energia de Itaipu (d) 8.213 9.360 - -
Total 60.817 46.986 50.680 27.882
Parcela classificada como circulante 8.213 9.360 - -
Passivo nao circulante 52.604 37.626 50.680 27.882

a) Existem agdes de natureza trabalhista interpostas contra a Companhia, cujos valores ndo
foram estabelecidos de forma definitiva. A Administracdo da Companhia, com base na
opinido de seus consultores legais, considera os valores provisionados suficientes para
absorver eventuais perdas.

b) A Companhia questionou judicialmente a constitucionalidade da alteragéao referente ao
aumento da aliquota da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins
de 2% para 3%, instituida pela Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998. A Companhia
interpds Recursos Especial e Extraordinario, o qual foi julgado de forma definitiva (transito
em julgado) desfavoravelmente a Companhia em margo de 2007.

A Companhia questionou, também, a inclusao de outras receitas operacionais na base de
célculo tanto da Cofins quanto do PIS. Enquanto ndo se obtém decisado final sobre a
matéria, as parcelas em discussdo foram depositadas em juizo mensalmente. Com o
advento da Lei n°® 10.637, de 30 de dezembro de 2002, a Companhia passou a recolher
normalmente o aumento da base de célculo do PIS e 0 aumento da aliquota da Cofins.
Esse processo foi julgado de forma definitiva (transito em julgado) favoravelmente a
Companhia em margo de 2007.
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16. Provisoes para litigios e contingéncias - continuacao

Os processos de PIS/Cofins tiveram decisdo definitiva sobre os processos, sendo o
aumento da aliquota julgado desfavoravelmente a Companhia e 0 aumento da base de
célculo julgado favoravelmente a Companhia. Considerando que tanto o processo sobre
0 aumento da aliquota como o do aumento da base de calculo do PIS e Cofins, ainda
estdo pendentes da andlise por parte do Tribunal sobre os valores dos impostos devidos
e os valores depositados em juizo, a Companhia, até 30 de setembro de 2007, decidiu
registrar a variagdo monetaria sobre os depdsitos judiciais e os valores da provisao para
contingéncia que resultou em uma despesa liquida de variagdo monetaria no montante
de R$ 3.163. A parcela da provisdo referente ao processo que discutia o aumento da
aliquota da Cofins e respectivos depdésitos judiciais ndo foram compensados em 30 de
setembro de 2007, pois a Companhia esta aguardando a conclusdo das anélise por
parte do Tribunal. A parcela da provisdo correspondente a discussdao do aumento da
base de calculo da Cofins, no valor de R$ 11.425, foi revertida em setembro de 2007. Os
depésito judiciais correspondentes a essa parcela continuam registrados na conta
“caucdes e depositos vinculados”, em razdo de ainda nao ter sido autorizado o seu
levantamento.

c) Processos civeis - A Companhia estd envolvida em um processo civel referente a
cobranca do pagamento de multa estabelecida em contrato decorrente de resolugao
contratual, bem como a cobranca de indenizagdo por perdas e danos materiais. Em
junho de 2007, houve decisdo em desfavoravel a Companhia 12. instancia e, com base
nessa decisdo, os consultores legais da Companhia avaliaram que as probabilidades de
perdas passaram de possivel para provavel. Dessa forma, a Companhia decidiu registrar
provisao para contingéncia para esse caso.

d) Em 23 de janeiro de 2003, foi obtida liminar assegurando o direito de a Companhia nao
efetuar a compra de energia elétrica proveniente de ltaipu. Essa liminar foi cassada em
26 de setembro de 2003 e restabelecida em 30 de setembro de 2003. Em 1° de outubro
de 2004, o Superior Tribunal de Justica suspendeu a liminar. Em 5 de outubro de 2004, a
Companhia protocolou um agravo regimental contestando a decisdo do érgdo de
suspender a liminar. Com base neste agravo regimental, foi estabelecido o efeito ex nunc
da decisdo, ou seja, a suspensado da liminar sé valeria para o futuro. Nesse sentido, os
efeitos da tutela antecipada anteriormente concedida foram conservados para o periodo
de janeiro de 2003 a setembro de 2004. Considerando que nao ha decisdo definitiva
desse processo, a Administragdo da Companhia decidiu manter o saldo dessa provisao.

Em dezembro de 2004, a ANEEL emitiu Nota Técnica, alterando a distribuicdo das
quotas de ltaipu, a partir de janeiro de 2005. A distribuicdo das quotas passou a ser feita
somente entre as concessionarias de distribuicdo, ou seja, a Companhia, sendo uma
concessionaria geradora, deixou de ser quotista de ltaipu.

A seguir apresentamos um resumo das contingéncias passivas cuja probabilidade de perda foi
classificada como possivel e, conforme o disposto na Normas de Procedimentos Contabeis
n? 22 do Ibracon, ainda nao passiveis de provisionamento. A avaliagdo dessa probabilidade
esta embasada em relatérios preparados por consultores juridicos da Companhia.
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16. Provisoes para litigios e contingéncias — continuagéo

a) A ANEEL emitiu Auto de Infragéo - Al n® 006/2002-SFF, datado de 22 de dezembro de
2002, no valor de R$ 7.391, refletindo sua posicdo contraria a reducdo de capital no valor
de R$ 160.000 efetuada pela Companhia em 14 de junho de 2002. A Administracdo da
Companhia apresentou defesa administrativa e considera, com base na opinido de seus
consultores legais, que a probabilidade de ganho é possivel. Dessa forma, nao havia
registrado provisdo para essa finalidade. Em 21 de agosto de 2007, a ANEEL publicou o
Despacho n®. 2470, no qual a ANEEL reconheceu e deu provimento parcial no recurso
apresentado pela Companhia, reduzindo o valor da multa para R$ 1.848. Em
conseqiéncia dessa redugdo, a Administracdo da Companhia decidiu efetuou o
pagamento da multa, cujo valor atualizado até o més de agosto foi de R$ 4.025.

b) Processos de acdo civil publica para obter liminar que suspenda o processo de
licenciamento ambiental e para obrigar a Companhia a efetuar recomposi¢cdo de danos
ambientais de correntes da inundacéo dos reservatérios. Esses processos de forma geral
requerem que a Companhia efetue programas ambientais como forma de compensagéo.
Esses processos contém valor de causa simbdélico e ndo é possivel, no momento, estimar
o valor de um possivel desembolso futuro.

17. Capital social e reservas

a) Capital social

O capital social autorizado da Companhia é de R$ 4.600.000, sendo R$ 2.383.260 em
acbes ordinarias e R$ 2.216.740 em acdes preferenciais. O capital social integralizado no
montante de R$ 207.227, em 30 de setembro de 2007 (R$ 207.227 em 30 de junho de
2007), esta representado por 95.313.373 mil agdes, sendo 49.365.303 mil agdes
ordinarias e 45.948.070 mil agdes preferenciais, todas nominativas escriturais € sem valor
nominal.

As acgbes preferenciais ndao tém direito a voto e sao irresgataveis. No entanto, tém
prioridade no reembolso de capital e direito a dividendos, ndo cumulativos, de 10%
maiores do que os atribuidos as a¢des ordinarias e direito de participar dos aumentos de
capital, decorrentes da capitalizacdo de reservas e lucros em igualdade de condicées
com as agdes ordindrias, com excecao da reserva especial de agio que sera objeto de
capitalizacado exclusivamente em proveito do acionista controlador (nota explicativa n° 8).
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17. Capital social e reservas — continuacao
b) Reservas

Controladora

30/09/2007 30/06/2007

Composicao dos saldos das reservas:
Reservas de capital

Reserva especial de agio na incorporagao (i) 232.547 206.929
Remuneragao das imobilizagdes em curso - capital proprio 17.613 17.613
Outras reservas de capital 2.204 2.204

252.364 226.746

Reserva de lucro

Reserva legal (ii) 41.446 41.446

i) A reserva especial de agio foi gerada pelos seguintes eventos: (i) incorporagado do
agio da controladora AES Gas Ltda., no montante de R$ 266.740, dos quais R$
59.811 foram capitalizados, remanescendo na conta de reserva o montante de
R$206.929; e (ii) incorporacédo do agio da coligada AES Tieté Participagdes S.A., no
montante de R$ 25.618, conforme deliberado na Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 28 de setembro de 2007. Essa reserva (liquida de provisédo), constante
do patriménio liquido da Companhia, serd capitalizada em favor do acionista
controlador, Companhia Brasiliana de Energia (incorporadora da Tieté
Empreendimentos S.A. e da AES Tieté Participacdes S.A.), a medida que o beneficio
fiscal seja realizado.

i) A Companhia nao constituiu reserva legal no exercicio de 2006 pois foi atingido o
limite de 20% do capital social, conforme artigo 193 da Lei 6.404 de 15 de dezembro
de 1976.

c) Dividendos e juros sobre capital proprio pagos no exercicio

e O Estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%, calculado
sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma prevista no artigo 202 da Lei 6.404/76.

e Em dezembro de 2006 a Administracdo da Companhia propds o pagamento de
dividendos no montante de R$165.134, correspondentes a R$0,001653 para cada
acdo ordinaria e R$0,001818 para as agdes preferenciais, ja aprovados em
Assembléia Geral dos Acionistas, realizada em 09 de abril de 2007.

¢ Na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 11 de maio de 2007 foi
deliberado o pagamento de dividendos intermediarios com base no lucro apurado pela
Companhia no 12 trimestre de 2007 no valor de R$160.478, sendo pago
R$1,606260021 por lote de mil agdes ordinarias e R$ 1,766886023 por lote de mil
acoes preferenciais.
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17. Capital social e reservas — continuacao

¢ Na Reuniao do Conselho de Administragao, realizada em 10 de agosto de 2007, foi
deliberado o pagamento de dividendos, correspondentes ao saldo remanescente do
lucro apurado no 1°. semestre de 2007, no valor de R$142.051, sendo pago
R$1,421814549 por lote de mil agdes ordinarias e R$1,563996004 por lote de mil
acoes preferenciais.

18. Suprimentos, compra e transporte de energia elétrica

Controladora e consolidado — nove meses findos em

30/09/2007 30/09/2006
MWh R$ MWh R$
*) *)

Geragao propria/outras:
Contrato bilateral 8.296.386  1.099.010 8.311..480 1.106.223
Reembolso do PIS/Cofins cumulativo

(vide nota n®.25) - (178.232) -
Energia de curto prazo - 55.598 - 33.309
Total — controladora 8.296.386 976.376 8.311.480 1.139.532
AES Minas PCH Ltda. - 5.425 - 4.953
Total — consolidado 8.296.386 981.801 8.311.480 1.144.485
Energia elétrica comprada:
Contratos bilaterais 222.768 21.325 228.365 17.067
Energia livre e energia de curto prazo - 1.237 - 204
Reversao da penalidade da CCEE - - (3.942)
Encargos de transmissao - 61.410 - 57.191
Encargos de uso das demais instala¢des

de transmissao (vide nota n 12) - 106.550 - -
Encargos de conexéo - 334 - 739
Total — controladora 222.768 190.856 228.365 71.259
AES Minas PCH Ltda. - 198 - (119)
Total — consolidado 222.768 191.054 228.365 71.140

(*) Informagdes nao auditadas.
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19.

20.

Provisoes operacionais

Provisao para realizagdo do contas a receber

de energia livre (vide nota n® 4)
Provisao para processos civeis (vide nota n®. 16)
Provisao para reembolso PIS/Cofins -

sobre contratos iniciais (vide nota n°. 14)
Qutras provisoes
Total

Receitas (Despesas) financeiras

Receitas financeiras
Aplicagdes financeiras
Outros

Total - controladora
AES Minas PCH

Total - consolidado

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos
CPMF

Outras

Total — controladora

AES Minas PCH

Total — consolidado

Variac6es monetarias

Empréstimos

Contas a pagar de energia livre

Contas a receber de energia livre

Créditos tributarios de PIS/Cofins (vide nota n®. 14)

Deposito judiciais

Provisao para contingéncia — PIS e Cofins

Reembolso do PIS/Cofins para as distribuidoras
(vide nota n®. 14)

Encargos de transmissao - TUSDg

Outros

Total - controladora

AES Minas PCH

Total consolidado

Controladora e consolidado

30/09/07 30/09/06
9.507 14.050
4.843 -

(15.307) 15.307
(635) 795
(1.592) 30.152

Controladora e consolidado
30/09/2007 30/09/2006

55.409 68.819
199 393
55.608 69.212
239 131
55.847 69.343

(96.427) (105.696)

(6.161) (6.516)
(11.884) (9.748)
(114.472) (121.960)
(29) (96)

(114.501) (122.056)

(49.202) (30.900)
(2.573) (7.339)
9.508 14.050

43.228 -

23.332 -

(20.508) -

(11.233) -
(6.361) -
6.500 934
(7.309) (23.255)

1 .
(7.308) (23.255)
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21. Obrigacoes com Fundacidao CESP
Plano de beneficios de aposentadoria e pensao

A Companhia patrocina um plano de beneficios de aposentadoria e pensdo para seus
empregados e ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o objetivo de suplementar os
beneficios fornecidos pelo sistema oficial da previdéncia social. O plano tem como
caracteristica principal o modelo misto, composto de 70% como Beneficio Definido - BD e
30% como Contribuigao Definida - CD.

Com base na avaliagao atuarial elaborada por atuarios independentes em 31 de dezembro de
2006, seguindo os critérios determinados pela Deliberagdo CVM n? 371, ndo existem passivos
adicionais a serem reconhecidos na data do balango patrimonial da Tieté, exceto aqueles ja
reconhecidos na forma da confissdo de divida ou empréstimo relativo as retengcbes de
reservas, cujos contratos foram assinados antes da privatizagdo da Companhia, cujos saldos
estao detalhados como “Operagdes financeiras com a Fundagao Cesp”.

Avaliagdo atuarial preparada por atuarios independentes

a) Premissas atuariais

2006 2005

Taxa Taxa

Real Nominal Real Nominal

Premissas econémicas:
Taxa de desconto 7.75% a.a 12.06% a.a. 8,01% a.a. 12,33% a.a.
Taxa de retorno esperada sobre os
ativos (investimentos) dos planos 8.50% a.a. 12.84% a.a. 8,01% a.a. 12,33% a.a.

Taxa de crescimento salarial futuro 3% a.a. 7,12% a.a. 3% a.a. 7,12% a.a.
Taxa de reajuste de beneficios 0% a.a. 4% a.a. 0% a.a. 4% a.a.
Taxa da inflagéo esperada 4% a.a. 4% a.a. 4% a.a. 4% a.a.

Premissas demograficas:

Mortalidade UP 94 agravada + 2 anos  UP 94 agravada + 2 anos
Entrada em invalidez Tabua Mercer Tabua Mercer
Rotatividade 0,30 (Servico + 1) 0,30 (Servigo + 1)
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21. Obrigacoes com Fundacado CESP - Continuagao
Plano de beneficios de aposentadoria e pensdo--Continuagéao

b) Avaliacdo atuarial em 31 de dezembro

Controladora e consolidado

2006 2005
Valor presente das obrigagdes atuariais 125.727 114.288
Valor justo dos ativos do plano (150.190) (124.586)
Obrigagao descoberta (24.463) (10.298)
Ganho (Perda) atuarial ndo reconhecido (*) (31.852) (27.498)
Passivo reconhecido no balango patrimonial 7.389 17.200

(*) De acordo com a Deliberagdo CVM n® 371, que aprovou as Normas e Procedimentos
de Contabilidade (NPC) n? 26, emitida pelo lbracon, a parcela dos ganhos e perdas
atuariais que exceder 10% do valor presente das obrigagdes do plano ou do valor do
justo dos ativos, dos dois o maior, sera reconhecido no resultado com base
proporcionalmente ao tempo médio remanescente de trabalho estimado para os
empregados participantes do plano, que atualmente é de 30 anos, de acordo com o
estudo atuarial.

c) Conciliacdo contabil do passivo reqistrado (curto e longo prazos)

Controladora e consolidado

30/09/2007 31/12/2006

Saldo inicial 7.389 17.200
Despesa do periodo (2.151) (7.350)
Pagamento de contribuicdes/amortiza¢es da divida (1.558) (2.461)
Saldo final 3.680 7.389
Parcela classificada no circulante 602 587
Ativo nao circulante 3.078 4.338
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21. Obrigacoes com Fundacao CESP - Continuacéo
Plano de beneficios de aposentadoria e pensdo--Continuagao

d) Operacdes financeiras com a Fundacdo Cesp

As operagdes financeiras com a Fundagédo Cesp (entidade administradora dos planos de
beneficios), registradas no passivo circulante e exigivel a longo prazo, estdo sumariadas
conforme segue:

Controladora e consolidado Controladora e consolidado

30/09/2007 30/06/2007
Longo Longo
Circulante prazo Total Circulante prazo Total
Fundagéo Cesp Il (1) 602  11.491 12.093 587  11.343 11.930
Ganho atuarial - (8.413) (8.413) - (7.005)  (7.005)
Total 602 3.078 3.680 587 4.338 4.925

(1) Contrato de Confissao de Divida para financiamento de déficit atuarial, referente ao
Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS, com vencimento final em 30 de
setembro de 2027. O saldo desse contrato é atualizado pela variagdo do custo
atuarial, ou pela variagdo do IGP-DI, acrescida de juros de 6% ao ano, dos dois 0
maior.

22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

As operagbes da Companhia compreendem a geragcdo, a compra e a venda de energia
elétrica para companhias distribuidoras. As vendas sdo efetuadas por meio de “contratos
bilaterais”, onde estdo determinados a quantidade e o pre¢o de venda da energia elétrica. O
valor da tarifa do contrato bilateral vigente é reajustado anualmente pela variagdao do IGP-M.
Eventuais diferengas entre a quantidade de energia gerada e o somatério das quantidades
vendidas por meio do contrato bilateral (faltas ou sobras) sdo ajustadas de acordo com as
regras de mercado e liquidadas através do mecanismo de realocagcdo de energia (MRE) ou
através do mercado de curto prazo (CCEE).
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22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeira - continuagao

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Companhia podem ser
assim enumerados:

a) Risco de crédito: as vendas de energia efetuadas com base nos contratos bilaterais estao
garantidas pelos recebiveis das companhias distribuidoras, tendo a Companhia o direito
de requerer o bloqueio das contas bancarias de seus clientes (revendedores) até a
recuperacgao do valor total a receber.

b) Risco de preco: o preco da energia elétrica vendida para as distribuidoras esta,
atualmente, no nivel do preco determinado no contrato bilateral (preco médio em 2007 -
R$ 132,47 por MWh e 2006 - R$ 133,10 por MWh), cujos pregos estdo em torno do valor
normativo e tém anuéncia da ANEEL. A partir de 2006 toda a energia assegurada da
Companhia esta sendo vendida para a Eletropaulo. Eventuais sobras ou faltas de energia
em relagdo as quantidades determinadas nos contratos iniciais e bilaterais terdo o seu
preco determinado no mercado de curto prazo (CCEE).

c) Risco de taxas de juros e indexadores: o principal empréstimo da Companhia tem
encargos financeiros correspondentes a juros de 10% ao ano mais variagao do IGP-M.
Consequientemente, o resultado da Companhia é afetado pela variagdo desse indice de
precos. O impacto causado pela variagdo do IGP-M sobre 0os empréstimos € minimizado,
em parte, pelo aumento dos pregos nos contratos iniciais que também estdo indexados a
variagao desse mesmo indice.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como aplicagbes
financeiras, empréstimos e financiamentos, estdo apresentados pelo valor contratual, que é
proximo ao valor de mercado. Para determinagdo do valor de mercado foram utilizadas as
informagbes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para cada situagcado. As
estimativas aqui apresentadas nao indicam que poderiam ser realizadas no mercado. O uso de
diferentes informagcbes de mercado e/ou metodologias de avaliagdo podera ter um efeito
relevante no montante do valor de mercado.

O valor de mercado das disponibilidades e dos financiamentos e empréstimos, quando
aplicavel, foi determinado utilizando-se taxas de juros correntes disponiveis para operagdes
com condi¢des e vencimentos remanescentes similares.

05/04/2010 19:58:37 Pag: 45



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros - continuagéo
Instrumentos financeiros no balango patrimonial

e As aplicagbes financeiras foram efetuadas em fundos com liquidez imediata e estdo
ajustadas pelo valor das quotas desses fundos em 31 de dezembro de 2006.

e Os empréstimos e financiamentos referem-se a empréstimo concedido pela Centrais
Elétricas Brasileiras - Eletrobras atualizado pela variagdo do IGP-M, com juros de 10% ao
ano e com vencimento para 15 de maio de 2013. O valor de mercado estimado é de
R$ 1.436.836.

e As obrigagées com a Fundagado Cesp referem-se a contrato de confissdo de divida para
financiamento do déficit atuarial, com vencimento final em setembro de 2027, atualizado
pela variagdo do IGP-DI + 6% ao ano ou custo atuarial, dos dois 0 maior. O saldo contabil
dessa divida é de R$ 12.093 em 30 de setembro de 2007 e o seu respectivo valor de
mercado é estimado em R$ 10.998.

23. Assuntos regulatérios
Acordo Geral do Setor Elétrico

O Programa Emergencial de Redugdao do Consumo de Energia Elétrica (“Programa de
Racionamento”) foi criado pela Medida Proviséria n® 2.198, de 24 de agosto de 2001, com o
objetivo de compatibilizar a demanda de energia com a oferta, a fim de evitar interrupgcées
intempestivas ou imprevistas do suprimento de energia. Em média, a redugdo de energia
determinada por esse programa foi de 20% em relagdo ao consumo verificado nos meses de
maio, junho e julho de 2000. Esse programa vigorou de junho de 2001 até 1° de margo de
2002, data em que o governo considerou normalizada a situagao hidroldgica.

Em consequéncia do Programa de Racionamento, as empresas concessionarias de energia
elétrica, tanto geradoras quanto distribuidoras, tiveram redugao de suas margens de lucro, ja
que as estruturas fisicas dessas empresas, bem como a de pessoal, ndo puderam ser
reduzidas na propor¢ao da redugao de consumo prevista naquele programa. Assim, ficaram
mantidos os custos fixos e encargos de financiamentos sem a correspondente receita.

Em dezembro de 2001, para solucionar a questdo, o governo e as empresas de energia
elétrica firmaram o Acordo Geral do Setor Elétrico com as concessionarias distribuidoras e as
geradoras de energia elétrica sobre o equilibrio econémico-financeiro dos contratos existentes
e a recomposi¢ao de receitas relativas ao periodo de vigéncia do Programa de Racionamento.

Entre as principais resolucbes aprovadas pela Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002,
destacamos aquelas diretamente relacionadas com as concessionarias geradoras:
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23. Assuntos regulatoérios - continuacao

a) As concessionarias distribuidoras alcangcadas pela “Recomposicdo Tarifaria
Extraordinaria” (RTE) deverdo pagar as geradoras, com relagédo ao periodo de vigéncia
do racionamento, os valores dos contratos iniciais e equivalentes, com redugao
proporcional aquela aplicada as concessionarias distribuidoras. Essa redugao foi de
2,3%. Em 13 de agosto de 2002, a ANEEL informou a Companhia que o fator de redugao
foi alterado de 2,3% para 6,3%.

b) A parcela das despesas com a compra de energia no ambito do MAE, relativa a recompra
de excedentes de contratos iniciais e equivalentes, realizada até a data do final do
racionamento, sera repassada aos consumidores atendidos pelo Sistema Elétrico
Interligado Nacional e recebida pelas empresas geradoras por meio da RTE. A partir de
margo até dezembro de 2002, as empresas geradoras compraram das empresas
distribuidoras os excedentes do contrato inicial pelo preco de R$ 79,26/MWh.

c) A parcela das despesas com a compra de energia no ambito do MAE (energia livre),
realizadas até o final do racionamento, que excederam o valor de R$ 49,26/MWh, sera
repassada aos consumidores atendidos pelo Sistema Elétrico Interligado Nacional e
recebida pelas empresas geradoras por meio da RTE.

Para eliminagdo de reprodugdo de controvérsia relativa a recompra de excedentes de
contratos iniciais e equivalentes, inclusive ao denominado Acordo de Recompra, a parcela das
despesas com a compra de energia no ambito do CCEE, realizadas até dezembro de 2002,
decorrentes da reducdo da geracdo de energia elétrica nas usinas participantes do
Mecanismo de Realocagdo de Energia - MRE e consideradas nos denominados contratos
iniciais e equivalentes, foi repassada aos consumidores atendidos pelo Sistema Elétrico
Interligado Nacional, bem como relativa a aplicagdo do Anexo V dos contratos iniciais, foi
firmada por concessiondrias distribuidoras e geradoras, como condicdo necessaria para a
homologagéo pela ANEEL do montante referente a recomposicao tarifaria extraordinéria da
receita no racionamento, termo aditivo aos contratos iniciais e equivalentes, assim definidos
em Resolugdo da ANEEL, que incluiu a férmula substitutiva a esse Anexo V.

O mecanismo da cobrancga dos valores referentes aos itens (a), (b) e (c), denominados como
energia livre, é a “Recomposigao Tarifaria Extraordinaria” (RTE), ou seja, as concessiondrias
distribuidoras cobram em suas tarifas um adicional de 2,9% para os consumidores
residenciais e de 7,9% para os demais consumidores por um periodo determinado pela
ANEEL para sua recuperagao. As concessionarias geradoras recebem parte desses valores
mensalmente por meio do Acordo de Repasse.
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23. Assuntos regulatoérios - Continuagao

Os saldos a receber e a pagar de energia livre em 30 de setembro de 2007 séo os seguintes:

Numero de Remuneracao Valor Saldo a
Instrumento de Valor acumulada até amortizado até Provisao para amortizar em
homologacao homologado 30.09.2007 30.09.2007 realizacédo 30.09.2007
Contas a receber de Resolucdes ns®
revendedores 01/04 e 45/04 143.298 109.808 (157.639) (85.502) 9.965
Contas a pagar a Resolucdes
supridores ns? 01/04 e 45/04 (120.430) (45.210) 151.882 - (13.758)
Saldo liquido 22.868 64.598 (5.757) (85.502) (3.793)

Em 23 de janeiro de 2006, a ANEEL emitiu o Oficio Circular n® 074/2006-SFF/SRE/ANEEL
(Oficio) para complementar as orientagcées para encerramento do exercicio contidas no Oficio
Circular n® 2.212-SFF/SRE/ANEEL de 20 de dezembro de 2005. Entre outras orientacoes,
esse Oficio alterou as condigbes de remuneracdo dos valores relativos a energia livre
comercializada no ambito da CCEE no periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002,
estabelecidas no artigo 6° da Resolucdo ANEEL n° 36 de 29 de janeiro de 2003. A Resolucédo
n® 36 estabelecia que a atualizagao dos valores relativos a energia livre incidiria apés 30 de
dezembro de 2002 sobre 50% dos montantes totais e a atualizagdo sobre o saldo final
somente incidiria quando fosse encerrada a liquidagéo financeira da CCEE correspondente ao
periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, fato este que ocorreu em 3 de julho de
2003. De acordo com o Oficio, essa atualizagdo deve incidir sobre 100% do saldo desde o
inicio, ou seja, 31 de dezembro de 2002. A Companhia calculou a atualizagdo de acordo com
a orientagdo fornecida no Oficio e registrou, em 31 de dezembro de 2005, atualizagao
monetaria adicional de R$ 14.126.

Em 26 de setembro de 2007, a ANEEL emitiu o Oficio Circular n® 2003/2007 visando
padronizar a apuragéo dos saldos de RTE pelas distribuidoras, determinando o recalculo dos
repasses de Energia Livre de forma retroativa ao inicio dos repasses, de acordo com
metodologia definida pela ANEEL. Também estd determinado que apds o recélculo as
distribuidoras devem realizar de imediato o ajuste do montante repassado as geradoras. Com
base nas informagbes disponibilizadas por algumas distribuidoras, a Administracdo da
Companhia nao espera ter impactos significativos decorrentes desse assunto.
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23. Assuntos regulatoérios - Continuagao
Energia no Curto Prazo - CCEE

Os montantes de energia no curto prazo e da energia livre relativos a comercializagao
realizada no periodo de 12 de setembro de 2000 a 31 de dezembro de 2002 podem estar
sujeitos a modificacdes dependendo da decisdo dos processos judiciais em andamento,
movidos por determinadas empresas do setor, relativos, em sua maioria, a interpretacao das
regras do mercado em vigor. Essas empresas, ndo incluidas na area do racionamento,
obtiveram liminar que torna sem efeito o0 Despacho da ANEEL n® 288, de 16 de maio de 2002,
que teve como objetivo o esclarecimento as empresas do setor sobre o tratamento e a forma
de aplicacdo de determinadas regras de contabilizagdo da CCEE, incluidas no Acordo Geral
do Setor Elétrico. O pleito dessas empresas, situadas na regido Sul, envolve, entre outras, a
comercializagdo da cota-parte de ltaipu no submercado Sudeste/Centro-Oeste especialmente
durante o periodo de racionamento em 2001, quando havia discrepancia significativa de
precos na energia de curto prazo entre os dois submercados.

Os montantes originais sub judice relativos aquele periodo sdo: (a) R$ 49.573 (vendas); (b)
R$ 281.549 (compras e encargos do servico do sistema). Desse total ja foi liquidado até 31 de
dezembro de 2003 o montante liquido a receber de R$ 111.546, e sobre o saldo
remanescente a pagar no montante de R$ 120.430, 96,5% foram objeto de acordo com os
credores no CCEE, e estdo sendo amortizados em até 49 parcelas mensais e consecutivas a
partir do més de janeiro de 2004, acrescidas da variagdao da SELIC mais juros de 1% a.a.,
1,75% foi liquidado até setembro de 2005, e 1,75% esta em processo de negociagao.

24. Seguros (nao revisado)

Em 30 de setembro de 2007, a cobertura de seguros, considerada suficiente pela
Administragdo para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, € resumida como segue:

Data de vigéncia Importancia
Risco De Até Segurada Prémio
Riscos operacionais 01/04/07 01/04/08 977.580 4,722
Responsabilidade civil - Diretoria 15/02/07 15/02/08 5.531 66
Responsabilidade civil 01/06/07 01/06/08 20.000 367
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25. Fatos Relevantes

Processo de alienacdo de acdes de emissido da Brasiliana pelo BNDESPAR

Em 6 de setembro de 2007, a Companhia em conjunto com a Companhia Brasiliana de
Energia, AES Elpa S.A. e Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A., emitiram
fato relevante para divulgar que as avaliagbes econdmico-financeiras realizadas pelas
instituicdes financeiras contratadas pela AES Corporation e 0 BNDESPAR resultaram em uma
diferenga superior a 10%, portanto, conforme Acordo de Acionistas, ha a necessidade de se
efetuar uma terceira avaliagao econdmico-financeira. Ao final desse processo o pre¢o minimo
a ser adotado como referéncia para a alienagado das Brasiliana sera o resultado da média
ponderada entre os valores apurados pelos trés avaliadores.

Assembléia Geral Extraordindria realizada em 28 de setembro de 2007

Em 28 de setembro de 2007 foi realizada a Assembléia Geral Extraordinaria na qual foi
aprovada a incorporagao da Tieté Participagdbes Empreendimentos S.A. (TP) pela Companhia,
que tem efeito a partir de 30 de setembro de 2007, bem como foi consignado que a
incorporacdo foi tratada pela ANEEL, conforme Oficio n°. 1454/2007 SFF/ANEEL. Como
resultado dessa incorporagcdo a Companhia absorveu o &gio registrado na TP no valor de
R$ 55.689, bem como a provisdo no valor de R$ 36.755 e um ativo fiscal diferido de R$ 6.683,
constituidos para manter a integridade do patriménio da Companhia, conforme previsto na
Instrugdo CVM n?. 319/99, de maneira que a amortizagdo do agio ndo impega a regular
distribuicao dos dividendos atribuidos as agdes da Companhia.

26. Eventos Subseqiientes

Em 19 de outubro de 2007, o projeto de reflorestamento de matas nativas da Companhia foi
aprovado pela Organizacao das Nagdes Unidas para ter direito de gerar créditos de carbono.
A expectativa da Companhia é que esse projeto retire aproximadamente 3 milhdes de
toneladas de carbono.
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Vide comentério de desempenho consolidado.
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DESEMPENHO ECONOMICO - FINANCEIRO

Receita Bruta

A receita bruta da AES Tieté totalizou R$ 982,2 milhdes no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2007. Essa receita contém uma redugao decorrente do reembolso do PIS e Cofins as
distribuidoras no valor de R$ 178,2 milhdes. Desconsiderando esse efeito a receita bruta
apresentou crescimento de 1,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2006. Esse crescimento é
decorrente principalmente do reajuste do prego da energia vendida por meio do contrato bilateral
ocorrido em julho de 2006 (0,9%, passando de R$ 132,73 para R$ 133,87), vendas no curto prazo
e da venda de energia no mercado de curto prazo. Em razdo da mudanga do regime de incidéncia
do PIS e da Cofins (vide maiores detalhes no tépico a seguir) o preco do contrato bilateral passou
para R$127,03 por MWh a partir de junho de 2007, prego este reajustado pela variagdo do IGP-M
em julho de 2007, passando, portanto, para R$131,98 por MWh.

PIS e Cofins

Em junho foi registrado crédito tributario de PIS e Cofins no valor de R$ 206,7 milhdes, dessa
forma as dedugdes sobre a receita, que se resumem a PIS e Cofins, apresentaram saldo credor de
R$ 122,3 milhdes no periodo findo em 30 de setembro de 2007. Desconsiderando esse efeito, as
dedugdes sobre a receita foram 19,7% menores que no mesmo periodo de 2006. Esse decréscimo
€ decorrente do alteracdo do regime de tributagcdo nao-cumulativo do PIS e Cofins para o
cumulativo (veja maiores detalhes a seguir).

Regime de incidéncia do PIS e da Cofins - histdrico

Em junho de 2006, a Aneel divulgou a Nota Técnica n® 224/2006—SFF/ANEEL, reafirmando seu
entendimento em relagédo a tributagdo do PIS/Cofins. Pelo entendimento da Agéncia, os contratos
de longo prazo que apresentam pregos pré-determinados, assinados antes de outubro/2003,
devem ser tributados no regime cumulativo (aliquota de 3,65%). Considerando que, desde
novembro de 2004, a Companhia vem recolhendo PIS e Cofins segundo o regime de néo-
cumulatividade (aliquota de 9,25%), seguindo a Instrugcdo Normativa n® 468/04 e posteriormente a
Instrucdo Normativa n® 658/06, emitidas pela Secretaria da Receita Federal, e considerando ainda
que o entendimento da Aneel pode ndo corresponder ao da referida Secretaria, a AES Tieté
formulou uma consulta formal a Secretaria da Receita Federal para obter confirmagdo sobre o
regime de tributagdo no qual seus contratos de venda se enquadram.

A resposta da Receita Federal a consulta formulada foi recebida em 5 de outubro de 2006, e afirma
que:

- o reajuste de pregos de contratos por indices gerais de inflagdo, a exemplo do IGP-M, que
nao reflita especificamente o custo dos insumos de producéo, retira a caracteristica de
preco pré-determinado do contrato a partir da implementagdo da primeira alteragdo de
precos;

- a caracteristica de preco pré-determinado também é modificada através de reajuste no
qual se considera fator que reflita a variagdo de carga tributaria incidente sobre o
faturamento;

05/04/2010 19:58:39 Pag: 52



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2007
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

- 0s reajustes de prego de venda de energia autorizados pela ANEEL, os quais expressem
exclusivamente a variagdo de custos, sdo aceitaveis para efeito do que dispde o artigo 109
da Lei n®. 11.196/05, nao descaracterizando o prego predeterminado.

A Receita Federal ainda entende que o reajuste em “percentual ndo superior” a variagao do custo
de produgcdo ou pelo indice que reflta a variagdo ponderada dos custos dos insumos nao
descaracteriza o prego pré-determinado, mas sempre utilizando-os como referéncia.

A Companhia protocolou Recurso Especial contra a Solu¢gdo de Consulta n®.390/2006, com a
finalidade de esclarecer divergéncias no entendimento da aplicagdo da sistematica de tributacéo
adequada para os contratos da Companhia. A Receita Federal julgou como "inadmissivel" o
recurso interposto, entretanto, a Companhia protocolou nova consulta a luz de novas informacdes
obtidas apds a apresentagdo da consulta original. Embora a resposta a essa consulta ainda nao
tenha sido recebida, a Companhia, com o auxilio de consultores externos, concluiu estudo
demonstrando que as variagdes dos custos de produgado foram maiores que o indice utilizado para
o reajuste de contratos assinados em data anterior a 31 de outubro de 2003, portanto esses
contratos ainda mantém a caracteristica de prego predeterminado, sendo aplicavel o regime
cumulativo de tributagdo do PIS e da Cofins. Dessa forma a Companhia decidiu registrar, em 30 de
junho de 2007, o contas a pagar referente aos reembolsos as distribuidoras (contratos iniciais e
bilaterais - R$ 201,5 milhdes) decorrente da mudancga no regime de incidéncia, bem como o crédito
tributario de PIS/Cofins referente aos recolhimentos efetuados a maior (R$ 206,7 milhdes).

Receita Liquida

A receita liquida apurada até 30 de setembro de 2007 totalizou R$ 1.104,5 milhdes, 6,1% maior do
que a auferida no mesmo periodo de 2006. Esse crescimento € decorrente principalmente do
reajuste do preco da energia vendida por meio do contrato bilateral ocorrido em julho de 2006
(0,9%), do reajuste ocorrido em julho 2007 (3,90%), venda no curto prazo e do impacto positivo
decorrente da mudanga no regime de tributagdo do PIS/Cofins.

Custos
3107 3T06  Variacao Acum07 Acum06 Variacao
% %
Pessoal 11,1 10,4 6,7% 30,9 32,3 -4,3%
Material 0,7 0,6 10,1% 2,1 1,9 11,6%
Servigo de terceiros 8,7 6,1 42,6% 21,9 19,9 10,1%
Compensagao financeira pela
utilizagéo de recursos hidricos 13,3 11,6 15,0% 40,8 37,0 10,3%
Energia compra para revenda 7.8 2,1 271,4% 22,5 17,3 30,1%
Transmisséo e conexao 35,3 20,3 73,8% 168,6 53,8 213,4%
Depreciagédo e amortizagao 16,2 16,2 0,6% 48,8 50,6 -3,6%
Provises operacionais 3,0 51 -41,2% -1,6 30,2 -105,3%
Outras despesas 7,5 10,0 -25,0% 22,8 29,3 -22,2%
Total 103,6 82,4 25,7% 356.,8 272,3 31,0%
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No Acumulado 07, os custos operacionais somaram R$ 356,8 milhdes, representando uma
aumento de 31,0% em comparagao com igual periodo do ano anterior. As principais alteragdes se
deram nas seguintes contas:

Pessoal: aumento de R$ 0,7 milhdes no 3T07 e reducdo de R$ 1,4 milhdes no acumulado 07
quando comparados com mesmo periodo de 2006. O aumento no 3T07 é decorrente das
indenizacbes pagas no periodo e a redugdao no acumulado de 2007 ¢é decorrente do
reconhecimento de perda atuarial no Plano de Previdéncia Privada da Fundagido Cesp no 1T06,
em decorréncia de estudo realizado pelo atuario da Fundagao Cesp, o qual resultou em um déficit
de R$ 3,3 milhdes. Desconsiderando esse impacto, o incremento nos gastos com pessoal é
decorrente do dissidio coletivo registrado no 3T06 (4,0%) e crescimento no nimero de funcionarios
observado ao longo do ano de 2006 (de 272 para 286).

Servicos de terceiros: aumento de 42,6% no 3T07 e de 10,1% no acumulado 07 quando
comparados a igual periodo do ano anterior. O aumento no 3T07 ocorreu em razdo de gastos com:
(i) consultoria, principalmente com analise de custos; (i) advogados; (iii) manutencdo e
conservagao, em decorréncia de manutengdes programadas nas turbinas e com a seguranga e
conservagdo das usinas. O aumento no acumulado 07 ocorreu em razao de gastos com (i)
consultoria, no valor de R$ 518 mil; (ii) advogados R$ 774 mil; (iii) telecomunicacéo, no valor de
R$ 466 mil, e (iv) projetos relacionados com a Lei Rouanet, no valor de R$ 404 mil.

Compensacao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos: aumento de R$ 3,8 milhdes
(10,3%), em razdo do aumento na TAR em 3% (de R$ 55,94/MWh para R$ 57,48/MWh) e também
do volume de geragdo no Acumulado 07 de 10.519.870 MWh ser maior em 7% em relagdo ao
volume gerado no Acumulado 06.

Energia comprada para revenda: crescimento de 271,4% no 3T07 e de 30,1% no Acumulado 07
devido principalmente ao aumento no preco da energia comprada de R$ 74,73/MWh em 2006
(referentes a contratos bilaterais assinados em 2004) para R$ 95,73/MWh em 2007
(correspondentes a contratos bilaterais assinados em 2006).

Transmissao e conexao: em 26 de junho de 2007, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria
n®. 497, que estabeleceu, entre outros assuntos, os valores das tarifas de uso do sistema de
distribuicdo aplicaveis aos geradores. O artigo 4°. dessa resolucdo fixou as Tarifas de Uso do
Sistema de Distribuicdo aplicaveis as centrais Geradoras (TUSDG) que se conectam aos
barramentos integrantes da Rede Basica, reclassificados pela Resolugdo Normativa n? 67, de 8 de
junho de 2004, ou as Demais Instalagcbes de Transmissdao - DIT compartilhadas entre
concessionarias de distribuicao, para o periodo especificado. De acordo com o estabelecido no
paragrafo 12, do artigo 4°., as referidas tarifa serdo aplicadas a partir de 1°. de julho de 2004.
independentemente da celebragdo do Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo (CUSD). Os
valores decorrentes da aplicagdo dessas tarifas, no montante de R$ 92 milhdes, serdo liquidados
em 24 meses, a contar do inicio do ano tarifario de 2007 de cada concessionaria de distribuicao.
Essa resolugédo estabeleceu, também, o custo mensal da TUSDG a partir de julho de 2007 em
R$ 3,7 milhdes.
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Em 11 de setembro de 2007, a ANEEL emitiu a Resolugdo Homologatéria n®. 547, estabelecendo
que as tarifas sobre o uso das demais instalagées de transmissdo determinadas na Resolugao
Homologatéria n. 497, estariam sujeitas a atualizagdo monetaria. O Oficio Circular SRT/ANEEL n°.
176/2007, datado de 3 de outubro de 2007, definiu que deveria ser utilizado o IGP-M como indice
de atualizagao financeira, a partir do més subsequente ao do servigo prestado. Em 30 de setembro
de 2007, a Companhia efetuou o registro dessa atualizagdo monetaria em um montante de R$ 6,4
milhdes.

Provisdes Operacionais: Estdo assim compostas:

Controladora e consolidado

30/09/07 30/09/06
Provisao para realizagdo do contas a receber
de energia livre (a) 9.507 14.050
Provisao para contingéncias civeis (b) 4.843 -
Provisao para reembolso PIS/Cofins -
sobre contratos iniciais (c) (15.307) 15.307
Outras provisdes (635) 795
Total (1.592) 30.152

(a) referem-se principalmente a provisao para perdas no contas a receber de energia livre. Essa
provisdo tem sido constituida em montante correspondente a remuneracado desse contas a
receber pela Selic.

(b) provisao referente a contingéncia civel referente a aplicagao de multa em rescisao contratual,
que foi registrada no més de junho de 2007 em razdao da mudangca na avaliagdo dos
consultores legais de possivel para provavel.

(¢) no 1 semestre de 2006, em razdo da ANEEL ter requerido que a Companhia efetuasse o
reembolso do PI1S/Cofins sobre contratos iniciais e constituisse o crédito tributério, foi também
registrada provisdo sobre os créditos tributarios no valor de R$15,3 milhdes. Considerando
que a Companhia concluiu que os contratos poderiam ser mantidos no regime de tributagao
cumulativo, ha a seguranca da recuperacao dos créditos, que foram revertidos em junho de
2007.

Outras despesas: reducao de 22,2% no acumulado 07 em decorréncia, principalmente, do valor
destinado a Pesquisa e Desenvolvimento no ano de 2006, quando foram registrados os impactos
da mudancga da aliquota de 0.25% para 1%, conforme determinado na Lei 9.991/2000. Essa lei
estabelecia que, até 31 de dezembro de 2005, o percentual de Pesquisa e Desenvolvimento
determinado para as empresas de geragao, cujos contratos de concessao continham clausulas de
obrigatoriedade de aplicagao em programas de P&D, que no caso da Companhia era de 0,25% da
receita operacional liquida de cada ciclo (no caso da Tieté outubro a setembro do ano seguinte). A
partir de 1 de janeiro de 2006, esse percentual passou para 1% da receita operacional liquida.
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EBITDA

A AES Tieté registrou um Ebitda de R$ 276,7 milhées no 3T07, R$ 0,3 milhdes superior ao do
3T06, e de R$ 796,5, 2,7% inferior ao do acumulado de 06. A margem Ebitda do periodo
apresentou uma queda de 6,6 pontos percentuais, passando de 78,7% em 2006 para 72,1% em
2007.

Despesa / Receita Financeira

3T07 3T06 Variacdo Acum 07 Acum 06 Variacao
%

Receita Financeira 16,9 25,1 -32,7% 55,9 69,3 -19,3%
Despesa financeira (35,9) (44,3) - (114,5) (122,1) -6,2%
Variagdo Monetaria (28,0) (9,6) 191,7% (7,3) (23,2) -68,5%
Receita (Despesa) financeira liquida (47,0) (28,8) 6,2% (65,9) (76,0) -13,3%
CDI 2,8% 3,6% 9,0% 11,6%
IGP-M 2,6% 0,8% 41% 2,2%

No més de junho de 2007, foi registrada como variagdo monetdria a atualizagdo monetaria dos
créditos tributarios de P1S/Cofins no valor de R$ 36,6 milhdes.

A principal divida da AES Tieté € um contrato de assunc¢ao de divida com a Eletrobrés, que tem
encargos financeiros correspondentes a juros de 10% ao ano mais variagdo do IGP-M.
Consequientemente, o resultado da Companhia é afetado pela variacao desse indice de precgos. O
impacto causado pela variagdo do IGP-M sobre o empréstimo é minimizado, em parte, pelo
aumento do preco no contrato bilateral que também esté indexado a variagdo desse indice.

A disponibilidade de caixa da Companhia esté vinculada a investimentos remunerados com base
no CDI e, em virtude da queda da taxa SELIC, conforme quadro demonstrado acima, a receita
financeira da Companhia teve redugdo de 19,3% no acumulado de 07 se comparada a igual
periodo do ano anterior, passando de R$ 69,3 milhdes em 2006 para R$ 55,9 milhdes em 2007.
Outro fator que impactou a redugédo nas disponibilidades da Companhia foi o pagamento dos
dividendos sobre o lucro apurado no 1°. trimestre de 2007, no valor de R$ 160,5 milhdes.

Lucro Liquido

O lucro liquido no periodo de nove meses findos em 30/09/2007 foi de R$ 443,7 milhdes, um
pouco abaixo do lucro apurado em igual periodo de 2006 que foi de R$ 449,0 milhdes. A margem
liquida foi de 40,3% em 2007, 3,1 pontos abaixo da margem apurada no mesmo periodo de 2006.
O lucro em 2007 foi impactado principalmente pelos custos com transmissdo de R$ 92 milhdes,
estabelecidos pela Resolugdo Homologatérios n®. 497, que foram minimizados pelos impactos
positivos do registro da mudanga do regime de tributagéo do PIS e da Cofins para cumulativo.
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INVESTIMENTOS (CAPEX)

Os investimentos realizados em 2007 somaram R$ 27,4 milhdes, com crescimento de 45% em
relacdo ao montante investido em 2006. Os principais investimentos realizados foram destinados a:

- reforma nas usinas hidrelétricas, com destaque para a recapacitagcdo da Unidade Geradora
03 da Usina Bariri 03 que teve inicio em agosto de 2006; e a modernizagdo da Unidade
Geradora 02 de Promissao, que teve inicio em fevereiro de 2007;

- Recapacitagdo de reguladores de tensdo para as 3 unidades geradoras da Usina Agua
Vermelha.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Administradores e Acionistas da
AES Tieté S.A.
Sao Paulo - SP

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informacdes Trimestrais (ITR) da AES Tieté S.A.
e empresas controladas (controladora e consolidado), referentes ao trimestre findo em
30 de setembro de 2007, compreendendo o balanco patrimonial, a demonstracdo do
resultado, o relatério de desempenho e as informagdes relevantes, expressas em
milhares de reais e elaboradas sob a responsabilidade de sua administra¢do, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade e consistiu, principalmente, de: (a) indagagdo e
discussdo com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracio das
Informagdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacio financeira e as operagdes
da Companhia e suas controladas.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacdo relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais acima referidas,
para que as mesmas estejam de acordo com as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil,
aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliérios, especificamente aplicdveis a elaboracdo das Informacoes Trimestrais.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2007

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Marcos Anténio Quintanilha
Contador CRC-1-SP-132776/0-3-T-SC-S-SP
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