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CONSOLIDACAO DA ESTRATEGIA DE COMERCIALIZACAO DA COMPANHIA, COM
95% EM 2016 E 88% EM 2017 DA ENERGIA DISPONIVEL JA COMERCIALIZADA

Comentarios do Sr. Francisco Morandi

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores Teleconferéncia

de resultados

Barueri, 23 de fevereiro de 2016 - A AES Tieté Energia S.A. (BM&FBovespa: TIET11) Cédigo conferéncia: Tieté
anunciou hoje os resultados referente ao ano de 2015. As informagOes operacionais - i
e financeiras, para fins de comparabilidade, exceto quando indicadas de outra Conexdo: Brasil: +55 11 3193 1001

forma, sé@o apresentadas com base em nimeroscon® | i dados da AES +55 11 2820 4001
Tiet°6 ou oCompanhiad), antes da reestr _ EUA: + 1 888 700 0802
da Companhia Brasiliana de Energia (0Ci '

nomeada AES Tieté Energia, de acordo com a legislacéo sociearia. . 5 L 5
Slides da apresentacéo e audio estardo

Em 31 de dezembro de 2015, foi concluida a reestruturacéo societaria da AES Tieté disponiveis em: http://ri.aestiete.com.br

S.A.. Esta se deu por meio da cisdo parcial da Cia Brasiliana, sendo o acervo cindido

transferido para a Brasiliana Participacbes S.AA. (0 Br asi |l i ana .R&mat

Brasiliana passou a deter diretamente o controle exclusivo da AES Tieté e a Brasiliana indice

Participacdes passou a deter o controle, direto ou indireto, de todas as demais

empresas © Acer vo C IABS] Eledrapaulo, AES Elpa, AES Uruguaiana e AE! DESTAQUES DE 2015 2
Servicos). Na etapa subsequente, a AES Tieté foi incorporada pela Cia Brasiliana,

sendo esta Ultima a entidade legal remanescente e cuja denominacéd o social foi ~CONTEXTO SETORIAL 3
alterada para AE; T|§te Energia. - . PARQUE GERADOR 6
O ano de 2015 foi mais um ano desafiador para o setor elétrico. A retragdo do consumo

de energia no pais, a recuperacéo parcial da hidrologia e a queda do preco spot médio DESEMPENHO DO SETOR 8
tiveram grande influéncia na variacdo positiva do lucro liquido e na queda acentuada DESEMPENHO OPERACIONAL 12

dos custos e despesas operacionais no comparativo entre os anos de 2015 e 2014.

A recuperacéo parcial da hidrologia combinada com a redugéo do teto do PLD resultou =~ DESEMPENHCOMERCIAL 13
em uma queda de 76% do preco spot médio doSE/CO, que foi de R$ 688,89MWh em

2014 para R$ 287,20MWh em 2015, causando uma queda dos custos e despesas RISISIHAN I FINANE SIS e
operacionais (descontando depreciacéo) de 47%no comparativo entre os periodos . PROVENTOS 25

Estes fatores levaram a menor exposicdo da Companhia ao rebaixamerto no
Mecani smo de Real od&RBB yqoe falde 7AH% aor4gls éantd 12,2% RIS SN0 SO A AN il
no 4T14). Entretanto, ao analisar o rebaixamento acumulado, € possivel observar um DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIO! 32

aumento, com 15,8% em 2015 (versus 9,3% no ano anterior).

A it tretant f d incioal t tad ducdo d d ENGAJAMENTO DE PUBLICOS 34
receita, entretanto, sofre u queda, principalmente por conta da reducdo de venda e A c|ONAMENTO

de energia no mercado de curto prazo.

A Companhia apurou umEBITDApositivo de R$ 1.401,9 milhdes e encerrou o ano com ~ GOVERNANCA CORPORATIVA 35
um lucro liquido de R$ 726,3 milhdes (53% do EBITDA registrado em 2014, de R$ 917,9 i

milhdes, e 62% acima do lucro acumulado de 2014 de R$ 449,3 milhdes). ANEXOS / GLOSSARIO 38
O lucro liquido das operagdes continuadas da AES Tieté Energia totalizou R$ 738,8 milhdes em 2015 (79% acima do lucro acumulao de
2014), assim a AES Tieté Energigpropde a distribuicdo adicional de R$463,8 milhdes de dividendos para o ano de 2015, correspondentes a
99,1% do lucro liquido de 2015.

Considerando os altos niveis de contratagdo nos anos de 2016 e 2017 (95% e 88% respectivamente), a Companhia mantém sua esttégia de
comercializagdo de energia, com maior foco nas contratacdes a partir de 2018. No 4T15, a Companhia negociou ~140 MWm com preco e
prazos médios de R$152/MWh e 3 anos, respectivamente, para entrega a partir de 2016 .

e e ] e —

Receita Bruta 3.431,0 27792 -19,0% Lucro Lig** / PL (vezes) 0,3x 0,4x 13,5%
Receita Liquida 32050 2.6258 -18,1% Divida Liquida/ PL (vezes) 0,8x 03x  -59.6%
i it i ok - 0,
Custos e Despesas Operacionais* 923,7 2329  -74,8% D|V|daAL/|qu|daI EBITDA™ (vezes) 1 0.5x 12’7‘1//"
EBITDA/ Desp.Financ. (vezes, 7,5x 6,9x -8,
EBITDA 0170 14019 52,7% P (vezes) 6
s *** (1timos 12 meses

Margem EBITDA - % 28,6% 53,4% 24,8 |

Margem Liquida - % 14,0%  27,7% 136 . Energia Gerada - GWh 74311 7.9280  67%
Patriménio Liquido 1.364,5 1.943,3  424% Prego Contrato Bilateral**** (R$/MWh) 227,6 1919  -157%
Divida Liquida** 1.121,6 644,9 -42,5% Investimentos - R$ milhdes 185,9 105,6 -43,2%
Geragao de caixa operacional 1.187,3 1.248,2 51% Colaboradores préprios 344 350 1,7%
*ndo inclui depreciagao. *+ Contrato com AES Eletropaulo

**dados de 2015 referem-se a AES Tieté Energia S.A.

TIET11 (UNIT): R$ 14,5 4 (23/02/2016 ) VALOR DE MERCADO: R$ 547 milhdes VALOR DE MERCADO: US$ 398 milhdes
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DESTAQUER015

Hidrologi a
C Afluéncia na regido SE/COem 2015 de 84,5% do MLT (vs. 69,5% em 2014¢ de 105,1% da MLT no4T15 (vs.
74,3% em4T14)

C Nivel de reservatorios do SIN encerrou 2015 em 29,3% (vs. 22,4% em 2014) e dos reservatorios da AES Tieté
em 65,4%, (vs.34,7% em 2014)

Rebaixamento médio do MRE del5,8% em 2015 vs. 9,3% em 2014 e 7% no4T15 vs. 12,2% no4T14

(W

Comercial

< ‘

C Celebragdo de novos contratos com comercializag&o de energia de ~140MWmno 4T15 com prazo de 3 anos e
preco médio de R$ 152/MWh, para entrega a partir de 2016

(@4

O portfélio de energia ¢ ontratada totalizou 95% e 88% da energia disponivel da Companhia para 2016 e 2017,
respectivamente

Reorganizacdo Societaria

Conclusao da operacao societaria em 31 de dezembro de 2015

- O

Simplifica ¢ao do processo decigdrio da Companhia, via novo Acordo de Acionistas entre AES e BNDESPAR

Migracéo da AES Tie€ Energia para Nivel Il de Governanca Corporativa da BM&FBovespa

—_— =

Consolidacao da negociacaode units (TIET11) em 04 de janeiro de 2016

Financeiro

AES Tieté

D Receita liquida de R$ 2.266 milhdes em 2015; 18% inferior a 2014, devido, principalmente ao menor volume
e preco de energia vendida no mercado de curto prazo

C Custos e despesas operacionais, excluindo depreciacao, totalizaram R$ 1.224 milhdes no ano, 46% inferior
aos R$2.287 milhdes registrados em 2014

¢ PMSO gerenciavel totalizou R$ 197 milhdes em 2015, variagdo de 2% vs. 2014 (R$ 193 milhdes), abaixo da
inflacéo do periodo

~

C EBITDAde R$ 1.402 milhdes em 2015 vs. um EBITDAde R$ 918 milhdes em 2014e lucro liquido de R$ 726
milhGes em 2015 vs. R$ 449 milhGes em 2014

AES Tieté Energia

¢ EBITDAdas operagdes continuadas de R$1.389 milhdes em 2015 vs. um EBITDAde R$914milhdes em 2014 e
lucro liquido operagdes continuadas? de R$739 milhdes em 2015 vs. R$413 milhdes em 2014

Remuneragé&o aos Acionistas:Proposta de R$ 463,8 milhdes de dividendos para 4T15
Dividend yield de 5,3% e payout de 99,3% em 2015

¢ O

Reconhecimentos e Socioambiental

¢ Companhia integra carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial de 2015

C  Prémio Eloy Chaves 2015: medalha de ouro reconhecendo a Companhia como uma das melhores empresas de
energia elétrica do Brasil na area de Salde e Seguranca do Trabalho

¢ Em?2015,a Companhia investiu, R$1,4 milhdo com a¢ 6es de segurangca em campanhas, treinamentos e outros
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CONTEXTCSETORIAL

GERACAO HIDRELETRICA NO BRASIL

A energia produzida pelas geradoras no Brasil € destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), que é
formado por usinas geradoras das regidesSul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e de parte da regido

Norte do Pais. De acordo com o Operador Nacional do Sistema (ONS),apenas 1,7% da capacidadede
producdo de energia elétrica do Brasil encontra -se fora do SIN, em pequenos sistemas isolados,
localizados principalmente na Regido Amazonica. As atividades de coordenacéo e controle da operacao

séo executadas pelo ONS, que procura manejar o estoque de energia de forma a garantir a seguranga em

todo o Pais.

As variacdes climaticas podem ocasionar excedentes ou escassez de producgdo hidrelétrica em
determinadas regides e em determinados periodos do ano, uma vez que o volume de energia gerado
pelas usinas hidrelétricas depende da hidrologia para acumulacao de agua em seus reservatorios. O SIN
possibilita que toda energia gerada no sistema seja transmitida e distribuida da forma mais adequada
por todo o Pais, permitindo a troca de energia entre as regifes, além de obter beneficios da diversidade
das bacias hidrograficas.

De acordo com as regras do Mecanismo deRealocacao de Energia (MRE), o volume total de energia gerada

pelas usinas hidrelétricas participantes desse mecanismo é alocado para cada usina, de forma
proporcional aos seus respectivos niveis de garantia fisica® (ou energia assegurada). Essa alocacédusca

garantir que todas as usinas participantes do MRE atinjam seus niveis de energia assegurad,
independentemente dos niveis reais de producdo. Se, apds a etapa acima ter sido cumprida, todos os

membros do MRE atingirem seus niveis de garantias fisicase ainda houver saldo de energia produzida, o

adicional da geracdo, denominado 0 Ener gi a Secund8ri abd, ® alocado pr
geradores.

Da mesma forma, quando a geragao de energia for inferior a garantia fisica das usinas do SIN, tal déficit

também é rateado, proporcionalmente, entre os participantes do MRE, através do Generation Scaling

Factor ( GSF) , efeito este conhecido como ORebai xamentoo
em exposicdes ao mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidacao das Diferencas (PLD).

Nas duas situacdes acima também pode ocorrer da alocacgdo de energia no MRE se dar em um submercado
distinto daquele onde a energia é gerada, o que pode ou nao criar exposicdes a diferenca entre o PLD
dos submercados onck a usina se localiza e onde a energia é alocada. Tais exposi¢cdes, sejam positivas
ou negativas, estdo sujeitas a um mecanismo de alivio financeiro e podem ser reduzidas ou eliminadas,
dependendo da contabilizac@o de curto prazo do més em que se configurem .

Além disso, as usinas despachadas pelo ONS estéo sujeitas a aplicagdo ddviecanismo de Reducdo de
Garantia Fisica (MRA). O MRA verifica se as usinas participantes do MRE cumpriram ou ndo os requisitos
de disponibilidade estabelecidos. Estes calculos sdo feitos considerando os parametros de interrupcées
programadas e forcadas, verificados em relagdo aos parametros de referéncia da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL e, caso sejam descumpridos os requisitos de disponibilidade pelas usinas, a
garantia fisica sera ajustada podendo gerar exposi¢cdes ao mercado de energia de curto prazo.

Os efeitos do MRA, de alocacdes do MRE, reducdo do GSF ou energia secundaria sdo calculados e
contabilizados por meio da Camara de Comercializac@o de Energia Elétrica (CCEE).

COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

A comercializacdo de energia, de acordo com as regras vigentes, € realizada em dois ambientes:
Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) e Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR). No Ambiente de
Contratagdo Livre (ACL), os contratos de compra e venda de energia elétrica sdo negociados entre
geradores, comercializadores e consumidores livres e especiais. Estes contratos podem ser de curto,
médio ou longo prazos e o preco e o volume sdo negociados liviemente entre as partes envolvid as.

1 A garantia fisica, calculada pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e pelaANEELpara cada usina hidrelétrica, é a quantidade
de energia que uma usina tem o direito de comercializar por meio de contratos de longo pr azo.
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Considerando o vencimento em dezembro de 2015 do contrato de energia com a AES Eletropaulo, a AES
Tieté iniciou em 2012 sua estratégia de comercializagdo de energia para negociar a maior parcela de sua
energia disponivel no ACL. O acompanhamento dessaestratégia estid et al hado na se-«o0 OE
Comercializa-«0 de Energia e Outros Contratos Bilater

No Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), a venda da energia ocorre somente por meio de leildes de
compra e venda de energia promovidos pela CCEE, sob a delegacdo daANEEL Os contratos negociados
nesse ambiente sdo denominados de Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado (CCEAR) e as condi¢des contratuais sdo reguladas pelsANEEL O prego desses contratos é
estabelecido a cada leildo de energia.

Os contratos celebrados nestes ambientes sao liquidados e contabilizados pela CCEE. Além disso, a CCEE
contabiliza a energia produzida pelas usinas participantes do MRE e a garantia fisica disponibilizada a
contratacdo e a eventual diferenca é liquidada no mercado spot (ou mercado de curto prazo). O objetivo
inicial dessa liquidacao é atender ao MRE e as geradoras que nao conseguiram produzir energia suficiente
para suprir 0s seus contratos de energia. Em um segundo momento, caso haja excedente de geracgéo, a
energia gerada (energia secundaria) pode ser liquidada no mercado spot ao PLD.

REGULACAO

Revisdo da Garantia Fisica dos Empreendimentos Hidrelétricos

A determinacgdo da garantia fisica é de fundamental importancia aos agentes do setor elétrico.

De acordo com o Decreto 5.163, de 30 de julho de 2004, no seu artigo 2°, § 2° a garantia fisica de energia

de um empreendi mento de gera-«o, definida pelo Minist
contrato de concessdo ou ato de autorizacdo, correspondera as quantidades maximas de energia
associadas ao empreendimento, que poderdo ser utilizadas para comercializagao.

Por sua vez, o artigo 4°, § 1° do mesmo Decreto determina que o MME, mediante critérios de garantia de

supri mento propostos pelo Consel ho Nacional de Pol 2t
céalculo da garantia fisica dos empreendimentos de geracgéo, a ser efetuado pela Empresa de Pesquisa
Energ®tica (OEPEG¢) , isoedaraatiatesupcnmentd. ®r i os ger a

A luz dos referidos dispositivos, a Portaria MME n° 303, de 18 de novembro de 2004, definiu a metodologia
de calculo das garantias fisicas dos empreendimentos de geracado de energia elétrica e estabeleceu no §
2° do seu artigo 1° que os montantes das garantias fisicas dos empreendimentos de geracao hidrelétrica,
exceto lItaipu Binacional, corresponderiam aos vigentes na data de sua publicacdo, e seriam assim
mantidos até 31 de dezembro de 2014.

No entanto, em 30 de dezembro de 20 14 foi publicada a Portaria MME n° 681 na qual o MME determinou
que as garantias fisicas de usinas hidrelétricas despachadas centralizadamente no SIN, inclusive Itaipu,
permaneceriam validas até 31 de dezembro de 2015. Essa portaria também estabeleceu a criacéo de
grupos de trabalho formados por representantes do MME, agéncias reguladoras do Poder Executivo e de
instituicdes representativas do Setor Elétrico, com o objetivo de discutir a metodologia e os modelos
necessarios a revisao ordinaria das garantiasfisicas dessas usinas.

Segundo cronograma disponibilizado pelo MME, no ambito dessa Portaria, a expectativa era que toda a
metodologia, simulacdes e definicdes das garantias fisicas fossem determinadas até final de outubro de

2015. No entanto, alguns parametros a serem utilizados no célculo da garantia fisica estavam pendentes

de definicdo para que a metodologia fosse consolidada. Assim, somente em 17 de nhovembro de 2015, foi
publicada Portaria MME n° 544/2015 submetendo a nova metodologia de calculo de Garantia Fisica de
UHESs a Audiéncia Publica até 24 de janeiro de 2016. Esta ainda nao teve seu resultado divulgado.

Limites maximo e minimo do PLD & Resolucdo Homologatéria n° 2002/2015

Anualmente, no més de dezembro, a Aneel estabelece os limites maximos e minimos do PLD que vigorarédo
durante o ano seguinte. O PLD maximo é calculado com base no CVU mais elevado de uma Usina
Termelétrica em operag¢do comercial, a gas natural, contratada po r meio de CCEAR Para o calculo do
PLD minimo consideramse as estimativas de custos de geracao da UHE ltaipue 0s custos necessarios
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para manter e operar os empreendimentos hidrelétricos, os encargos e a CFURH o Compensacgéao
Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos

Em 22 de dezembro de 2015, foi publicada a Resolucao Homologatéria n°. 2002/2015, que estabeleceu
os limites maximo e minimo do PLD, para o ano de 2016. Para 2016, PLD minimo foi estabelecido em R$
30,25/MWh, com base nos custos de operacdo das usinas cotistas, adicionado a CFURH.

O PLD maximopara 2016, foi estabelecido em R$ 422,56/MWh com base no Custo Variavel Unitario (CVU)
da usina termelétrica Mario Lago, determinada como térmica de referéncia.

Impactos da retracdo de geracdo hidroelétrica no MRE - GSF

Conforme anteriormente referenciado, o despacho hidrelétrico € definido pelo ONS, cujo modelo de
despacho tem como objetivo principal o atendimento da carga e minimizacdo do custo total de operagéo
do sistema.

Os geradores hidrcelétricos devem manter suas usinas disponiveis para despacho pelo ONS e ndoé&m
controle sobre o nivel de energia gerada. Desta forma, o risco resultante desse modelo de operacéo
centralizad a € compartilhado apenas entre os geradores hidrelétricos por meio do MRE.

No entanto, considerando a mudanca da matriz energética, com maior participacdo de usinas
termelétricas, geracéo de reserva (edlicas e biomassa principalmente), ou entéo fatores fora do controle
dos geradores tais como o despacho fora da ordem de mérito, retragdo do consumo e a importacéo de
energia de paises vizinhos, os geradores hidrelétricos ficam expostos, de forma involuntaria, a um risco
hidrolégico muito superior ao previamente considerado em suas estratégias de contratagdo.

Assim, desdeo final de 2013, a geragéo das usinas hidrelétricas participantes do MRE tem sido menor do
gue as suas respectivas Garantias Fisicas, resultando em uma variavel das regras de comercializacdodo
GSF menor do que 1, que indica o nivel de rebaixamento das garantias fisicas para efeito da
contabilizacdo do mercado de curto prazo . A expectativa € que este valor possa trazer um impacto

econdmico de até R$ 22 bilhdes no ano de 2015 desconsiderando o efeito de liminares, em func¢éo da
hidrologia adversa e retragédo d o consumo.

As recentes liminares obtidas por agentes do setor elétrico limitaram ou neutralizaram o impacto do
deslocamento hidrelétrico para algumas usinas pertencentes ao MRE. A Associacdo dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica (APINE obteve em 1° de junho de 2015, liminar favoravel a todas as
geradoras hidrelétricas abarcadas pela associacdo, entre elas a AES Tieté, que impede que tal
deslocamento hidrelétrico seja alocado aos geradores detentores da liminar nas proximas liquidagdes.
Ressaltase que os resultados registrados pela Companhiaem 2015 possuemum impacto negativo do GSF,
que totalizou 15,8% no ano.

Repactuacao do GSF

Havia duas propostas pararepactuacéo do risco hidrologico: ACR (Ambiente de Contratacdo Regulada) e
ACL (Ambiente de Contratacdo Livre). A Companhia se enquadrava no ACL.contudo decidiu por nao
aderir & proposta uma vez que néo fez sentido econdmico. E importante destacar que nenhum outro
gerador aderiu a proposta a ACL.

Foi questionada a ANEEL a possibillade da Companhia aderir & proposta no ACR considerando a sua
participacdo no Leildo A-1 em dezembro de 2015, com suprimento de energia a partir de janeiro de 2016.
Entretanto, a ANEEL considerou que a Companhia ndo seria elegivel pois o contrato vendido no referido
Leildao iniciou em 2016, 0 que ndo assegurava o ressarcimento dos impactos do risco hidrolégico referentes
ao ano de 2015

Os préximos passos incluem discuss@es com o regulador sobre a necessidade dexpurgar do calculo do
GSF, o despacho térmicofora da ordem de mérito, de acordo com a Lei 13203/2015.
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PERFIL

RESTRUTURACAO SOCIETARIA / ESTRUTURA ACIONARIA .

No dia 03 de junho de 2015 a AES Tieté S.A., em conjunto com a Cia Brasiliana, publicou Fato Relevante

naComi ss«o de Valores Mobili8rios (0CVMO6) informando ¢
Societaria envolvendo essas companhias e as sociedades direta e indiretamente controladas pela Cia
Brasiliana.

A proposta de reestruturacao foi submetida a apr ovacéo dos érgaos societarios competentes da AES Tieté
e Cia Brasiliana, bem como a aprovagdo das autoridades reguladoras, conforme aplicavel, e, em 31 de
dezembro todas as condi¢bes suspensivas da reorganizacdo foram implementadas.

Desta forma em 31 de dezembro de 2015, o processo de reorganizacéo foi efetivado. A reorganizacao foi
realizada por meio da ciséo parcial da Cia Brasiliana e sendo o acervo cindido transferido para a Brasiliana
ParticipacBes S.A.. A Cia Brasiliana passou a deter diretamente o controle exclusivo da AES Tieté e a
Brasiliana Participacdes S.A. passou a deter o controle, direto ou indireto, de todas as demais empresas

(6 Acer vo CAES Hlétrdpaubo, AES Elpa, AES Uruguaiana e AES Servicos). Na etapa subsequente, a
AES Tieté foi incorporada pela Cia Brasiliana e consequentemente foi extinta, sendo esta Ultima a
entidade legal remanescente e cuja denominacéo social foi alterada para AES Tieté Energia.

Com a reorganizacdo societéria, um novo acordo de acionistas foi assinado entre AES Holdings Brasil e

BNDES Participa-»es S.A (0OBNDESPARG6). O acionista col
ser a AES Holdings Brasil. A AES Tiet®°® Energia ® indi
Corpd) .

A reorganizagdo societaria teve como principais objetivos (i) fortalecer a AES Tieté Energia como
plataforma de crescimento exclusiva do grupo AES no Brasil, no segmento de geracao de energia elétrica
no Brasil; (ii) aprimorar a Governanca Corporativa da AES Tieté Energia, por meio da migracéo para Nivel
2 da BM&Fbovespa (100% tag along); (iii) consolidar a liquidez com a criacdo de Units (LON e 4PN); e (iv)
simplificar e criar maior dinamismo do processo decisério, com um novo acordo de acionistas.

A seguir, resumo da estrutura societaria antes e apos a conclusao da Reestruturagdo Societaria descrita
acima.

Estrutura antes da Reorganizacdo Societaria

AES CORP BNDESPAR

Minoritario C."’?" Minoritario
Brasiliana
AES
Uruguaiana

AES ELPA

AES
Eletropaulo
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Estrutura apés a Reorganizacdo Societaria

AES CORP BNDESPAR
AES Tieté Brasiliana
Energia Participactes Minoritario

AES

AES Elpa

Uruguaiana

AES
Eletropaulo

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito e integralizado da AES Tieté Energiaé de R$2620
milhdes, representado por 751.093.534 acdes ordinarias e 1.155.173.928 acdes preferenciais, com um
free float total de 180.923.473 conforme demonstrado a seguir. Ao final do exercicio, a AES Tieté Energia
contava com aproximadamente 19,6 mil acionistas.

AES Holdings Brasil (AES Corp) 462.300.052 61,55% 0,00% 24,25%
BNDESPar 107.870.009 14,36% 431.480.036 37,35% 107.870.009 28,29%
Outros (Free Float) 180.923.473 24,09% 723.693.892 62,65% 180.923.473 47,45%
Total 751.093.534 100% 1.155.173.928 100% 288.793.482 100%
Em31/12/2015

PARQUE GERADOR

Até 31 de dezembro de 2015, a Cia Brasiliana era uma sociedade por acdes de capital aberto e tinha por

objetivo exercer o controle de sociedades que atuam majoritariamente no setor de geracao e distribuicdo

de energia elétrica. Suas principais controladas eram: AES Elpa S.A. ("AES Elpa"), Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S«o Paulo S.A. (O0AES EI
(6AES Uruguaianad6), AES Tiet° e AES Servi-o0os TC Ltda.
indireta no capital dessas sociedades.

A AES Tieté Energia apds a Reestruturagdo acima mencionada, assumiu as atividades da AES Tieté e

passou a ser uma das geradoras do grupo AES Brasil. A AES Tieté Energia € uma companhia de capital
aberto com acdes listadas na BM&FBovespa e esta autorizada a operar como concessionaria de uso do
bem publico, na geracéo e comercializacédo de energia elétrica e na condicdo de produtor independente

de energia.

Com um parque gerador formado por nove usinas hidrelétricas e trés pequenas centrais hidrelétricas
(PCHSs), a AES TietéEnergia atua no Brasil desde 1999 na geracdo e na comercializacdo de energia
elétrica. A Companhia tem capacidade instalada de 2.658 MW e garantia fisica bruta de 1.278 MW.

As concess0Oes das usinas hidrlétricas da AES Tieté e da PCH MogiGuacu vencem em 2029 e as PCHs Séao
José e Sao Joaquim possuem autorizagdo para operarem até o ano de 2032.

As usinas da AES Tieté estdo localizadas nos Rios Tieté, Pardo, Grande e MogGuacu, conforme
demonstrado no mapa a seguir:
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W\ o ® Rio Grande
g T &G
T
Brasil 4. Rio Pardo
' @
® ) . . .
Rio Parana ® Usinas da AES Tieté Energia:
Rio Tieté ®
® ( ) .Agua Vermelha (1.396 MW) @ Ibitinga (132 MW)
® R Mogi_G.uaqu @ Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (109 MW)
@ Promissao (264 MW) Caconde (80 MW)
Rl Parsinangrisiia . Bariri (143 MW) @ Limoeiro (32 MW)
() Barra Bonita (141 MW) @ PCH Mogi-Guagu (7 MW)
@ PCH Sao Joaquim (3 MW) PCH Séao José (4MW)

As 12 usinas da AES Tieté possuem licencasmbientais de operacao obtidas e validas. Duas delas - Agua
Vermelha e Caconde- séo licenciadas pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos RecursosNaturais
Renovaveis PIBAMA) e as demais, pela Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo fCeteshd).

PLANEJAMENTO ESTRATEGICO SUSTENTAVEL

A estratégia da AES Brasil segue orientada pelo Planejamento Estratégico Sustentavel 20152019 (OPES),
que define como direcionadores estratégicos da Companhia a Satisfacéo do cliente, Desenvolvimento de
negoécios, Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execucdo e Engajamento de publicos de
relacionamento. O acompanhamento da Plataforma de Sustentabilidade foi finalizado em 2014 e os
aspectos sociais, ambientais e de governanca foram incorporados ao PES. A apresentacdo dessas
informacdes, desde o 1T15, esti baseada nos direcionadores estratégicos e refletem mais um avanco na
aplicacéo de principios para o Relato Integrado nas empresas AES Brasil.

SATISFACAO DO CLIENTE

No novo Planejamento Estratégico Sustentavel da AES Brasil, um dos compromissos é garantir exceléncia
dos servigos prestados com ética e respeito ao cliente. A meta da AES Tieté, nesta esfera, € atingir um
indice de satisfagcéo do cliente de 90% até 2019.

Pesquisas periddicas sdo realizadas com os clientes de comercializacdo para avaliar a satisfacdo deles
com os servicos da empresa. No primeiro semestre de 2015, a pesquisa foi realizada pela prime ira vez
por um instituto independente. O resultado geral foi de 85,7% de satisfacdo, a partir do desempenho nas
dimensbes Relacionamento, Imagem, Atendimento e Compra e Gestéo.

Atingir indice de 90% de satisfagao do cliente até 2019 85,70%

DESEMPENHO DO SETOR

RESERVATORIOS, DESPACHO TERMICO, AFLUENCIA E CARGA °

O periodo de chuvas no Brasil, em particular nos submercados Sudeste/Centro-Oe st e ( 0 SE/ COd6) , N
Nordeste, ocorre entre o final do més de novembro até abril. Desde o ano de 2012, a hidrologia tem se
mostrado critica e aquém da média histdrica, em particul ar durante o periodo Umido.

A afluéncia registrada no SIN (também conhecida como Energia Natural Afluente - ENA) foi inferior a
Média de Longo Termo (MLT)no ano de 2015, com excecédo de julho, e entre os meses de setembro e
dezembro de 2015, quando a afluéncia foi superior a média do SIN, conforme grafico a seguir:
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Energia Natural Afluente 2 no SIN (GWm)
2013 x 2014 x 2015 x ML?

104 103
86
78 80
58 67 (%64
47 4747
Jan Fev Mac Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Il 2013 [ 2014 2015 == MLT

Comparativo 4T15 x 4T14 e 2015 x 2014

No 4T15, a afluéncia registrada no SE/CO, que representa aproximadamente 70% do sistema em
capacidade de armazenamento, apresentou melhoria de 30,7 p.p., em relacdo a média de longo termo
do periodo, quando comparada com a afluéncia do 4T14 (105,1%n0 4T15 vs. 74,3% no4T14).

No acumulado do ano de 2015, aafluéncia no SE/COapresentou um aumento de 15,1 p.p., em relacédo a
MLTdo periodo, quando comparado ao ano 2014 (84,5%da MLT noano de 2015vs. 69,5%da MLT noano
de 2014).

A afluéncia registrada no SIN ao longo do 4T15 de 116,2% da MLT foi superior da afluéncia média do 4T14,
que totalizou 80,3% da MLT. Na comparag¢do do acumulado do ano, houve uma redugéo de 7,5 p.p., em

relacdo a média de longo termo do periodo, com 88,9% em 2015 contra 81,4% em 2014. O gréafico a seguir
apresenta um comparativo da evolugdo da ENA em cada um dossubmercados e para o SIN, nos terceiros

tri mestres e acumulado de nove meses de 2014 e 2015,
1931

Energia Natural Afluente nos submercados (% MLT)

237

Sudeste/Centro Oeste Sul Nordeste Norte SIN
M 4714 4715 [ 2014 M 2015

2 A Energia Natural Afluente, também conhecida como ENA, é um parametro utilizado para representar as afluéncias em um
aproveitamento hidrelétrico.

3 AMLT é para o ano de 2015 de acordo com o fechamento de junho de 2015 e é passivel de alteragGes 8 Fonte: ONS.
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Geracdo Térmic a

Desde o final do ano de 2012, o ONS tem optado por manter a politica de maior despacho térmico para
preservar os reservatorios, em vista da baixa afluéncia verificada, reduzindo a geracao hidrelétrica. No
entanto, em funcdo da retragdo do consumo no ano de 2015 e melhora da hidrologia ho uve uma reducéo
da geracéo térmica, que chegou ao patamar médio de 14, 7 GWm no 4T15 ante 14,9 GWm no 3T15 e 15,5
GWm no 2T15.

O gréfico a seguir ilustra a evolucéo d a geracéo térmica do SIN desde o terceiro trimestre de 2012 até o
quarto trimestre de 2015. E possivel observar que apesar da elevacio do nivel de gerac&o térmica no SIN
ao longo de 2014, o nivel dos reservatérios, a partir do segundo trimestre de 2014, sofreu uma reducéo
expressiva, relacionada a hidrologia critica do periodo , conforme anteriormente mencionado. A partir
do quarto trimestre de 2014 houve uma recuperacao nos niveis de reservatérios devido a melhora da
hidrologia e isso se reflete na queda da geragéo térmica no mesmo periodo. Apesar de ocorrer uma
pequena queda a partir do segundo trimestre de 2015 os niveis se mantém relativamente estaveis.

Geragao Térmica do SIN (MWnr)
Nivel dos Reservatorios (%)

14.816 115.630 |15.919 |17.086 §16.738 J15.465 [14.864

3T12 4T12 1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15

—=— Nivel dos Reservatorios (%) [l Geracdo Térmica- MWm

O grafico a seguir, demonstra um comparativo entre o despacho térmico por mérito e fora da ordem de
meérito. A pa rtir de maio de 2015 é possivel observar um aumento relevante do despacho fora da ordem
de mérito, o que justifica os baixos valores do PLD, em particular no submercado SE/CO. Pressupde-se
que o motivo do elevado despacho térmico neste periodo esteja assoc iado a uma postura conservadora
objetivando assegurar a recuperacao dos niveis dos reservatorios para o periodo seco que se inicia em
abril.

4 Dados do ONS.

Paginal0 de 41




€O AES Ticte

Uma Empresa AES Brasil

Despacho térmico em relagao a ordem de mérito (GWm)

R$/MWh

823 823

GWm?*

16

13 13 13
13
12 12

3
1 11 121212

12

jan/12

Aumento do Despacho |

Fora da Ordem de Mérito |

B Despacho Térmico na Ordem de Mérito M Despacho Térmico Fora da Ordem de Mérito B Prego Spot

o

1 8Fonte: ONS (PEN 2015)
2 0Dados de Jan/16 nao oficial

Destacase, no entanto, que o posicionamento adotado pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico

(0OCMSEG6) de manter a gera-«o0 t ®r mi ca -sedodgspatha fora dae s

ordem de mérito, resulta em um distanciamen to significativo entre a formacao dos precos de energia e

a operacado real do sistema. Esse custo adicional do despacho fora da ordem de mérito é arcado
principal mente pelos consumidores via do Encargo

Carga SIN

No grafico a segquir, € possivel observar que carga do SINse mantém constante no periodo de 4T15 vs.
4T14. A reducdo da carga, combinada ao maior nivel de afluéncia no SIN e ao elevado despacho térmico,
resultou em uma melhora no nivel dos reservatérios de 31% no4T15, quando comparado a0 mesmo
periodo no ano anterior.

Nivel dos Reservatérios no SIN (%) Carga no SIN (GWnH

Variagéo 4T14 x 4T15: -2,0%

Sudeste/Centro  Sul Nordeste Norte SIN oM Outubro NovembroDezembro 12M
Oeste
M 4714 I 4T15 Il 2014 M 2015

5 Valores obtidos a partir da geragéo de energia de todas as usinas programadas e despachadas centralizadamente pelo ONS, somad
a de usinas ndo monitoradas pelo ONS. Fonte: ONS.
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Nivel reservatorios usinas AES Tieté

O nivel de armazenamento de energia equivalente nos reservatorios das usinas da AES Tieté ercerrou o
ano de 2015 em 65,4%, nivel superior em 30,7 p.p. a0 ano de 2014, quando 0s reservatorios encerraram
0 més de dezembro em 34,7%. Tal desempenhofoi superior ao do submercado em que as usinas da
Companhia estéo localizadas (SE/CO)e superior ao desempenho do Sistema Interligado Nacional (SIN)
gue encerrou o ano de 2015em 29,8%e 29,4%de sua plena capacidade respectivamente.

EFICIENCIA NO USO DE RECURSOS E DISCIPLINA NA EXECUCAO

Maximizar valor antecipando e reduzindo riscos e i mpactos econdmicos, sociais e ambientais também é
um dos compromissos das empresas do Grupo AES Brasil.

Para fins de comparabilidade, a administracdo da Companhia apresenta nas proximas secdes os resultados
comerciais, operacionais, financeiros e socioamb ientais proforma para a AES Tieté.

DESEMPENHO OPERACIONAL

ENERGIA GERADA

No Brasil, devido a predominancia da fonte hidraulica na matriz  energética (~62%), adota-se o modelo
de despacho centralizado, no qual o ONS determina o montante de energia a ser despachadapara cada
uma das usinas participantes do SIN, com base em modelos de otimizacdo do uso da agua estocada nos
reservatérios e considerando-se algumas restricbes operativas, para assim atender de forma confiavel e
econdmica a demanda do mercado.

As usinas da AES Tieté seguem os critérios acima, de tal forma que a variagédo na geracéo de seu parque
gerador esta diretamente associada aos despachos definidos pelo ONS para garantir a estabilidade do
sistema e ndo necessariamente ao seu desempenho oper&ional.

No 4T15, o volume total de energia gerada pelas usinas da AES Tieté atingiu 2.580,7 GWh, 37,9% superior
ao mesmo periodo de 2014. Os dados de geracdo do ano @ 2015 comparados com o ano de 2014
demonstram um aumento no volume de geracgéo de 6,5% (7.443,3GWh no ano 2015 ante7.928,0 GWh no
ano de 2014). A variagdo € consequéncia da melhora das afluéncias no submercado SE/CQno ano de 2015
em comparagdo com 2014 (84,5% em 2015 vs. 69,5% em 2014). Desde o final do ano de 2012, o ONS tem
optado por manter a politica de maior despacho térmico para preservar os reservatorios, em vista da
baixa afluéncia verificada, reduzindo a geracéo hidrelétrica.

5 Conforme Banco de InformagGes Gerenciais daANEEL(Fev/ 16)
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" . Variacdo (%) Variacéo (%)
Geracao (Usinas) - GWh 4T14 4T15 2014 2015
4T15 x 4T14 2015 x 2014

Energia Gerada Bruta 1.870,9 2.580,7 " 37,9% 7.443,3 7.928,0 6,5%

Agua Vermelha (Sen. José Ermirio de Moraes) 1.056,4 1.108,7 5,0% 4.186,6 3.548,6 -15,2%
Bariri (Alvaro de Souza Lima) 110,3 206,6 87,3% 407,3 577,8 41,9%
Barra Bonita 75,8 154,8 104,4% 295,2 457,9 55,1%
Caconde 13,4 42,2 214,0% 1457 173,1 18,8%
Euclides da Cunha 37,7 74,4 97,4% 213,9 254,1 18,8%
Ibitinga 139,3 188,2 35,1% 514,3 616,2 19,8%
Limoeiro (Armando Salles de Oliveira) 6,3 20,5 227,5% 55,1 69,2 25,6%
Nova Avanhandava 257,7 454,9 76,5% 966,1 1.293,9 33,9%
Promissao (Méario Lopes Leao) 172,3 322,3 87,0% 649,9 915,0 40,8%
Mogi/ S. Joaquim / S. José 1,6 8,1 406,0% 9,2 22,0 139,3%

DESEMPENHO COMERCIAL

GARANTIA FISICA E SAZONALIZACAO

O rebaixamento no MRE verificado em 2015 de 15,8% foi superior ao registrado em 2014, que totalizou
9,3%. Apesar de ter tido uma melhora na hidrologia no SIN quando comparamos os dois periodos (89% em
2015 ante 81% em 2014),houve um aumento do rebaixamento que decorreu principalmente da retracao
de -2%da carga (64GWmem 2015 ante 65GWmem 2014) e da manutencao do elevado despacho térmico
ao longo de 2015. A retracao é reflexo da reduc do da atividade econdmica no pais na comparacdo dos
periodos. O gréfico abaixo apresenta os rebaixamentos contabilizados pela CCEE e no MRE nas liquidacdes
financeiras por ela efetuadas no quarto trimestre de 2014 e 2015°.

Rebaixamento no MRE (%)

Rebaixamento 4T14: (12,2%) Rebaixamento 4T15: (7,1%)
9m14 out/14 nov/14 dez/14 2014 | 9M15 out/15 nov/15 dez/15 2015

Sazonalizacdo de Garantia Fisica para fins de Lastro e MRE

Com o advento da ResolucdoANEELN.° 584/2013, que prevé a declaracdo da sazonalizacdo da garantia
fisica para fins de lastro (contratos) e para fins de alocacao de energia no MRE, a Companhia adotou uma
estratégia de sazonalizacdo que visava minimizar sua exposi¢ao ao risco hidrolégico.

Em dezembro de 2015, a Companhia adotou a estratégia de declarar a sazonalizagdo de sua Garantia
Fisica seguindo o perfil do conjunto dos geradores do MRE, o que resultou na maior alocacao de sua
energia no primeiro semestre de 2016, concentrada no 1T16. Em relacdo ao lastro, adotou -se o perfil de
acordo com a sazonaliza¢édo dos contratos de venda

O efeito da sazonalidade da garantia fisica combinado a performance do MRE (GSF ouenergia secundaria)
é refletido na liquidacdo de energia no mercado de curto prazo

” Refere-se aos valores contabilizados na liquidagdo da CCEE. Valores contabilizados na Companhia sofrem influéncia do
provisionamento, consider ando que a liquidacdo da CCEE de um determinado més é disponibilizada, em média, em até 60 dias apos
o fechamento de determinado més. Os valores contabilizados no 4T15 foram provisionados sem efeito da liminar da APINE.
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Para 2016, a Companhiamanteve a estratégia de seguir a sazonalizacdo do MRE e o perfil do lastro
seguindo a sazonalizagdo dos contratos de venda de energia conforme gréafico a seguir:

Sazonalizagdo de Garantia fisica Bruta para MRE eLastro (MW médios)

1.266
1.223 1.186 1.204

1T16 2T16 3T16 4T16

Il Sazonalizagdo Lastro MM Sazonalizagéo do MRE

Realizacdo do rebaixamento médio no MRE no ano de 2015

A Companhia havia revisado no 3T5 a sua previsao sobre o impacto que o rebaixamento médio no MRE
em 2015 geraria em seu EBITDA

Considerando um despacho térmico na faixa de 14 GWm a 16 GWm, um intercAmbio entre subsistemas,

a manutencao da geracgdo intermitente, uma retracéo de carga entre 2,0% e 2,5% e um PLD médio para
0 ano de aproximadamente R$ 290MWh, a Companhia projetou um rebaixamento médio no MRE de 15%
a 17% para o aro de 2015, resultando em um impacto negativo em seu EBITDAde aproximadamente de

R$ 570 a 630 milhdes. O rebaixamento verificado no periodo foi de 15, 8%, o0 que resultou em um impacto

negativo no EBITDAda Companhia de R$ 593 milhdes em 2015, em linhacom o guidance divulgado.

FONTES DE RECEITA

AES Eletropaulo

A quantidade de energia contratada com a AES Eletropaulo é de 1.268 MWm. Esse € o montante total de
energia que deve ser entregue a cada ano até o término do contrato , que foi em 31 de dezembro de
2015.

O contrato admite sazonalidade, ou seja, o volume de energia entregue a AES Eletropaulo varia ao longo
do ano, de acordo com a demanda do mercado por ela atendido e com a alocagéo de energia dos demais
contratos por ela celebrad os.

O preco praticado no contrato foi fixado em 2000, data em que ele foi homologado pela ANEEL que
estabeleceu o Valor Normativo (VN) como parametro de pre¢o para contratag@es bilaterais. Desde entéo
o preco do contrato é reajustado anualmente pela vari agédo do IGRM. Em 04 de julho de j2015, houve
nova atualizacéo do preco do contrato com a AES Eletropaulo, passando o valor para R$ 217,85/MWh,
com base no IGRM acumulado no periodo de 8,1%.

Paginal4 de 41




€O AES Ticte

Uma Empresa AES Brasil

CCEE (MRESpot e Administrativas) e Outros

A tarifa aplicada a energia faturada no MRE (TEO) é ajustada anualmente pela ANEEL em janeiro, pela
variacdo do IPCA e é determinada de forma a reembolsar os custos variaveis de operagao e manutencgao
das usinas. A tarifa vigente para o ano de 2015 é de R$ 11,25/MWh, enquanto que em 2014 e em 2013, a
tarifa aplicada foi de R$ 10,54/MWh e R$ 10,01/MWh, respectivamente.

O preco da energia faturada no mercado de curto prazo, denominado de Preco de Liquidacdo das
Diferengas (PLD), varia de acordo com as condig8es eletro-energéti cas e de oferta e demanda de energia.
A partir de setembro de 2013, o PLD passou a incorporar o0 mecanismo de aversdo ao risco, chamado
CVaR, que tende a antecipar o despacho térmico de forma a manter a operacdo do sistema mais
conservadora. Antes da Resoligdo n°. 03 do Conselho Nacional de Politica Energética (Resolucdo CNPE
03), que determinou esse novo modelo de formacéo do PLD, as despesas com o acionamento das usinas
térmicas eram cobradas por meio do ESS (Encargo de Servigos do Sistema).

Em 2015 o PLD médio da regido Sudeste/Centro-oeste totalizou R$ 287 20/MWh, valor 58,3% inferior ao
registrado no mesmo periodo de 2014 (R$ 688,89/MWh) em funcdo da mudanca na metodologia do
célculo do PLD minimo e maximo, conforme supracitado.

Estratégia de Comercia lizacdo de Energ ia

A Companhia definiu como estratégia de comercializagdo para a sua energia disponivel a partir de janeiro
de 2016 a formacéo de uma carteira diversificada de clientes livres, de forma a substituir totalmente o
contrato bilateral com a AES Eletropaulo que vences em dezembro de 2015.

Em funcdo do cenério atual e da perspectiva de incremento do risco hidrolégico para 2015 e 2016, a
Companhia optou por reservar uma parcela de sua energia propria disponivel a partir de 2016, com o
objetivo de reduzir possiveis riscos de exposicao ao mercado de curto prazo e rebaixamento no MRE.

Adicionalmente, em funcdo da retracdo econdmica e a consequente retracdo no consumo de energia que,
somadoa reavaliacdo das estratégias de contratacéo de energia no longo prazo, esta alterando a liquidez
do mercado livre de energia .

O portfdlio atual da Companhia totaliz ou 1.181 MWm de energia propria vendida para entrega em 2016,
ou 95% da energia assegurada liquida Para os anos subsequentes, a Companhia esperaeguir contratando
energia com entrega a partir de 2017, de forma a manter os atuais niveis de preco médio da carteira.

Histdrico e Evolucéo da carteira de clientes & (MW médios)

Nivel de contratagdo 100% 95% 88% 60% 26% 12%

Preco Médio
(RS/MWh) 218 151 152 157 151 149

M Energia disponivel para venda
"] Energia prépria contratada
I contrato AES Eletropaulo

2015 2016 2017 2018 2019 2020

ENERGIA FATURADA

A energia faturada pela AES Tieté reduziu em 6,4% na canparacéo entre o 4T15 e 0 4T14. No ano de
2015, a energia faturada apresentou reducdo de 3,9%, em comparacdo com 2014. As variacdes sao
detalhadas a seguir:

8 Apenas energia convencional e exclui perdas e consumo interno; inclui contratos de energia firmados até o dia 23 de fevereiro de
2016; prego médio com base em janeiro de 2016
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Variacao (%) Variacao (%)
Energia Faturada (Consolidado) - GWh 4T14 4T15
4T15 x4T14 2014 x 2015
Energia Faturada 4.075,8 3.813,7 -6,4% 15.074,8 14.484,6 -3,9%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 3.218,2 2.798,5 -13,0% 11.107,7 11.107,7 0,0%
CCEE 342,2 544,0 59,0% 1.898,0 1.522,7 -19,8%
Spot 304,8 0,0 -100,0% 1.671,3 582,7 -65,1%
MRE 37,3 544,0 1357,1% 226,7 940,0 314,6%
Qutros Contratos Bilaterais 515,4 471,2 -8,6% 2.069,1 1.854,2 -10,4%

No 4T15, as vendas para a AES Eletropaulo totalizaram 2.798,5 GWh, 13,0%inferior ao volume vendido
no 4T14. Ess reducéo é explicada pela sazonalidade do contrato, que varia a cada ano, como consta na
se-«0 OFont edA ESe ER ed eNatwaparagiaanual, ndo houve alteracédo entre o volume
de energia contratado, ficand o em 11.107,7 GWh em ambos o0s anos.

O volume de energia faturada por meio da CCEEno 4T15 aumentou em 59,0%quando comparado ao4T14,
explicado pelo aumento da venda de energia no MRE (544 GWh em 4T15 ante 37 GWh em 4T14). Na
comparacao anual, houve uma reducgdo de 19,8% devido a queda do volume de energia vendida no
mercado de curto prazo (583 GWh em 2015 versus 1.671 GWh em 2014 uma reducéo de 65,1%).

Em relacdo ao resultado com energia faturada por meio de outros contratos bilaterais, houve uma
reducéo de 8,6% no 4T15 vs. 4T14 e de 10,4% nos 2015 vs. 2014.

DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITA BRUTA

No 4T15, a receita operacional bruta da AES Tieté totalizou R$ 671,7 milhdes, 29,0% inferior aquela
registrada no 4T14, de R$946,5 milhdes. O resultado é explic ado pelos seguintes fatores:

(i) reducédo de 8,2% na receita de energia vendida a AES Eletropaulo, associadoa reducgédo de 13,0%
no volume de energia comercializada, dada a sazonalidade desse contrato (2.798,5 GWh no4T15
ante 3.218,2 GWh no4T14), apesar do reajuste desse contrato a partir de julho de 201 5 (R$
217,85 no 4T15 ante R$ 206 31/MWh no 4T14); e,

(i) a auséncia de receita bruta de energia vendida no mercado de curto prazo no 4T15 o que
corresponde a uma queda de 100,0% ja que no 4T14 foi vendido 304,8 GWh- o equivalente a
R$ 223,2 milhdes.

Em 2015 a receita operacional bruta da AES Tieté totalizou R$ 2.779,3 milhdes, 19,0% inferior aquela
registrada em 2014, de R$ 3.431,0 milhdes. O resultado é explicado pelos seguintes fatores:

(i) pelareducéo de 65,1%no volume de energia vendida no mercado de curto prazo ( 582,7 GWhem
2015 ante 1.671,3 GWh em 2014) e menor pre¢o da energia no mercado de curto prazo no
submercado SE/COna comparacao dos periodos(R$287,20/MWh em 2015versus R$688,89/MWh
em 2014), o que equivale a uma reducao de R$ 763,1 milhGes; parcialmente compensado pelo:

(i) aumento de 5,4%na receita bruta proveniente da energia vendida para a AES Eletropaulo, dada
a sazonalidade de entrega de energia desse contrato em 2015 quando comparada ao ano de
2014, e o aumento de 5,6% no preco, em funcdo do reajuste do contrato realizado no més de
julho de 2015. Em 2015a receita bruta proveniente dos 11.107,7 MWh contratados com a AES
Eletropaulo foi de R$ 2.355,2 milhdes, enquanto em 2014 foi R$ 2.233,6 milh des.
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Receita Bruta (Consolidado) - R$ milhGes Variacdo (%) 2014 Variagdo (%)
Suprimento de Energia 946,5 671,7 -29,0% 3.431,0 2.779,2 -19,0%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 664,0 609,6 -8,2% 2.233,6 2.355,2 5,4%
CCEE 2243 6,1 -97,3% 962,1 207,3 -78,5%

Spot 223,2 0,0 -100,0% 946,9 183,9 -80,6%
MRE 0,9 6,1 606,2% 4,4 12,3 178,6%
Qutras (Administrativos) 0,2 0,0 -100,0% 10,8 111 3,5%
Outras receitas* 0,0 0,0 544,6% 1,2 0,3 -79,8%
Outros Contratos Bilaterais 58,3 55,9 -4,0% 234,0 216,5 -7,5%

DEDUCOES DA RECEITA

As deducdes da receita da AES Tietéforam de R$ 34,8 milh6es no 4T15 ante R$ 59,7 milhdes no 4T14,
uma reducéo de 41,7% no periodo. No ano de 2015, as deducdes atingiram R$ 153,4 milhées, uma reducao
de 32,1% quando comparadoaos R$ 226,0 milhdes registrados em 2014.

PIS e COFINS séo impostos que incidem sobre a receita da AES Tieté. A aliquota aplicada ao contrato
bilateral com a AES Eletropaulo é de 3,65% (regime cumulativo). Para as demais fontes de receita da
Companbhia, a aliquota é de 9,25% (regime ndo cumulativo).

A AES Tieté registrou R$ 28,0 milhdes em deducdes de receita com PIS e COFINS no 4T15 ante R$ 50,3
milhdes no 4T14, uma reducdo de 44,5%. Esse desempenho é explicado pela menor participacao das
receitas registrad as com as operagdes na CCEE, que incluem vendas no mercado de curto prazo e no MRE.

Além disso, de acordo com a Lei n°. 12.111/09, geradoras, transmissoras e distribuidoras devem investir
anualmente ao menos 1% de sua receita operacional liquida em Pesquisa e Desenvolvimento de eficiéncia
energética. No 4T15, a Companhia registrou R$ 6,4 milhdes em dedugdes da receita relativas a Pesquisa
e Desenvolvimento, uma reducéo de 28,2% em relacdo aos R$ 8,9 milhdes registrados no 4T14, em fungéo
da reducéo da receita entre os periodos.

Em 2015as deducbes com PIS e COFINS alcancaram R®5,0 milhdes, ante R$ 192,0 milhdes registrados
em 2014, o que representa uma reducao de 53,6%. Esse desempenho é explicado, principalmente, pela
reducéo de 80,6% na receita bruta de energia vendida no mercado de curto prazo .

As deducdes da receita relativas a Pesquisa e Desenvolvimento atingiram R$ 26,3 milhdes em 2015, uma
reducao de 22,1% em comparagcdo ao mesmo periodo do ano anterior (R$32,1 milhdes) também em
funcao da reducao da receita liquida entre os periodos comparados.

RECEITA LIQUIDA

A receita operacional liquida da AES Tieté totalizou R$ 636,9 milhBes no 4T15, montante 28,2% inferior
ao registrado no 414. Esse desempenho reflete principalmente a auséncia de energia vendida no mercado
spot no trimestre e o menor volume de energia vendida para a AES Eétropaulo, devido principalmente a
estratégia de sazonalizac@o adotada.

Em 2015 a receita operacional liquida registrou reducéo de 18,1%, chegando a R®.625,8 milhdes (versus
R$ 3.205,0 milhdes em 2014), em fungdo do menor volume de energia vendida no me rcado de curto
prazo.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais, excluindo depreciacdo e amortizacao, totalizaram R$ 232,9 milhdes
no 4T15, o que representa uma reducao de 74,8%, ou R$690,8 milhdes, na comparagdo com o0 4T14. O
resultado é explicado principalmente pelo men or custo com compra de energia, especificamente no
mercado de curto prazo, em fungdo do menor volume de energia comprada no periodo (456,5 MWh no
4T15 versus1.136,3 MWh no 4T14) e menor PLD na regido Sdeste/Centro este na comparacédo dos dois
periodos (R$176,8/MWh no 4T15 versus R$726,7 no 4T14). Além disto, houve um menor GSF auferido no
periodo (7,1%no 4T15 vs. 12,3% no4T14).
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As despesas com PMSO reportado apresentaram incremento de21,0% no4T15 em relagcéo ao 4T14, como
reflexo principalmente dos maiores custos com pessoal e materiais e servi¢os de terceiros.

Na comparacdoanual, os custos e despesas operacionaisde 2015, excluindo depreciacdo e amortizacéo,
totalizaram R$ 1.223,9 milhdes, uma reducgédo de 46,5%em relacdo ao valor registrado em 2014 (ou R$
2.287,1 milhdes).

As despesas com PMSO reportadmo acumulado do ano apresentaram um aumento de 5,0%, ou R$ 9,6
milhdes, quando comparada a 2014 influenciada principalmente pelo aumento nas despesas compessoal
e provisfGes operacionais.

Programa de reducdo de custos gerenciaveis 062015

No ultimo trimestre de 2014, a Companhia divulgou que manterd o programa de reducdo de custos
gerenciaveis e trabalhara, em 2015, com crescimento zero, em termos n ominais, dos custos gerenciaveis
apresentados no ano anterior. A Companhia manteve, ao longo de 2015, a projecao de reducao divulgada,
com base nas principais iniciativas desse programa de revisdo de custos, que continuardo centradas em:
(i) melhorias nos processos de operagcdo e manutencdo das usinas e eclusas, (ii) na internalizagdo do
processo de gestédo de seus reservatorios e (iii) na reavaliacdo dos custos administrativos, por meio da
reducdo dos servicos de terceiros.

1
Custos e Despesas Operacionais Reportado 923.691 232.900 -74,8% 2.287.121 1.223.873 -46,5%
Encargos e taxas setoriais 36.965 46.629 26,1% 145.859 167.145 14,6%
Energia comprada* 828.745 116.117 -86,0% 1.946.683 852.506 -56,2%
Total de encargos e taxas setoriais + energia comprada 865.710 162.746 -81,2% 2.092.542 1.019.651 -51,3%
Pessoal 19.920 23.113 16,0% 78.002 84.758 8,7%
Material e servigos de terceiros 24.774 31.411 26,8% 91.558 86.586 -5,4%
QOutros 13.287 15.630 17,6% 25.019 32.878 31,4%
PMSO Reportado 57.981 70.154 21,0%  194.579 204.222 5,0%
Entidade Previdéncia Privada 868 744 -14,3% 2.651 2.577 -2,8%
Provisdes Operacionais (2.231) (25) -98,9% 489 4.603 841,4%
Recuperacdo Seguros - - n.d (3.490) - -100,0%
Normalizagdo Manutencéo bienais eclusas (1.534) - -100,0% 2.364 - -100,0%
Outros ndo gerenciaveis (33) 695 -2189,5% (366) (160) -56,3%
PMSO Gerenciavel 60.911 68.741 12,9%  192.931 197.201 2,2%

*ajustado pelo excedente financeiro

As principais variacdes dascontas de custos e despesas operacionais serdo detalhadas a seguir:

Custos com Energia Comprada, Taxas Setoriais € Encargos

Comp. Financ. Utiliz. Rec.Hid. 10.161 14.596 43,6% 41.085 44.600 8,6%
Transmisséo e Conexao 25.222 30.122 19,4% 98.427 114.879 16,7%
Taxa de Fiscalizagdo / Demais Encargos 1.582 1.911 20,8% 6.347 7.666 20,8%
Energia Comprada / Liquidacdo CCEE 828.745 116.117 -86,0% 1.946.683 852.506 -56,2%
TOTAL - Custos operacionais e compra Energia 865.710 162.746 -81,2% 2.092.542 1.019.651 -51,3%
Compensa-«0 Financeira pela Utiliza-«o0o de Recurs

As despesas com a CFURH aumentaram 43,6% na comparacao dd15 com o 4T14, em func¢éo do maior

volume de energia gerada no periodo (2.580,7 GWh no 4T15 versus 1.870,9 GWh no 4T14§ reajuste de

6, 75% na Tarifa Atualizada de Refer°ncia (0TAROG), gu
2015.

O maior volume de energia gerada no ano de 2015 ante 2014 (7.980,0 GWh vs. 7443,3 GWh,
respectivamente), foi o principal fator para o aumento de 8,6% das despesas com a CFURH no periodo
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Transmissao e Conexao

Os custos com transmissdo e conexdo totalizaram R$ 30,1 milhdes no 4T15, um aumento de 19,4% em
comparacao ao 4714 (R$ 25,2 milhdes), reflexo do reajuste da tarifa de uso do sistema de transmisséo
(TUSTFrb) dos contratos de conexdo das usinas hidrelétricas (TUSDg) da Companhia em particular nas
usinas de Agua Vermeha (14%), Limoeiro (13%), Caconde (13%), e Euclides da Cunha (13%).

O reajuste da usina de Agua Vermelha e das demais usinas da Companhia, em particular as usinas de
Agua Vermelha, Euclides da Cunha e Nova Avanhandava, que sofreram reajuste médio de 15%,12% e 11%
respectivamente, justifica ndo o aumento dos custos com transmisséo e conexao de 16,7% nos 2015 ante
0s 2014.

Taxas de Fiscalizacdo/ Demais Encargos

Os custos com Taxas de Fiscalizacdo/ Demais Encargos, que incluem Taxa de Fiscalizacdo da ANEEL e
Demais Taxas e Encargos com a CCEE e ONS, totalizaram R$9 milh&o no 4T15, 20,8% superior ao valor
registrado no 4T14 (R$ 1,6 milhdo). Essa performance refl ete 0 aumento de 23,0% na Taxa de Fiscalizagao
de Servi-os de Ener° gparao aid d® 2015, enaconjpardcioEEDTIFSEE proposta
pela ANEEL para o ano de 2014.

Seguindo o aumento da TFSEE, os custos com Taxas de Fiscalizagdo/ Demais Encarg totalizaram R$ 7,6
milhdes em 2015, valor 20,8%superior ao mesmo periodo do ano anterior.

Energia Comprada /Liquidacdo CCEE

Comp. Financ. Utiliz. Rec.Hid. 10.161 14.596 43,6% 41.085 44.600 8,6%
Transmissédo e Conexao 25.222 30.122 19,4% 98.427 114.879 16,7%
Taxa de Fiscalizagdo / Demais Encargos 1.582 1.911 20,8% 6.347 7.666 20,8%
Energia Comprada / Liquidagdo CCEE 828.745 116.117 -86,0% 1.946.683 852.506 -56,2%
TOTAL - Custos operacionais e compra Energia 865.710 162.746 -81,2% 2.092.542  1.019.651 -51,3%

O custo com energia comprada/liquidacdo CCEE teve uma reducgdo de R$ 712,6 milhdes na comparagdo
dos trimestres, passando de R$ 828,8 milhdes no 4T14 para R$ 116,1 milhdes no 4T15. Esse resultado é
influenciado, principalmente pelo:

(i) menor volume com compra de energia ho mercado de curto prazo (456,5 GWh no 4T15 ante
1.136,3 GWh no 4T14), associada a sazonalizacdo da garantia fisca adotada pela Companhia,
menor PLD médio no submercado SE/CO (R$ 17®&/MWh no 4T15 versus R$ 7267/MWh no 4T14)
e rebaixamento médio no MRE verificado no 4T15 (7,1%) ante o rebaixamento verificado no 4714
(12,3%).

Em 2015 o custo com compra de energia para revenda/liquidacdo CCEE teve uma reducéo de R$1.094,2
milhdes quando comparada ao ano de 2014, passando de R$ 1946,7 milhdes em 2014 para R$ 852,5
milhdes em 2015. Esse resultado é influenciado, principalmente:

(i) menor custo com compra de energia no mercado de curto prazo (R$ 650,9 milh6es em 2015 ante
R$ 1.762 1 milhdes em 2014);

(i) menor custo com energia comprada para revenda de forma a atender Outros Bilaterais (R$ 246,4
milhdes em 2015 versus R$ 261,3 milhdes em 2014); e,

(iiiy menor PLD médio no submercado SE/CO (R$ 287,2/MWh em 2015 versus R$ 688/MWh em
2014).

Custos e Despesas com Pessoal, Material, Servicos e Outros (PMSO Reportado)

Pessoal

9 A TFSEE é cobrada por usina e equivale a 0,4% do valor do beneficio econdmico anual auferido pelo concessionario,multiplicado
pela sua poténcia instalada.

Paginal9 de 41




€O AES Ticte

Uma Empresa AES Brasil

atia | amis | varee) | 2014 | 2015 | varw)
. __________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Pessoal e Encargos 19.052 22.369 17,4% 75.351 82.181 9,1%
Entidade Previdéncia Privada 868 744 -14,3% 2.651 2.577 -2,8%
TOTAL 19.920 23.113 16,0% 78.002 84.758 8,7%

As despesas com pessoal totalizaram R$ 231 milhdes no 4T15, um acréscimo de 16,0% em relagéo ao
4T14 (R$ 19,9 milhdes). Esta variagdo resulta de despesas recorrentes e nacrecorrentes, conforme
descrito abaixo.

a) despesas recorrentes:
0] reajuste salarial de 8,2% ocorrido em julho de 2015 ;

(i) maior nimero de funcionarios contratados.

b) despesas nderecorrentes:
0] maior numero de horas extras no quarto trimestre de 2015, devido as manutencdes
concentradas no periodo;
(i) utilizacéo da assisténcia médica e odontolégica acima da média prevista no periodo.

Na comparagdo do acumulado do ano, as despesas com pessoal totalizaram B 84,8 milhdes, um
acréscimo de 8,7%, principalmente em funcéo dos fatores acima referenciados.

Material e servicos de terceiros

Os custos com material e servigos de terceiros somaram R$31,4 milhdes no 4T15, um aumento de 26,8%
em relacéo ao 4714 (R$ 24,8 milhdes). Essa variacdo esta principalmente relacionada ao maior custo com

servicos relacionados asusinas e eclusas que foram realizados nos meses de novembro e dezembro de
2015. Alguns destes servicos incluem recapeamento de asfalto, manutencéo das canaletas de drenagem,

tratam ento anticorrosivo, entre outros .

Na comparagdoanual, os custos com material e servigos de terceiros somaram R$ 86,6 milhdes em 2015,
uma reducdo de 5,4% em relacdo a 2014 (R$ 91,6 milhdes). Essa variagdo esta principalmente
relacionada:

() aumento de R$ 6,7 milhGes na manutencdes bienais nas eclusas e manutencéo de equipamentos
de geracéo e operacao dos sistemas;

(i) aumento de R$ 1,6 milhdo relacionados a implementacdo do projeto envolvendo a
reestruturacdo societ aria da Companhia, assim como reajuste nos contratos de auditoria
externa; e

(i) aumento de R$ 0,6 milhdes com custos relacionados a equipamentos necessarios para a
realizacdo das manutencdes previstas.

Provis®es Operacionais e Outras Despesas/ Receitas Operacionais

atia | amis | Varow) | 2014 | 2055 | var(w)
. __________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Outras despesas (receitas) operacionais 15.518 15.583 0,4% 24.530 28.224 15,1%
Provisdes Operacionais (2.231) 47  -102,1% 489 4.654  851,7%
TOTAL 13.287 15.630 17,6% 25.019 32.878 31,4%

No 4T15, as provisGes operacionais e outras despesas/ receitas operacionais totalizaram uma despesa de
R$ 15,6 milhdes, um aumento de 17,6% ante uma despesa de R$ 13,3 milhdes no 4T14. Essa variagdo esta
principalmente relacionada a reclassificacdo das atuali zagbes monetarias e juros referentes as
contingéncias civel, trabalhistas e acordos judiciais, no 4T14, no valor de R$ 1,9 milhdes, para a conta

de despesas financeiras.
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No acumulado do ano, as provisGes operacionais e outras despesas/ receitas operacionas totalizaram
uma despesa de R$ 32,9 milhdes, ante uma despesa de R$ 25,0 milhdes no ano de 2014. Essa variagao
esta principalmente relacionada a:

0] baixa do saldo da conta de terrenos da Rio PCH, no valor de R$ 3,0 milhdes;

(i) recuperacgao do valor do seguro, referente a um sinistro em Limoeiro, no valor de R$ 3,2
milhdes; e,

(iii) reclassificacdo das atualizagbes monetarias e juros referentes as contingéncias civel,

trabalhistas e acordos judiciais, no 4T14, no valor de R$ 1,9 milhdes, para a conta de
despesas finarceiras.
EBITDA °

A AES Tieté registrou EBITDAde R$ 404,0 milhdes no 4T15 ante um EBITDAnegativo de R$ 36,9 milhdes
no 4T14. Essa variacao é explicada, principalmente, pelo:

(i) efeito positivo liquido de R$ 492,2 milhdes, em fun¢éo do menor volume de energia comprada
no mercado de curto prazo, dado o rebaixamento no MRE verificado no 4T15 de 7,1% (ante um
rebaixamento de 12,3% no 4T14), menor PLD médio no submercado SE/COe a estratégia de
sazonalizacdo adotada em 2015; parcialmente compensado pelo:

(ii) efeito negativo liquido de R$ 5 1,8 milh8es, em fungdo do menor volume vendido para a AES
Eletropaulo, compensado pelo aumento de preco desse contrato no periodo .

EBITDAR$ milhdes)

29%
.%;%

—_—

+53%
1.402

918

404
-37
4T14 4T15 2014 2015

Margem EBITDA Il EBITDA

O EBITDAda AES Tieté em 2015 totalizou R$ 1.402,0 milhdes (com margem de 53,4%) apresentando um
aumento de 52,7% em relagdo ao verificado em 2014 (R$ 917,9 milhdes). O desempenho é explicado,
principalmente, pelo:

(i) efeito positivo liquido de R$ 380,8 milhGes em fungdo da menor exposicdo da Companhia no
mercado de curto prazo (em termos de volume e preco);

(ii) efeito positivo liquido de R$ 116,0 milhdes em fungéo do reajuste do preco da energia vendida
para a AES Hetropaulo no periodo;

(iii) efeito liquido positivo de R$ 10,5 milhdes reflexo da redugdo da posi¢cdo compradora no MRE,
em funcdo do aumento da geracdo hidrelétrica da Companhia, durante o ano de 2015;
parcialmente compensado pelo:

(iv) efeito negativo custos regulatérios de R$ 21,3 milh6es em fungdo do aumento dos encargos do
uso do sistema de transmisséo e conexao.
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RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido registrado pela Companhia no 4T15 foi uma despesafinanceira de R$25,4
milhdes, comparado a uma despesafinanceira de R$42,2 milhdes registrada no 4T14. A variacdo se deve,
sobretudo, pel a diminuicdo do saldo da divida liquida em 14,25% inferior a posi¢cdo da divida bruta da
Companhia em 31 de dezembro de 2014 (R$ 1.623,0milhdes), e incremento dos encargos financeiros da
Companhia em funcao do aumento do CDI médio do periodo (14,14% no 4T15 ante 11,15% no 4T14).

O aumento dos encargos financeiros da Companhia no acumulado do ano (CDI médio de 13,4% em 2015
ante 10,8% em 2014), a atualizacdo moentaria de pesquisa e desenvolvimento e variacdo cambial foram
fatores preponderantes para que o resultado financeiro liquido da Companhia atingisse uma despesa de
R$146,1 milh6es em 2015, frente uma despesa de R$ 78,6 milhGes em 2014.

Receitas Financeiras 3.417 26.119 664,4% 43.006 57.248 33,1%
Despesas Financeiras (45.593) (51.538) 13,0% (121.618)  (203.359) 67,2%
Despesas Financeiras (42.899) (52.442) 22,2%  (118.466) (186.802) 57, 7%
Variagdes Cambiais (2.694) 904 -133,6% (3.152) (16.557) 425,3%
Resultado Financeiro (42.176) (25.419) -39,7% (78.612) (146.111) 85,9%

Receitas Financeiras

As receitas financeiras apresentaram aumento de 666,4% no 4T15 em relacao ao 4T14.Essa variacdo é
explicada, principalmente, pelo aumento do saldo médio de aplicacbes financeiras no periodo (R$ 562,1
milhdes no 4T15 vs. R$ 137,7 milhdes no 4T14) e do CDI médio do periodo (14,14% no 4T15 ante 11,15%
no 4T14) e pelos juros recebidos com a postergacdo de pagamento do contrato com a AES Eletropaulo,
no total de R$ 8,6 milhdes no 4T15.

No acumulado do ano de 2015 as receitas financeiras da Companhia cresceram 33,1% na comparagao com
0 ano de 2015. Essa variacao é explicada, principalmente, pelo maior CDI médio do periodo (13,36% em
2015 vs. 10,77% em 2014)e pelos juros recebidos com a postergacdo de pagamento do contrato com a
AES Eletropaulo no valor de R$ 12,3 milhdes em 2015.

Despesas Financeiras e Variacbes Cambiais

As despesas financeiras e variagfes cambiais somaram R$ 51,5 niindes no 4T15, montante superior em
13% comparado ao mesmo periodo do ano passado (R$45,6 milhdes). Tal variacéo é explicada, sobretudo,
pelo:

(i) pelo aumento dos encargos financeiros das dividas da Companhia no valor de R$ 18,4 milhdes
influenciado, principa Imente, pela eleva¢éo do CDI médio no periodo (14,1% no 4T15vs. 11,15%
no 4T14); parcialmente compensado pela:

(ii) reducéo de R$ 9,2 milhdes no saldo de juros capitalizados decorrente da menor base de ativos
imobilizados em curso; e,

(iii) pela reducéo de R$ 3,6 milhdes com atualizagdo cambial sobre as a provisdo para 0 processo
judicial que discute a obrigatoriedade de aquisicéo de energia de Itaipu pela AES Tiete.

As despesas financeiras e variacdes cambiais somaram R$ 203,4 milhdes em 2015, montante 67,2%
superior ao registrado no ano de 2014 (R$121,6 milhdes). Tal variacdo é explicada, sobretudo:

(i) pelo aumento de 51,2% nos encargos financeiros das dividas da Companhia (R$ 197,4 milhdes
em 2015 versus R$ 130,6 milhdes em 2014) e aumento do CDI médio no periodq13,36% em 2015
vs. 10,77% em 2014) e

(i) pelo aumento de R$ 13,2 milhdes devido variacdo cambial sobre as a proviséo para o processo
judicial que discute a obrigatoriedade de aquisicdo de energia de Itaipu pela AES Tiete.
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LUCRO LIQUIDO

No 4T15, a AES Tietéapurou um lucro liquido de R$ 232,5 milhdes, comparado ao prejuizo liquido de R$
76,1 milhdes registrado no 4T14. Contribuiram para tal desempenho os seguintes fatores:

(i) efeito positivo liquido de R$ 295,7 milhdes, em fun¢do do menor volume de energia comp rada
no mercado de curto prazo, dado o rebaixamento no MRE verificado no 4T15 de 7,1% (ante um
rebaixamento de 12,3% no 4T14), menor PLD médio no submercado SE/COe a estratégia de
sazonalizacdo adotada em 2015; e,

(ii) efeito positivo liquido das receitas e de spesas financeiras no total de R$ 8,2 milhdes, em funcao
dos fatores anteriormente abordados.

No anode 2015, o lucro liquido auferido pela AES Tieté foi de R$ 726,3 milhdes, re sultado 61,6%superior
ao obtido em 2014 (R$ 449,3 milhdes). Contribuiram para tal desempenho os seguintes fatores:

(i) Impacto positivo de R$ 223,2 milhdes em funcdo da menor exposi¢do da Companhia no mercado
de curto prazo (em termos de volume e preco);

(i) impacto positivo de R$ 122,8 milhdes em funcéo do maior prego praticado no contrato com a
AES Eletropaulo; parcialmente compensado pelo:

(iii) aumento de R$ 45,1 milhdes em despesas financeiras e variagbes cambiais em fungdo do
aumento de encargos de divida e atualizagdo cambial de pro cesso que discute obrigatoriedade
de aquisicao de energia de Itaipu, conforme anteriormente abordado; e

(iv) aumento dos custos regulatérios em R$ 14,2 milhdes em fungao, principalmente, do aumento
dos encargos do uso do sistema de transmisséo e conexao.

Desempenho Econbmico Financeiro OAES Tieté Energia o

Nesta se¢éo, apresenta-se a posi¢do consolidadada AES Tieté Energia S.A., que reflete as demonstragfes

financeiras da AES Tieté, antes de sua incorporacao, e os resultados da controladora AES Tieté Energia

S A. (anteriormente denominada Companhia Brasiliana d
em <continuidadeo) . Os resul tados do Acedomer @ nédbd
descont i, wist@agua s éontrole deixou de existir em parte de se us investimentos em 31 de

dezembro de 2015.
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R$ Mil - Consolidada 2014 2015 Var (%)

Receita Bruta 3.430.957 2.779.248 -19,0%
Receita Liquida 3.205.007 2.625.821 -18,1%
Custos e Despesas Operacionais* (2.291.052) (1.236.634) -46,0%
Resultado Bruto 746.440 1.219.623 63,4%
EBITDA 913.955 1.389.187 52,0%
Amortizacéo de intangivel de concessao (60.289) (56.105) -6,9%
Resultado Financeiro (58.935) (107.591) 82,6%
Receitas Financeiras 71.839 100.976 40,6%
Despesas Financeiras (127.622) (192.010) 50,5%
Variagdes Cambiais, liquidas (3.152) (16.557) 425,3%
Proviséo IR/ Impostos diferidos (214.472) (317.169) 47,9%
Lucro Liquido operagdes em continuidade 412.744 738.758 79,0%
Operacdes descontinuadas (202.918) 64.558 -131,8%
Lucro Liquido do exercicio 209.826 803.316 282,8%

*excluindo depreciacao

AES Tieté Energia - Operacdes em continuidade

Receita Bruta / Liquida OAES Tieté Energia

A receita operacional bruta e liquida segue o resultado da AES Tieté S.A. antes da incorporagao visto que

a AES Tieté Energia era apenas uma holding antes da reorganizacéo societaria. As variacdes entre 0s
exerc2cios sociais de 2014 e 2015 est«o demondAE3 adas
Tiet°o.

Custos e Despesas Operacionais 0 AES Tieté Energia

Os cugos e despesas operacionais, excluindo depreciacdo, da AES Tieté Energia totalizaram R$ 1.236,6

milhdes, valor 46% inferior ao mesmo periodo do ano anterior. Essa variacao é principalmente justificada

pela variagdo dos custos e despesas operacionais da AESTieté antes da incorporagdo, conforme
demonstra-«o0 na se-«0 O0DesemMpEBh®Ii Et®A4r! mico Financeir

EBITDAJAES Tieté Energia

A AES Tieté Energia registrouEBITDAde R$ 1.389,2 milhdes em 2015 apresentando um aumento de 52,0%,
em relacé@o ao verificado em 2014 (R$ 914,0 milhdes). O desempenho esté principalmente relacionado,
ao efeito positivo da reducdo dos custos com energia comprada para revenda em R$ 1.094,2 milhges,
parcialmente compensado para reducdo da receita operacional da AES Tieté, con forme anteriormente
citado na se-«0 0Desempe®dhES Elcicentl°mdi.co Fi nanceiro

Resultado Financeiro 8 AES Tieté Energia

O resultado financeiro da AES Tieté Energia foi negativo em R$ 107,6 milhdes em 2015, ante um resultado

negativo de R$ 58,9 milhdes em 2014. Contribuiu para esse desempenho o aumento dos encargos
financeiros de R$ 66,8 milhdes em 2015, reflexo do aumento do CDI médio no periodo (13,4% a.a. em

2015 comparado a 10,8% a.a. em 2014), parcialmente compensado pela maior renda das aplicacdes
financeiras dado maior saldo médio e aumento do CDI médio no periodo (13,4% a.a. em 2015 comparado
a 10,8% a.a. em 2014).

Lucro Liquido OAES Tieté Energia
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A AES Tieté Energia registrou um lucro liquido de R$ 738,8 milh6es em 2015 ante R$ 412,7 milhdesem
2014, um aumento de 79%, em func¢éo, principalmente, do menor custo com energia comprada, em
funcao da queda do preco de energia no mercado de curto prazo e a crédito tributario no valor de R$
43,7 milhdes, resultado da Reestruturacdo Societaria.

AES Teté Energia - Opera¢cfes em descontinuadas

As operacdes descontinuadas em 2015 totalizaram R$ 64,6 milhdes, resultado superior ao de 2014, que
totalizou um valor negativo de R$ 202,9 milhdes. Essa variagdo reflete o resultado positivo do Acervo
Cindido, conforme segue:

(i) Resultado positivo da AES Uruguaiana, que apresentou lucro liquido de R$ 40,3 milhdes em 2015
vs. R$ 5,4 milhdes em 2014, influenciado, principalmente, pelo aumento da geragéo de energia
(821,2 GWh em 2015 ante 322,1 GWh em 2014), emfuncdo da demanda do ONS parcialmente
compensado por:

(i) Resultado negativo de sua controlada AES Elpa, devido principalmente ao efeito da amortizacao
do ativo intangivel da concessédo no valor de R$ 46,0 milhGes, parcialmente compensada pela
melhora nos resultados da controlada AES Eletropaulo, que apresentou um lucro liquido de R$
101,1 milhdes em 2015, ante prejuizo liquido de R$ 131,7 milhdes em 2014.

PROVENTOS

Dividendos AES Tieté Energia 2015 (R$ Milhdes)

Lucro do Exercicio - 31 de Dezembro de 2015 393,6
Realizagéo de ajuste de avaliagédo patrimonial 46,2
Ajuste por conta de dividendos prescritos controladas 1,6
Efeito de Ciséo (63,3)
Efeito da Incorporagéo 205,1
Constituicao de reserva legal (12,0)
Base para pagamento de dividendos 571,2
Dividendos intermediarios distribuidos 107,4
Dividendos minimo obrigatério - complemento 35,4
Dividendo complementar excedentes ao minimo obrigatério 428,4
Total Distribuido 571,2

Em vista do resultado apresentado acima e das estimativas de geracao de caixa, a administracdo da AES

Tieté Energia prop8e a destinacédo dos resultados do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015,

face a apuracgéo de lucro liquido da controlada no montante de R$ 393,6 milhGes, que acrescido do ajuste

de avaliacdo patrimonial, no valor de R$ 4 6,2 milhdes, dos dividendos e juros sobre capital préprio

prescritos de controladas, no valor de 1,6 milhdo e da incorporacdo da AES Tieté e outras companhias
conforme anteriormente referenciado na se-«0 ®WRestru
valor de R$ 205,1 milhdes, e deduzido a constituicdo de reserva legal, no valor de R$ 12,0 milhdes, e do

patrimonio cindido para a Brasiliana Participag6es, no valor de R$ 63,3 milhdes, perfaz um subtotal a

destinar de R$ 571,2 milhdes.

A destinacdo mencionada acima sera proposta a aprovacao da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia
(0AGOO6), que ocorrer8 at® o dia 30 de abril de 2015,
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() ratificagdo da distribuicdo de dividendos intermediarios deliberados pelo Conselho de
Administracdo da AES Tieté Energia realizada em 07 de agosto de 2015 no montante de R$ 68,0
milhdes, correspondente a R$0,10461 por acéo ordinéria e preferencial e R$0,09293 por Unit. O
pagamento foi realizado em 25 de setembro de 2015;

(i) ratificacdo da distribuicdo de dividendos intermediarios deliberados pelo Conselho de
Administrac@o da AES Tieté Energia realizada em 04 de novembro de 2015 no montante de R$39,4
milhdes, correspondente a R$0,06056 por acdo ordinaria e preferencial. O pagamento foi
realizado em 26 de novembro de 2015, em beneficio da AES Holdings Brasil e BNDESPAR,;

(iii) ratificacdo da distribuicdo de dividendos intermediarios, no montante de R$88,5 milhdes a conta
de reserva de lucros destatutéria, correspondente a R$0,13615 por acado ordinaria e preferencial .
O pagamento foi realizado em 25 de maio de 2015, em beneficio da AES Holdings Brasil e
BNDESPAR,;

Atos posteriores a reorganizacao:

(i) aprovacédo da distribuicdo de dividendos minimos no valor de R$35,4 milhdes, correspondente a
R$ 0,01859 por acdo ordinaria e preferencial, em atendimento as disposicdes da Lei n°
6.404/1976. Por se tratar de uma obrigacéo legal, essa proposta de dividendos foi registrada em
conta especifica no passivo circulante da AES Tieté Energia; e,

(i) aprovacéo da distribuicdo de dividendos complementares ao minimo obrigat6rio no valor de R$
428,4 milhdes, correspondente a R$0,22472 por acao ordinaria e preferencial. Esse valor esta

classificado no patrimtnio | 2quido sob a rubric
adi ci onai s 6ue seu pagament® ziepante de aprovacado pelos acionistas da AES Tieté
Energia

(i) Para fins de comparabilidade, a tabela a seguir apresenta uma estimativa da proposta de
distribuicdo de dividendos com base no lucro liquido do exercicio de 2015 da AES Tieté, caso a
reestruturacao societaria nao tivesse sido implementada. Como é possivel observar, o dividendo
complementar a distribuir seria inferior em R$ 31,7 milhGes principalmente em funcé@o do
aumento da expectativa de geracéo de lucros tributaveis futuros, permi tindo a constituicao de
crédito tributario adicional no montante de R$ 43,7 milhdes na AES Tieté Energia, conforme
demonstrado nota explicativa n°® 8 das Demonstracdes Financeiras. O saldo remanescente de R$
12 milhdes foi destinado a reserva legal.

As informacdes a seguir sdo focadas na AES Tieté visto que anteriormente a Companhia tinha como
objetivo a participacdo em outras sociedades. Somente ap0s os eventos da reorganizagdo societéria,
implementada em 31 de dezembro de 2015, a Companhia assumiu as atividades da incorporada, a AES
Tieté.
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