€ AES Tiete

Uma Empresa AES Brasil

Resultados do 3T09

Novembro, 2009



(‘AES Tieté Principais destaques do 3T09

3T09 x 3T08
— Geracao energia 26% superior a energia assegurada
— Reajuste do Contrato Bilateral em 1,53% em julho de 2009
— Nova metodologia de célculo dos encargos de conexdo e transmissao
— Crescimento de 9% no ebitda, registrando R$ 362 milhdes
— Aumento de 18% no lucro liquido, atingindo R$ 221 milhdes
— Distribuicdo de dividendos referente ao 2T09, totalizando R$ 199 milhdes

Eventos Subsequentes

— Distribuicéo no valor de R$ 221 milhdes em dividendos, correspondentes a 100% do
lucro liquido do 3T09:

= R$ 0,55 por acdo ON
= R$ 0,61 por acdo PN
— Pagamento em 10 de dezembro de 2009

— O grupo AES Brasil foi escolhido como uma das 20 empresas-modelo do Guia Exame
de Sustentabilidade



“AES Tieté Disponibilidade operacional

Energia Gerada - MW Médio!
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o 29% de geracdo acima da energia assegurada em 9M09

1 - Energia gerada dividido pelo nimero de horas do periodo 3



(‘AES Tieté Energia faturada

Energia Faturada - GWh!
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 Toda energia assegurada comprometida em contrato bilateral com AES Eletropaulo até dez/2015:
— Indexado por IGP-M
— Preco de julho 2009 até junho 2010 - R$ 152,00/MWh
e 2009 Tarifa do MRE: R$ 8,18/MWh
« Preco médio no CCEE:
— 3T09 -R$ 21,02 / MWh
— 3T08 - R$ 107,05 / MWh

1 - Inclui energia comprada 2 -Considera a diferenca entre o volume vendido e comprado 4



€9 AES Tiete

Investimentos - R$ milhdes
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1- PCHs Jaguari Mirim e Piabanha

Investimentos
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?‘AES Tieté Obrigacao de expandir 15%

Obrigacao do Edital de Privatizacdo: expandir a capacidade instalada em, no minimo, 15% (400 MW), até dez/2007:
— Aumento da capacidade instalada no Estado de Sao Paulo; ou
— Contratacéo, por prazo superior a 5 anos, de energia de novos empreendimentos do Estado

RestricOes para cumprimento:

— Insuficiéncia de recursos hidricos e restricbes ambientais para instalacdo de usinas térmicas
— Fornecimento restrito de gas

— Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (Lei n°. 10.848/04)

Em agosto de 2008, a Aneel informou que o assunto ndo tem relacdo com a concessao
O Governo do Estado de Sao Paulo estéd analisando o cumprimento da obrigacdo, contemplando a decisdo da Aneel

Acao Popular contra Unido, Aneel, AES Tieté e Duke.

— Status: Defesa apresentada em 12 instancia em outubro de 2008 pela AES Tieté. Em dezembro de 2008, os Autores
apresentaram réplica a Contestacédo da AES Tieté e desde entdo aguarda-se a manifestacdo do Juizo sobre a
necessidade de producéo de provas no procedimento.

Em 27 de julho de 2009 a AES Tieté foi notificada pela Procuradoria Geral do Estado para se pronunciar quanto ao
cumprimento da obrigacdo de expanséo
— A Companhia apresentou resposta em 29 de julho, o que esgota o procedimento da Notificacdo. Eventual
desdobramento depende de nova manifestacdo da Procuradoria.



o Projetos
‘AES Tietée Obrigacédo de expansao

 Projetos contemplados visando o cumprimento da Obrigacado de Expansao:
— Concluidos:

= 6 MW de co-geracao proveniente de biomassa contratados por 15 anos a partir de
2010

— Em andamento:

= 7 MW nas PCHs S&o José e S&o Joaquim no Rio Jaguari Mirim
— Status: Em fase final de construcao

— Em avaliacéo:

= 500 MW de geracao termoelétrica a partir de gas natural
— Status: Em fase de definicao de localizacao

= 32 MW de geracdao hidroelétrica via PCHs
— Status: Em analise de viabilidade técnica e econdmica



“AES Tieté Crescimento da receita liquida

Receita Liquida - R$ milhdes
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 3T09 x 3T08
— Reajuste do Contrato Bilateral em 1,53% em julho de 2009
— Aumento de 9% na energia vendida no ambito do Contrato Bilateral



€9 AES Tiete

Custos e Despesas - R$ milhdes

Reducao nos custos e despesas
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— Reducao de R$ 14 milhdes nos encargos de conexao e transmissao



€9 AES Tiete

Ebitda - R$ milhdes

Ebitda cresceu 9% no 3T09
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— Aumento de 6% na receita liquida, totalizando R$ 445 milhdes

— Reducéao do patamar de custos e despesas em 3%
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“AES Tieté Melhora no resultado financeiro

Resultado Financeiro - R$ milhoes
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e IGP-M 3T09: - 0,37% vs. IGP-M 3T08: + 1,55%
o Saldo médio das aplicacdes: R$ 709 milhdes (3T09) vs. R$ 743 milhdes (3T08)
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“AES Tieté Lucratividade e dividendos sustentaveis

Lucro Liquido - R$ milhGes
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Dividendos relativos ao 3T09:
— R$0,55/acdo ON
— R$0,61/acdo PN
— Data ex-dividendos: 13/11/2009
— Pagamento: 10/12/2009 12



€9 AES Tiete

Fluxo de Caixa Gerencial - R$ milhdes

Forte geracao de caixa

Saldo inicial
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Aplicac6es em CDBs, com rentabilidade média de 102,0% do CDI no 3T09

Pagamento de dividendos referentes ao 2T09, totalizando R$ 199 milhdes
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€9 AES Tiete

Divida Liquida

Baixo endividamento
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0,3x

e Divida com Eletrobras
— Saldo: R$ 1.029 milhdes
— Amortizacdo mensal
— Vencimento em 15 de maio de 2013

I Divida Liquida (R$ bilhdes)

¢=9 Divida Liquida / Ebitda

— Juros de 10% a.a. e correcdo monetaria pela variacédo do IGP-M
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€9 AES Tiete

AES Tieté! X Ibovespa X IEE
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1 - Ajustadas com dividendos declarados no periodo analisado 2 - Data base: 30/09/08= 100

Mercado de capitais

Volume Médio Diario - R$ mil
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€9 AES Ticte

Resultados do 3T09

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecbes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacdo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econdbmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancgas.




