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DISTRIBUICAO DE R$ 118,7 MILHOES DE DIVIDENDOS NO RESULTADOS
TRIMESTRE
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Diretor Vice-Presidente e de RelagBes com Investidores A -
Teleconferéncia

Barueri, 04 de agosto de 2016 - A AES Tieté Energia S.A. (BM&FBovespa: TIET3, TIET4 e TIET11) anunciou hoje os de resultados
resultados referente ao 2T16. As informacdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de
outra forma, sdo apresentadas com base em nimeros consolidados, de acordo com a legislacéo societaria.

05.08.2016
Os resultados do segundo trimestre de 2016 foram influenciados de maneira positiva pela redugéo do 11h00 (BRT) e 10h00 (EDT)
mecanismo de reducdo de alocacgao de garantia fisica no MRE, efeito conhecido como GSF na comparacéao
trimestral (10,1% no 2T16 vs. 18,9% no 2T15). Tal elemento resultou em um menor volume de compra de Codigo: AES Tieté
energia que, junto ao menor preco spot médio verificado no submercado Sudeste (R$ 62,37/MWh no 2T16 Conexao:

vs. R$ 382,87/MWh no 2T15), foram os responsaveis pela queda dos custos com energia no mercado de )
curto prazo em R$ 214,1 milhdes em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior. - Brasil: +55 11 3193 1001

A recuperacgao parcial dos niveis dos reservatérios no submercado SE/CO (56,1% no 2T16 vs. 36,1% no v UL 2N A

2T15), apesar da reducédo da energia natural afluente nesse mesmo submercado em relacdo ao mesmo - EUA:  +1 888 700 0802

periodo do ano passado (89,9% do MLT no 2T16 vs. 92,7% do MLT no 2T15), foi um fator preponderante

para a recuperagdo do volume de energia gerada no 2T16, que aumentou 130,1% entre estes periodos. Slides da apresentacéo e audio
. . N N . o . o estardo disponiveis em:

Na esfera operacional, visando & manutencdo da elevada disponibilidade operacional e eficiéncia de ri.aestiete.com.br

nossas usinas, o programa de manutencdes e modernizagdo recebeu investimentos de R$ 26,5 milhdes no
2T16. Esses investimentos foram principalmente destinados a usina hidrelétrica de Agua Vermelha. Para

o ciclo 2016-2020, planejamentos investir R$ 402,5 milhdes para a continua melhoria de nossas condi¢des Indice
operacionats. DESTAQUES 2T16 2
Quanto ao desempenho financeiro, nossos resultados refletem o término do contrato bilateral com a AES CONTEXTO SETORIAL 3
Eletropaulo e a venda de energia nos Mercados Livre e Regulado. O preco médio de venda da nossa energia
comercializada passou de R$ 194,12/MWh no 2T15 para R$ 143,83/MWh no 2T16. PERFIL 6
Assim, pelos fatores acima expostos, a Companhia apurou um EBITDA positivo de R$ 241,1 milhdes no DESEMPENHO DO SETOR 7
trimestre (com margem de 58,5%) ante um EBITDA positivo de R$ 267,9 milhdes (com margem 40,2%)
registrado no 2T15. O lucro liquido do periodo alcangou R$ 103,1 milhdes, uma queda de R$ 17 milhdes DESEMPENHO OPERACIONAL 10
em relagdo a 2015. Com base neste lucro auferido, foi proposta a distribuicdo de R$ 118,7 milhdes de DESEMPENHO COMERCIAL 11
dividendos intermediarios, correspondentes a 115% do lucro liquido do trimestre e 117% do lucro liquido
auferido no 1S16. DESEMPENHO FINANCEIRO 14
Destaco também a assinatura de novos contratos de energia para o periodo de 2018 a 2020. Com isso, 0s PROVENTOS 22
niveis de contratacéo para os anos de 2017, 2018 e 2019 totalizaram 88%, 70% e 38%, respectivamente.

DESEMPENHO
Por fim, conforme anunciamos, em 15 de agosto de 2016 a Companhia realizara uma Assembleia Geral SOCIOAMBIENTAL 29
Extraordinaria com o propésito de apreciar uma proposta de aumento de capital decorrente da
capitalizacéo parcial da Reserva Especial de Agio equivalente a R$ 154,6 milhdes. Ap6s a aprovagédo desta BEZEC’)\ICVI(S;VIMENTO DE 30

capitalizagao, o capital social da Companhia passara de R$ 262,0 milhdes para R$ 416,6 milhdes.
GOVERNANGA CORPORATIVA 33

ANEXOS / GLOSSARIO 36
o A = 1 o -
Receita Bruta 707,6 465,5 -34,2% Lucro Liq® / PL (vezes) 0.3x 1.5 449,2%
Receita Liquida 667,0 412,1 -38.,2% Divida Liquida/ PL (vezes) 0,7x 0,6x -11,7%
Custos e Despesas Operacionais® 399,1 171,0 -57,2% Divida Liquida/ EBITDA ajustado® (vezes) 2,0x 0,9% -55,0%
EBITDA 267.9 2411 -10,0% EBITDA ajustado/ Desp.Financ. (vezes) 4,2x 4,7x 11,9%
Margem EBITDA - % 40,2% 58,5% 18,3 p.p. * Gtimos 12 meses
“relacionada ao servigo da divida
Lucro Liquido 120,1 103,1 -14,1%
Margem Liquida - % 18,0% 25,0% 7,0 p.p.
PSR Energia Gerada - GWh 1.312,3 3.019,9 130,1%
Patrimdnio Liquido 1.568,5 1.678,4 7,0%
Preco Médio Contratagao® (R$/MWh 194,1 143,80 -25,9%
Divida Liquida® 1.121,9 1.059,7 -5,5% ¢ Gao” ( )
~ . . Investimentos - R$ mihdes 35,8 26,5 -26,1%
Geracao de caixa operacional 340,1 254,7 -25,1%
N Colaboradores proprios 349 353 1,1%
valores de 2015 referem-se ao resultado da antiga Companhia Brasiliana, excluindo resultado das operagdes
ges_cum‘"”adas (AES Eletropaulo. AES Elpa, AES Erqos e AES Uruguaiana) % Contrato com AES Eletropaulo em 2015 e Contratos do Mercado Regulado e Livre em 2016
néo inclui depreciagao
TIET11: R$ 17,81 (04/08/2016) VALOR DE MERCADO: R$ 6.790 milhdes VALOR DE MERCADO: US$ 2.115 milhdes
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DESTAQUES 2T16

Hidrologia

* Afluéncia na regido SE/CO no 2T16 de 89,9% da MLT? (vs. 92,7% no 2T15);
¢ Nivel de reservatorios do SIN encerrou o 2716 em 53,3% (vs. 38,3% no 2T15);
A\ Rebaixamento médio do MRE de 10,1% no 2T16 vs. 18,9% no 2T15.

Operacional

$ Volume de energia gerado pelas usinas da AES Tieté Energia de 3.019,9 GWh, 130,1% superior ao mesmo
periodo de 2015;

$ Nivel dos reservatérios da Companhia encerrou o 2T16 em 91,6%, superior em 11,1 p.p. ao 2T15 (80,5%).

Comercial

¢ O portfélio de energia contratada totalizou 88%, 70% e 38% da energia disponivel da Companhia para 2017,
2018 e 2019 respectivamente.

Financeiro?

(-|

Receita liquida de R$ 412,1 milhdes no 2T16; 38% inferior ao 2T15 (R$ 667,0 milhdes);

Custos e despesas operacionais, excluindo depreciacdo, totalizaram R$ 171,0 milhdes no trimestre, 57%
inferiores aos R$ 399,1 milhdes registrados no 2T15;

PMSO reportado totalizou R$ 49,3 milhdes no 2T16, um aumento de 12% vs. 2T15 (R$ 44,1 milhdes);
EBITDA de R$ 241,1 milhdes no 2T16 vs. um EBITDA de R$ 267,9 milhdes no 2T15;

€ €€ >

Lucro liquido de R$ 103,1 milhdes no 2T16 vs. R$ 120,1 milhdes no 2T15.

Dividendos

¢ Distribuicéo de R$ 118,7 milhdes de dividendos no 2T16 a ser pago no dia 27 de setembro de 2016;
¢ Dividend yield de 2,1% e payout de 115,1% no 2T16.

Reconhecimentos e Socioambiental

¢ N&o houve registro de acidentes com a populagdo no 2716, mantendo o resultado de zero acidentes nos
reservatorios das usinas desde 2009;

$ Ganhadora do Troféu Transparéncia 2016 pela ANEFAC pela 22 vez, que reconhece as demonstracdes
financeiras mais transparentes do Brasil.

! Média de Longo Termo
2 Valores de 2015 referem-se ao resultado da antiga Companhia Brasiliana, excluindo resultado das operac6es descontinuadas (AES
Eletropaulo, AES Elpa, AES Ergos e AES Uruguaiana)
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CONTEXTO SETORIAL

GERACAO HIDRELETRICA NO BRASIL

A energia produzida pelas geradoras no Brasil é destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), que é
formado por usinas geradoras das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e de parte da regido
Norte do Pais. De acordo com o Operador Nacional do Sistema (ONS), apenas 1,7% da capacidade de
producdo de energia elétrica do Brasil encontra-se fora do SIN, em pequenos sistemas isolados,
localizados principalmente na Regido Amazénica. As atividades de coordenacdo e controle da operacao
sdo executadas pelo ONS, que procura manejar o estoque de energia de forma a garantir a seguranca em
todo o Pais.

As variacGes climaticas podem ocasionar excedentes ou escassez de producdo hidrelétrica em
determinadas regides e em determinados periodos do ano, uma vez que o volume de energia gerado
pelas usinas hidrelétricas depende da hidrologia para acumulagdo de 4gua em seus reservatoérios. O SIN
possibilita que toda energia gerada no sistema seja transmitida e distribuida da forma mais adequada
por todo o Pais, permitindo a troca de energia entre as regides, além de obter beneficios da diversidade
das bacias hidrograficas.

De acordo com as regras do Mecanismo de Realocacéo de Energia (MRE), o volume total de energia gerada
pelas usinas hidrelétricas participantes desse mecanismo € alocado para cada usina, de forma
proporcional aos seus respectivos niveis de garantia fisica® (ou energia assegurada). Essa alocacéo busca
garantir que todas as usinas participantes do MRE atinjam seus niveis de energia assegurada,
independentemente dos niveis reais de producéo. Se, apds a etapa acima ter sido cumprida, todos os
membros do MRE atingirem seus niveis de garantias fisicas e ainda houver saldo de energia produzida, o
adicional da geragdo, denominado “Energia Secundaria”, é alocado proporcionalmente entre os
geradores.

Da mesma forma, quando a geragéo de energia for inferior a garantia fisica das usinas do SIN, tal déficit
também é rateado, proporcionalmente, entre os participantes do MRE, através do Generation Scaling
Factor (GSF), efeito este conhecido como “Rebaixamento” da garantia fisica no MRE, podendo resultar
em exposicGes ao mercado de energia de curto prazo ao Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD).

Nas duas situacdes acima também pode ocorrer da alocacéo de energia no MRE se dar em um submercado
distinto daquele onde a energia é gerada, o que pode ou ndo criar exposi¢cdes a diferenca entre o PLD
dos submercados onde a usina se localiza e onde a energia é alocada. Tais exposi¢Oes, sejam positivas
ou negativas, estdo sujeitas a um mecanismo de alivio financeiro e podem ser reduzidas ou eliminadas,
dependendo da contabilizagdo de curto prazo do més em que se configurem.

Além disso, as usinas despachadas pelo ONS estdo sujeitas a aplicacdo do Mecanismo de Reducdo de
Garantia Fisica (MRA). O MRA verifica se as usinas participantes do MRE cumpriram ou ndo os requisitos
de disponibilidade estabelecidos. Estes calculos sao feitos considerando os parametros de interrupcdes
programadas e forcadas, verificados em relacdo aos parametros de referéncia da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL) e, caso sejam descumpridos os requisitos de disponibilidade pelas usinas, a
garantia fisica sera ajustada podendo gerar exposi¢cdes ao mercado de energia de curto prazo.

Os efeitos do MRA, de alocag¢bes do MRE, reducdo do GSF ou energia secundéria sdo calculados e
contabilizados por meio da Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica (CCEE).

COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

A comercializacdo de energia, de acordo com as regras vigentes, é realizada em dois ambientes:
Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) e Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR). No Ambiente de
Contratacao Livre (ACL), os contratos de compra e venda de energia elétrica sdo negociados entre

3 A garantia fisica, calculada pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e pela ANEEL para cada usina hidrelétrica, é a quantidade
de energia que uma usina tem o direito de comercializar por meio de contratos de longo prazo.
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geradores, comercializadores e consumidores livres e especiais. Estes contratos podem ser de curto,
médio ou longo prazos e o preco e o volume sdo negociados livremente entre as partes envolvidas.

Consumidores livres convencionais séo aqueles consumidores que possuem demanda minima contratada
igual ou superior a 3MW e podem escolher o seu fornecedor da energia elétrica (gerador e/ou
comercializador) mediante livre negociacdo adquirindo energia com qualquer fonte, incentivada e/ou
convencional. A fonte incentivada advém de Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH), Usinas Térmicas de
Biomassa, Eolicas e Solar até 50 MW e a fonte convencional inclui grandes usinas hidrelétricas ou
termelétricas acima de 50MW.

Consumidores especiais, sdo aqueles consumidores com demanda entre 500 kW e 3MW e séo obrigados a
adquirir energia de fontes incentivadas especiais (edlica, biomassa, PCH ou solar).

Considerando o vencimento em dezembro de 2015 do contrato de energia com a AES Eletropaulo, a AES
Tieté Energia iniciou em 2012 sua estratégia de comercializagao de energia para negociar a maior parcela
de sua energia disponivel no ACL. O acompanhamento dessa estratégia estd detalhado na sec&o
“Estratégia de Comercializacdo de Energia e Outros Contratos Bilaterais™ deste release.

No Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), a venda da energia ocorre somente por meio de leildes de
compra e venda de energia promovidos pela CCEE, sob a delegagdo da ANEEL. Os contratos negociados
nesse ambiente sdo denominados de Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado (CCEAR) e as condi¢cBes contratuais sdo reguladas pela ANEEL. O preco desses contratos é
estabelecido a cada leildo de energia.

Os contratos celebrados nestes ambientes sdo liquidados e contabilizados pela CCEE. Além disso, a CCEE
contabiliza a energia produzida pelas usinas participantes do MRE e a garantia fisica disponibilizada a
contratacdo e a eventual diferenca é liquidada no mercado spot (ou mercado de curto prazo). O objetivo
inicial dessa liquidacéo é atender ao MRE e as geradoras que ndo conseguiram produzir energia suficiente
para suprir os seus contratos de energia. Em um segundo momento, caso haja excedente de geragéo, a
energia gerada (energia secundaria) pode ser liquidada no mercado spot ao valor do PLD.

REGULACAO

Revisdo da Garantia Fisica dos Empreendimentos Hidrelétricos

A determinacdo da garantia fisica € de fundamental importancia aos agentes do setor elétrico.

De acordo com o Decreto 5.163, de 30 de julho de 2004, no seu artigo 2°, § 2° a garantia fisica de energia
de um empreendimento de geracgéo, definida pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”’) e constante do
contrato de concessdo ou ato de autorizagdo, correspondera as quantidades maximas de energia
associadas ao empreendimento, que poderdo ser utilizadas para comercializagéo.

Por sua vez, o artigo 4°, § 1° do mesmo Decreto determina que o MME, mediante critérios de garantia de
suprimento propostos pelo Conselho Nacional de Politica Energética (“CNPE”), disciplinara a forma de
calculo da garantia fisica dos empreendimentos de geracdo, a ser efetuado pela Empresa de Pesquisa
Energética (“EPE”), mediante critérios gerais de garantia de suprimento.

A luz dos referidos dispositivos, a Portaria MME n° 303, de 18 de novembro de 2004, definiu a metodologia
de calculo das garantias fisicas dos empreendimentos de geracao de energia elétrica e estabeleceu no §
2° do seu artigo 1° que os montantes das garantias fisicas dos empreendimentos de geracéo hidrelétrica,
exceto Itaipu Binacional, corresponderiam aos vigentes na data de sua publicacdo, e seriam assim
mantidos até 31 de dezembro de 2014.

No entanto, em 30 de dezembro de 2014 foi publicada a Portaria MME n° 681 na qual o MME determinou
que as garantias fisicas de usinas hidrelétricas despachadas centralizadamente no SIN, inclusive Itaipu,
permaneceriam validas até 31 de dezembro de 2015. Essa portaria também estabeleceu a criacédo de
grupos de trabalho formados por representantes do MME, agéncias reguladoras do Poder Executivo e de
instituicBes representativas do Setor Elétrico, com o objetivo de discutir a metodologia e os modelos
necessarios a revisdo ordinaria das garantias fisicas dessas usinas.
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Em 17 de novembro de 2015, foi publicada Portaria MME n° 544/2015 na qual a nova metodologia de
calculo de Garantia Fisica de UHE’s foi submetida a Consulta Publica com prazo para contribuicéo até 24
de janeiro de 2016. Esta ainda n&o teve seu resultado divulgado.

Os novos valores de Garantia Fisica passardo a serem vigentes a partir de 1 de janeiro de 2017, conforme
publicado na Portaria 537, de 8 de dezembro de 2015.

Limites maximo e minimo do PLD - Resolucdo Homologatéria n® 2002/2015

Anualmente, no més de dezembro, a Aneel estabelece os limites maximos e minimos do PLD que vigoraréo
durante o ano seguinte. O PLD maximo é calculado com base no Custo Variavel Unitario (CVU) mais
elevado de uma Usina Termelétrica em operagdo comercial, a gas natural, contratada por meio de
CCEAR. Para o calculo do PLD minimo consideram-se as estimativas de custos de geracdo da UHE Itaipu
e 0s custos necessarios para manter e operar os empreendimentos hidrelétricos, os encargos e a CFURH
- Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos.

Em 22 de dezembro de 2015, foi publicada a Resolu¢cdo Homologatéria n°. 2002/2015, que estabeleceu
os limites maximo e minimo do PLD, para o ano de 2016. Para 2016, PLD minimo foi estabelecido em R$
30,25/MWh, com base nos custos de operacao das usinas cotistas, adicionado a CFURH.

O PLD méximo para 2016, foi estabelecido em R$ 422,56/MWh com base no CVU da usina termelétrica
Mario Lago, determinada como térmica de referéncia.

Impactos da retracdo de geracado hidroelétrica no MRE - GSF

Conforme anteriormente referenciado, o despacho hidrelétrico é definido pelo ONS, cujo modelo de
despacho tem como objetivo principal o atendimento da carga e minimizacdo do custo total de operacéo
do sistema.

Os geradores hidroelétricos devem manter suas usinas disponiveis para despacho pelo ONS e ndo tém
poder de decisdo sobre o nivel de energia gerada. Desta forma, o risco resultante desse modelo de
operacao centralizada € compartilhado apenas entre os geradores hidrelétricos por meio do MRE.

No entanto, considerando a mudanca da matriz energética, com maior participacdo de usinas
termelétricas, geragdo de reserva (edlicas, biomassa e solar), ou entédo fatores fora do controle dos
geradores, tais como o despacho fora da ordem de mérito, retracdo do consumo e a importacéo de
energia de paises vizinhos, os geradores hidrelétricos ficam expostos, de forma involuntaria, a um risco
hidrologico muito superior ao previamente considerado em suas estratégias de contratacéo.

Assim, desde o final de 2013, a geracgdo das usinas hidrelétricas participantes do MRE tem sido menor do
que as suas respectivas Garantias Fisicas, resultando em uma variavel das regras de comercializacéo do
GSF menor do que 1, que indica o nivel de rebaixamento das garantias fisicas para efeito da
contabilizacdo do mercado de curto prazo. O impacto econdmico do GSF no ano de 2015 para todo o
setor foi de R$ 22 bilhdes, desconsiderando o efeito de liminares.

As recentes liminares obtidas por agentes do setor elétrico limitaram ou neutralizaram o impacto do
deslocamento hidrelétrico para algumas usinas pertencentes ao MRE. A Associacdo dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica (APINE) obteve em 1° de junho de 2015, liminar favoravel a todas as
geradoras hidrelétricas abarcadas pela associacéo, entre elas a AES Tieté Energia, que impede que tal
deslocamento hidrelétrico seja alocado aos geradores detentores da liminar nas préximas liquidacdes.
Ressalta-se que os resultados registrados pela Companhia em 2015 possuem um impacto negativo do GSF,
que totalizou 15,9% no ano.

Repactuacédo do GSF

O regulador apresentou duas propostas para repactuacéo do risco hidrolégico: uma para o ACR (Ambiente
de Contratacdo Regulada) e outra distinta para o ACL (Ambiente de Contratacgéo Livre). A Companhia se
enquadrava na proposta no ACL, contudo decidiu por ndo aderir a mesma uma vez que ndo fez sentido
econdmico. E importante destacar que nenhum outro gerador membro da APINE aderiu a proposta para
o ACL.
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Foi questionada a ANEEL a possibilidade da Companhia aderir a proposta no ACR, considerando a sua
participacdo no Leildo A-1 em dezembro de 2015, com suprimento de energia a partir de janeiro de 2016.
Entretanto, a ANEEL considerou que a Companhia néo seria elegivel pois o contrato vendido no referido
leildo iniciou em 2016, o que ndo assegurava o ressarcimento dos impactos do risco hidrolégico referentes
ao ano de 2015.

Mudancas no calculo do PLD

Com o objetivo de reduzir distorcdes no sinal de preco de curto prazo, representado pelo PLD, decorrente
do despacho térmico fora da ordem de mérito definido na operacéo real do sistema, foram iniciadas
discussdes no setor elétrico ao longo do ano de 2016 sobre a necessidade de ajuste nos parametros de
aversao ao risco adotados nos modelos de formacdo do preco, NEWAVE e DECOMP. A depender da
hidrologia, da revisdo dos parametros nos modelos, e da evolucéo e projecéo da carga do SIN, o valor do
PLD podera ser afetado, especialmente no curto e no médio prazo.

A mudanca do célculo, deveré ainda ser apresentada aos agentes por meio de Consulta Publica e aplicada
a partir do ano de 2017.

Na visdo da Companhia, tal adequacdo é importante para que o PLD reflita, com maior precisdo, a
realidade das condicdes operativas do Sistema Interligado Nacional.

PERFIL

PARQUE GERADOR

Até 31 de dezembro de 2015, a Cia Brasiliana era uma sociedade por acbes de capital aberto e tinha por
objetivo exercer o controle de sociedades que atuam majoritariamente no setor de geracéo e distribuicéo
de energia elétrica. Suas principais controladas eram: AES Elpa S.A. ("AES Elpa"), Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. (“*AES Eletropaulo’), AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.
(“AES Uruguaiana™), AES Tieté e AES Servicos TC Ltda. (“AES Ergos”), mediante participacéo direta ou
indireta no capital dessas sociedades.

A AES Tieté Energia, apés a Reestruturacdo Societéria, mencionada na sec¢édo “Mercado de Capitais”,
assumiu as atividades da AES Tieté e passou a ser uma das geradoras do grupo AES Brasil. A AES Tieté
Energia € uma companhia de capital aberto com acdes listadas na BM&FBovespa e esta autorizada a
operar como concessionaria de uso do bem publico, na geracdo e comercializacdo de energia elétrica e
na condicéo de produtor independente de energia.

Com um parque gerador formado por nove usinas hidrelétricas e trés pequenas centrais hidrelétricas
(PCHs), a AES Tieté Energia atua no Brasil desde 1999 na geracdo e na comercializacdo de energia
elétrica. A Companhia tem capacidade instalada de 2.658 MW e garantia fisica bruta de 1.278 MW.

As concessdes das usinas hidrelétricas da AES Tieté Energia e da PCH Mogi-Guagu vencem em 2029 e as
PCHs Sao José e S&o Joaquim possuem autorizac@o para operarem até o ano de 2032.

As usinas da AES Tieté Energia estdo localizadas nos Rios Tieté, Pardo, Grande e Mogi-Guacu, conforme
demonstrado no mapa a seguir:

. Rio Gr
Brasil & Ria Pardo
[ ]
» L J
Rio Parand ® ® Usinas da AES Tieté Energia:
Ria Tieté
AL ° ] @ Agua Vermelha (1.396 MW) @ Ibitinga (132 MW)
@ Rio Mcu,_e'u'aw . Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (109 MW)
. Promissao (264 MW) Caconde (80 MW)
B @ Bariri (143 MW) ® Limoeiro (32 MW)
Barra Bonita (141 MW) PCH Mogi-Guagu {7 MW)
@ PCH S&o Joaquim (3 MW) PCH Sao José (4MW)
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As 12 usinas da AES Tieté Energia possuem licencas ambientais de operacéo obtidas e validas. Duas delas
- Agua Vermelha e Caconde - séo licenciadas pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis (“IBAMA”) e as demais, pela Companhia Ambiental do Estado de S&o Paulo
(“Cetesb™).

PLANEJAMENTO ESTRATEGICO SUSTENTAVEL

A estratégia da AES Brasil segue orientada pelo seu Planejamento Estratégico Sustentavel (“PES™), que
define como direcionadores estratégicos da Companhia a Satisfacdo do cliente, Desenvolvimento de
negoécios, Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execucdo e Engajamento de publicos de
relacionamento.

DESEMPENHO DO SETOR

RESERVATORIOS, DESPACHO TERMICO, AFLUENCIA E CARGA

O periodo de chuvas no Brasil, em particular nos submercados Sudeste/Centro-oeste (“SE/CO”), Norte e
Nordeste, ocorre entre o final do més de novembro até abril. No ano de 2016, a afluéncia registrada
(também conhecida como Energia Natural Afluente - ENA) no SE/CO, tem estado em linha com a afluéncia
do SIN.

A afluéncia registrada no SIN no 1S16 foi superior a verificada no mesmo periodo dos anos de 2015 e
2014, porém se mantém abaixo da Média de Longo Termo, conforme demonstrado grafico a seguir:

Energia Natural Afluente* no SIN (GWm)
2014 x 2015 x 2016 x MLT®

104 103

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2014 [l 2015 [ 2016 —e— MLT

Comparativo 2T15 x 2T16 e 1S15 x 1S16

No 2T16, a afluéncia registrada no SE/CO, que representa aproximadamente 70% do sistema em
capacidade de armazenamento, apresentou uma reducéo de 2,8 p.p., quando comparada com a afluéncia
do 2T15 (89,9% da MLT no 2T16 vs. 92,7% da MLT no 2T15).

A afluéncia registrada no SIN ao longo do 2T16 foi de 78,5% da MLT, inferior da afluéncia média do 2T15,
que totalizou 90,5% da MLT.

No acumulado do ano de 2016, a afluéncia no SE/CO ficou em 98,0% da MLT, um aumento de 26,4 p.p.,
em relacdo a média de longo termo do periodo, quando comparado ao mesmo periodo de 2015. Essa
mesma tendéncia de alta nas afluéncias do primeiro semestre de 2016 vs. 2015 verificou-se para o SIN.

4 A Energia Natural Afluente, também conhecida como ENA, é um parametro utilizado para representar as afluéncias em um
aproveitamento hidrelétrico.
° Atualmente o setor utiliza os valores da MLT’s divulgados em junho de 2016 e é passivel de alteragdes (Fonte: ONS).
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O gréfico a seguir apresenta um comparativo da evolug¢édo da ENA em cada um dos submercados e para o
SIN, no segundo trimestre e acumulado de 2016 e 2015, em relacdo a média de longo prazo (“MLT”)
desde 1931.

Energia Natural Afluente nos submercados (% MLT)

Sudeste/Centro Oeste Sul Nordeste Norte SIN
M 215 B 2716 1s15 WM 1516

Geracdo Térmica

Desde o final do ano de 2012, o ONS vinha optando por manter uma politica de maior despacho térmico
para preservar os reservatorios, em vista da baixa afluéncia verificada, reduzindo a geracéo hidrelétrica.
No entanto, em funcdo da retracdo do consumo nos anos de 2015 e 2016 e melhora da hidrologia no
ultimo periodo chuvoso de 2015/2016, o ONS tem reduzido a geracdo térmica no SIN, que chegou ao
patamar médio de 10,8 GWm no 2T16 ante 11,9 GWm no 1T16 e 15,7 GWm no 2T15.

O gréfico a seguir ilustra a evolucdo da geragao térmica do SIN desde 2013 até o segundo trimestre de
2016. E possivel observar que apesar da elevacdo do nivel de geragéo térmica no SIN ao longo de 2014,
o nivel dos reservatorios, sofreu uma reducdo expressiva, a partir do segundo trimestre de 2014 em
funcéo da hidrologia critica do periodo, o que resultou em um nivel de geracdo térmica maximo de 17,0
MWm no 4T14. Com a melhora da hidrologia e consequente recuperacdo dos reservatorios a partir do
guarto trimestre de 2014, a geracdo térmica foi sendo reduzida trimestre a trimestre, alcancando 10,8
MWm no 2T16.

Gerag&o Térmica do SIN (MWm)®
Nivel dos Reservatorios (%)

1T13 2713 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4715 1T16 2T16

—=— Nivel dos Reservatérios (%) [l Geragdo Térmica - GWm

5 Dados do ONS.
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O grafico a seguir, demonstra um comparativo entre o despacho térmico dentro e fora da ordem de
meérito registrado para o SIN desde janeiro de 2013. Como € possivel observar, verifica-se um aumento
relevante do despacho fora da ordem de mérito, o que interfere na correta formacéo de precos e conduz
a valores mais baixos de PLD no periodo, em particular no submercado SE/CO. O motivo do elevado
despacho térmico fora da ordem de mérito neste periodo estava associado a uma politica de despacho

mais conservadora objetivando assegurar a recuperacéo dos niveis dos reservatorios para o periodo seco
que iniciou-se no més de abril de 2016.

Desde entdo, tem-se observado reducdo do despacho térmico total, no comparativo com o ano de 2015,
no entanto, o patamar de despacho térmico fora de mérito ainda permanece proporcionalmente superior
ao despacho térmico na ordem de mérito, apesar do mesmo estar mais relacionado as restri¢des elétricas
e ndo a seguranca energética.

Despacho térmico em relagdo a ordem de mérito (GWm) vs. PLD no submercado SE/CO (R$/ MWh)’

R$/MWh

823 823
(PLD SE/CO)

710 777

378 601
388 388 373
266 331 145

121 212 116 3¢

376 414 340 345

181 183
125
23 91

3038 4976 61

GWm?

17 17 17 17 17 17
16 16 15 16 15 45 16 16 16 1516

16 15
14 15 14 14
13 13 13 13
12 15 13 12 12 12 13 1, 13 12
12 11 12 10 12 10 12

MO MOMMOHOONOOMOH0OON0SIEIETETET TS TWOOODIDIOILIODOILILILO O O O O O
dod ddddddddddadaddodoadddodddodd ddddd ddddddddddddd
E 3 E E T E 308 S 32N 3 EEGTES08S 32 NcC 3 E5EERE3S08822NE32883 ¢
v © 2 S 2 O [SEN} () Q S =29 o o ] = SEE=S) [SEN} () 9 =]
S & cw g 2 Qo282 cwe 2 Qo238 ecwEg 2 Quwo23s8Lcwg

Despacho Térmico Fora da Ordem I Despacho Térmico na Ordem Aumento do Despacho Fora da Ordem de Mérito
e Despacho Térmico Total e PLD - SE/CO

Destaca-se que o recente posicionamento adotado pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico
(“CMSE”) de reduzir a geracédo térmica fora da ordem de mérito por razdes de seguranca energética,
tende a aproximar a formacao de prec¢os de energia e a operacéo do sistema, o que € desejavel e saudavel
para a correta sinalizacdo ao mercado das condi¢des do sistema. O custo adicional do despacho fora da
ordem de mérito é arcado principalmente pelos consumidores através do Encargo Servico do Sistema
(“ESS™), mas tem impacto direto na reducdo da alocacéo de garantia fisica no MRE pelo fator GSF.

Carga do SIN

No gréafico a seguir, é possivel observar que carga do SIN sofreu um aumento de 2,8% no periodo de 2T16
vs. 2T15. Apesar do aumento da carga, o menor nivel de afluéncia no SIN e o elevado despacho térmico,

resultaram em uma melhora no nivel dos reservatérios de 39% no 2T16, quando comparado ao mesmo
periodo no ano anterior.

E importante destacar que o aumento da carga verificado também esta associado a uma revisio de carga
realizada pelo ONS para o ano de 2015.

" Fonte: ONS
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Nivel dos Reservatdrios no SIN (%) Carga no SIN (GWm)?8
Variagéo 2T15 x 2T16: 2,8%
69 69
68 66 64 64 63 65 67 67

Sudeste/Centro  Sul Nordeste Norte SIN 1T Abril Maio Junho 1S
Oeste I 2115 WM 2116 I 2015 I 2016

Nivel dos reservatoérios das usinas AES Tieté Energia

O nivel de armazenamento de energia equivalente nos reservatorios das usinas da AES Tieté Energia
encerrou o segundo trimestre de 2016 em 91,6%, nivel superior em 11,1 p.p. ao segundo trimestre de
2015 (80,5%). Tal desempenho foi superior ao do submercado em que as usinas da Companhia esté@o
localizadas (SE/CO), que encerraram o més de junho em 56,1% e superior ao desempenho do Sistema
Interligado Nacional (SIN) que encerrou o0 2T16 em 53,3% de sua plena capacidade.

EFICIENCIA NO USO DE RECURSOS E DISCIPLINA NA EXECUCAO

Maximizar valor antecipando e reduzindo riscos e impactos econémicos, sociais e ambientais também é
um dos compromissos das empresas do Grupo AES Brasil.

Para fins de comparabilidade, a administracdo da Companhia apresenta nas proximas se¢ées os resultados
comerciais, operacionais, financeiros e socioambientais pré-forma para a AES Tieté Energia.

DESEMPENHO OPERACIONAL

ENERGIA GERADA

No Brasil, devido a predominancia da fonte hidraulica na matriz energética (~61,04%°), adota-se o modelo
de despacho centralizado, no qual o ONS determina o0 montante de energia a ser despachada para cada
uma das usinas participantes do SIN, com base em modelos de otimizagao do uso da agua estocada nos
reservatorios e considerando-se algumas restricBes operativas, para assim atender de forma confiavel e
econdmica a demanda do mercado.

As usinas da AES Tieté Energia seguem os critérios acima, de tal forma que a variacéo na geracéo de seu
parque gerador esta diretamente associada aos despachos definidos pelo ONS para garantir a estabilidade
do sistema e ndo necessariamente ao seu desempenho operacional.

No 2T16, o volume total de energia gerada pelas usinas da AES Tieté Energia atingiu 3.019,9 GWh,
130,1%% superior ao mesmo periodo de 2015. A variacdo € consequéncia do maior despacho de nossas
usinas hidrelétricas.

8 Valores obtidos a partir da geracdo de energia de todas as usinas programadas e despachadas centralizadamente pelo ONS, somada
a de usinas ndo monitoradas pelo ONS. Valores de 2015 atualizados, conforme nova publicagdo do ONS. Fonte: ONS.
9 Conforme Banco de Informagdes Gerenciais da ANEEL (25/07/16) n&o inclui PCH
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Geragao (Usinas) - GWh 2715 2T16 1S16 |Var (%)

Energia Gerada Bruta 1.312,3 3.019,9 130,1% 3.352,8 6.680,7 99,3%
Agua Vermelha (Sen. José Ermirio de Moraes) 548,1 1.551,0 183,0% 1.508,2 3.269,6 116,8%
Bariri (Alvaro de Souza Lima) 84,7 174,3 105,8% 243,9 423,8 73,8%
Barra Bonita 72,6 1443 98,7% 198,0 342,1 72,8%
Caconde 60,8 84,3 38,7% 84,8 188,5 122,4%
Euclides da Cunha 71,4 106,5 49,1%  122,8 141,4 15,2%
Ibitinga 99,6 190,2 90,9% 292,9 417,5 42,5%
Limoeiro (Armando Salles de Oliveira) 20,2 33,6 66,5% 32,2 87,7 172,4%
Nova Avanhandava 204,2 399,4 95,6% 507,8 978,3 92,7%
Promiss&o (Mario Lopes Ledo) 146,6 324,7 121,4% 352,4 811,9  130,4%
Mogi / S. Joaquim/ S. José 4,1 11,6 184,8% 10,0 19,9 99,3%

SATISFACAO DO CLIENTE

No Planejamento Estratégico Sustentavel da AES Brasil, um dos compromissos € garantir exceléncia dos
servicos prestados com ética e respeito ao cliente. A meta da AES Tieté Energia, nesta esfera, é atingir
um indice de satisfacédo do cliente de 90% até 2019.

Pesquisas periddicas sdo realizadas com os clientes de comercializagdo para avaliar a satisfacdo deles
com os servigos da empresa. No primeiro semestre de 2015, a pesquisa foi realizada pela primeira vez
por um instituto independente. O resultado geral foi de 85,7% de satisfacdo, a partir do desempenho nas
dimensdes Relacionamento, Imagem, Atendimento e Compra e Gestao.

DESEMPENHO COMERCIAL

GARANTIA FiSICA E SAZONALIZACAO

O rebaixamento no MRE 10,1% verificado no 2T16 foi inferior ao registrado no mesmo periodo de 2015,
que totalizou 18,9%. A variacédo é consequéncia da melhora dos niveis dos reservatorios do SIN no 2T16
em comparacdo com o 2T15 (53,3% vs. 38,3%), da reducdo do despacho térmico no periodo (10,8 GWm
no 2716 vs. 15,7 GWm no 2T15) e do aumento da carga em 2,8% no comparativo entre os trimestres. O
grafico abaixo apresenta os rebaixamentos contabilizados pela CCEE e no MRE nas liquidacdes financeiras
por ela efetuadas no segundo trimestre de 2015 e 2016%°.

Rebaixamento no MRE (%)

Rebaixamento 2T15: (18,9%) Rebaixamento 2T16: (10,1%)
17,5 18,8 208
11,2 12,6
6,5
Abr/15 Mai/15 Jun/15 Abr/16 Mai/16 Jun/16'

1 - dados de Junho referem-se a projegdo da Companhia ja que dados oficiais ainda ndo foram disponibilizados

10 Refere-se aos valores contabilizados na liquidagdo da CCEE. Valores contabilizados na Companhia sofrem influéncia do
provisionamento, considerando que a liquidacéo da CCEE de um determinado més é disponibilizada, em média, em até 60 dias apds
o fechamento de determinado més.
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Sazonalizacdo de Garantia Fisica para fins de Lastro e MRE

Com o advento da Resolu¢do ANEEL n°. 584/2013, que prevé a declaragao da sazonalizagdo da garantia
fisica para fins de lastro (contratos) e para fins de alocacédo de energia no MRE, a Companhia adotou uma
estratégia de sazonaliza¢@o que visava minimizar sua exposi¢ao ao risco hidroldgico.

Em dezembro de 2015, a Companhia adotou a estratégia de declarar a sazonaliza¢do de sua Garantia
Fisica seguindo o perfil do conjunto dos geradores do MRE, o que resultou na maior alocacdo de sua
energia no primeiro semestre de 2016, concentrada no 1T16. Em relacéo ao lastro, adotou-se o perfil de
acordo com a sazonalizac&o dos contratos de venda.

O efeito da sazonalidade da garantia fisica combinado a performance do MRE (GSF ou energia secundaria)
é refletido na liquidagdo de energia no mercado de curto prazo

Para 2016, a Companhia manteve a estratégia de seguir a sazonalizacdo do MRE e o perfil do lastro
seguindo a sazonalizacdo dos contratos de venda de energia conforme gréfico a seguir:

Sazonalizagdo de Garantia fisica Bruta para MRE e Lastro (MW médios)**

1.410

1.206 1.210

1T16 2T16 3T16 4T16

M Sazonalizagdo do Lastro [l Sazonalizagdo do MRE

DIFERENCA DE PRECO ENTRE SUBMERCADOS, EXCEDENTE E EXPOSICAO FINANCEIRA

As diferencas de PLD entre os submercados derivam dos limites de intercAmbios energéticos entre as
regides do SIN, dadas as restricées operativas dos sistemas de transmissao dessas regides. As diferencas
de PLDs dao origem ao excedente financeiro e as exposi¢cdes financeiras verificadas pela CCEE.

O primeiro semestre de 2016 foi marcado por uma exposi¢céo financeira negativa que atingiu os agentes
do MRE e acarretou o aumento dos custos com compra de energia. Esse resultado no MRE ndo pode ser
gerenciado pela Companhia, e para neutraliza-lo, a regulamentacédo da CCEE prevé o alivio da exposicéo
financeira, como é detalhado a seguir.

Excedente financeiro, Exposicao financeira e Alivio da Exposicao Financeira

As transacdes de energia dentro do MRE estéo sujeitas as diferencgas de preco entre os submercados. Nas
transferéncias entre os geradores pode haver um déficit no mecanismo, relacionado a transferéncia de
energia de geradores em um submercado mais barato para outros geradores em submercado mais caro.
Esse efeito é denominado na contabilizacdo da CCEE de exposi¢ao financeira, que pode ser negativa ou
positiva.

A eventual exposigéo financeira negativa residual no MRE ¢ aliviada pelo excedente financeiro gerado no
intercambio fisico entre os submercados. Caso tal excedente financeiro ndo seja suficiente para cobrir a
exposi¢cdo financeira negativa no MRE, o saldo residual sera dividido entre todos os geradores do
mecanismo.

1 Inclui sazonalizagdo da energia convencional e incentivada
12
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A diferenca de PLD entre os submercados gerou até a liquidagao de abril/16 um excedente financeiro de
quase R$ 1,6 bilhdo, mas que ndo foi suficiente para cobrir os R$ 2,1 bilhdes em exposicdo negativas
geradas dentro do MRE.

FONTES DE RECEITA

AES Eletropaulo

A quantidade de energia contratada até 31 de dezembro de 2015 com a AES Eletropaulo foi de 1.268
MWm. Esse era o montante total de energia que deveria ser entregue a cada ano até o término do
contrato.

O contrato admitia sazonalidade, ou seja, o volume de energia entregue a AES Eletropaulo variava ao
longo do ano, de acordo com a demanda do mercado por ela atendido e com a alocacédo de energia dos
demais contratos por ela celebrados.

O preco praticado no contrato foi fixado em 2000, data em que ele foi homologado pela ANEEL, que
estabeleceu o Valor Normativo (VN) como parametro de preco para contratacdes bilaterais. Desde enté@o
o preco do contrato foi reajustado anualmente pela variagido do IGP-M. Em 04 de julho de 2015, houve
nova atualizacéo do preco do contrato com a AES Eletropaulo, passando o valor para R$ 217,85/MWh,
com base no IGP-M acumulado no periodo de 8,1%. Esse era o preco aplicado até 31 de dezembro de
2015.

CCEE (MRE, Spot e Administrativas) e Outros

A tarifa aplicada a energia faturada no MRE (“TEO”) é ajustada anualmente pela ANEEL, em janeiro, pela
variacdo do IPCA e é determinada de forma a reembolsar os custos variaveis de operacdo e manutencéo
das usinas. A tarifa vigente para o ano de 2016 é de R$ 12,32/MWh, enquanto que em 2015, 2014 e em
2013, a tarifa aplicada foi de R$ 11,25/MWh, R$ 10,54/MWh e R$ 10,01/MWh, respectivamente.

O preco da energia faturada no mercado de curto prazo, denominado de Prego de Liquidagdo das
Diferencas (PLD), varia de acordo com as condigdes eletro-energéticas e de oferta e demanda de energia.
A partir de setembro de 2013, o PLD passou a incorporar o mecanismo de aversédo ao risco, chamado
CVaR, que tende a antecipar o despacho térmico de forma a manter a operagdo do sistema mais
conservadora. Antes da Resolugéo n°. 03 do Conselho Nacional de Politica Energética (Resolugdo CNPE
03), que determinou esse novo modelo de formacéo do PLD, as despesas com o acionamento das usinas
térmicas eram cobradas por meio do ESS (Encargo de Servicos do Sistema).

No 2T16, o PLD médio da regido Sudeste/Centro-oeste totalizou R$ 62,37/MWh, valor 84% inferior ao
registrado no mesmo periodo de 2015 (R$ 382,87/MWh).

A melhora da hidrologia verificada no periodo chuvoso de novembro de 2015 a abril de 2016, a diminuicédo
no consumo de energia e a reducdo do despacho térmico na ordem de mérito foram preponderantes para
que o PLD médio de 2016 para o submercado SE/CO fosse reduzido.

Estratégia de Comercializacdo de Energia

A Companhia definiu como estratégia de comercializacdo para a sua energia disponivel a partir de janeiro
de 2016 a formac&@o de uma carteira diversificada de clientes livres, de forma a substituir totalmente o
contrato bilateral com a AES Eletropaulo que venceu em dezembro de 2015.

Em funcéo do cenério atual e da perspectiva de incremento do risco hidrolégico para 2015 e 2016, a
Companhia optou por reservar uma parcela de sua energia propria disponivel a partir de 2016, com o
objetivo de reduzir possiveis riscos de exposicdo ao mercado de curto prazo e rebaixamento no MRE.

Assim, conforme demonstrado no grafico a seguir, 88%, 70% e 38% da energia disponivel da Companhia
ja esta contratada para os anos de 2017, 2018 e 2019, respectivamente.
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Histérico e Evolugdo da carteira de clientes'? (MW médios)

Nivel de contratagéio 95% 88%

Prego Médio
156
(RS/MWh) e
146
1.181

1.098

70% 38% 26%

144 138

155

375

869

470
325

2016 2017

I Energia disponivel para venda

ENERGIA FATURADA

2018 2019 2020

Energia prépria contratada

O
A energia faturada pela AES Tieté Energia aumentou em 13,5% na comparacdo entre 0 2T16 e 0 2T15, e
12,7% na comparacdo entre o acumulado do ano de 2016 vs. 2015, explicado principalmente pelo
aumento da venda de energia no MRE, em func@o do maior despacho das usinas da Companhia ao longo
de 2016, conforme detalhado na tabela a seguir.
Energia Faturada 3.542,6 4.021,9 13,5%  7.175,4 8.084,0 12,7%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 2.769,3 0,0 -100,0%  5.509,5 0,0 -100,0%
Mercado Livre 432,9 2.937,6 578,6% 916,3 5.510,7 501,4%
Mercado Regulado 0,0 186,3 - 0,0 384,4 -
CCEE 340,4  898,0 163,8% 749,6  2.189,0 192,0%
Spot 309,1  151,8  -50,9% 582,7 344,9  -40,8%
MRE 31,3 746,2 2285,5%  166,9  1.844,1 1004,7%
Destaca-se também que a diferenca de sazonalizacdo entre os periodos e a comercializagdo de 95% da
energia convencional no ano de 2016, quando comparada a comercializacdo de 100% da energia
convencional bruta em 2015, justificam a reducéo do faturamento de energia no mercado spot e a venda
de energia no mercado regulado/livre, considerando o término do contrato com a AES Eletropaulo em 31
de dezembro de 2015.
DESEMPENHO FINANCEIRO
RECEITA BRUTA °

No 2T16, a receita operacional bruta da AES Tieté Energia totalizou R$ 465,4 milhdes, 34,2% inferior
aquela registrada no 2T15, de R$ 707,6 milhdes. O resultado é explicado pelos seguintes fatores:

() reducdo de receita proveniente de energia vendida em contratos no mercado livre e regulado
no montante de R$ 172,3 milh&es, principalmente em funcédo da reducdo do preco médio da
energia comercializada entre os periodos (R$ 143,83/MWh no 2T16 vs. R$ 194,12/MWh no 2T15),
considerando o término do contrato com a AES Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015;

12 ppenas energia convencional e exclui perdas e consumo interno; inclui contratos de energia firmados até o 30 de junho de 2016;

preco médio com base em junho de 2016.
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(ii) reducédo de R$ 68,5 milhGes da receita proveniente de energia vendida no mercado de curto
prazo no 2716 (quando comparado com o 2T15), principalmente em funcdo do menor PLD na
comparacdo dos trimestres no submercado SE/CO (R$ 62,37/MWh no 2T16 vs. R$ 382,87/MWh
no 2T15) e menor volume de energia vendida; parcialmente compensada pelo:

(iii) aumento de receita proveniente do MRE, equivalente a R$ 8,5 milhdes, em funcdo do maior
despacho das usinas da Companhia no periodo.

No 1S16, a receita operacional bruta da AES Tieté Energia totalizou R$ 898,3 milhdes, uma redugao de
37,7% em comparacao aos R$ 1.441,1 milhdes registrados no 1S15. O resultado € explicado pelos seguintes
fatores:

(i) reducdo de receita proveniente de energia vendida em contratos no mercado livre e regulado
no montante de R$ 395,5 milhdes, principalmente em funcdo da reducdo do preco médio de
energia comercializada entre os periodos (R$ 143,65/MWh no 1S16 vs. R$ 193,34/MWh no 1S15),
considerando o término do contrato com a AES Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015;

(i) reducdo de R$ 157,4 milhGes da receita proveniente de energia vendida no mercado de curto
prazo, principalmente em funcdo do menor PLD na comparacdo dos semestres no submercado
SE/CO (R$ 48,63/MWh no 1516 vs. R$ 385,66/MWh no 1S15) e menor volume de energia vendida;
parcialmente compensada pelo:

(iii) aumento de R$ 19,0 milhdes proveniente da receita de energia vendida no MRE na comparagéo
entre 0s semestres.

Receita Bruta (Consolidado) - R$ milhdes | 2T15* 2716 | Var (%) | 1S15* | 1S16 |Var (%)

Suprimento de Energia 707,6 465,4 -34,2% 1.441,1 898,3 -37,7%
Contrato Bilateral AES Eletropaulo 571,3 0,0 -100,0% 1.136,7 0,0 -100,0%
Mercado Livre 50,3 422,8 741,1%  105,7 792,3 649,7%
Mercado Regulado 0,0 26,5 - 0,0 54,6 -
CCEE 85,8 16,1 -81,2% 198,6 51,4 -74,1%
Spot 74,2 5,6 -92,4% 183,9 26,5 -85,6%
MRE 0,7 9,2  1300,6% 3,6 22,6 533,0%
Outras (Administrativos) 10,9 1,3 -88,4% 11,1 2,3 -79,5%
Outras receitas** 0,2 0,0 -84,7% 0,2 0,1 -75,5%

* valores de 2015 referem-se ao resultado da antiga Companhia Brasiliana, excluindo resultado das operagdes
descontinuadas (AES Eletrobaulo. AES Elpa. AES Eraos e AES Uruauaiana)
** referem-se a aluguéis

DEDUCOES DA RECEITA

As deducdes da receita da AES Tieté Energia foram de R$ 53,4 milhdes no 2T16 ante R$ 40,6 milhdes no
2T15, um aumento de 31,5% no periodo. No acumulado de 2016, as deduc¢fes totalizaram R$ 103,1
milhdes vs. R$ 84,2 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

PIS e COFINS s&o impostos que incidem sobre a receita da AES Tieté Energia. A aliquota aplicada aos
contratos celebrados no mercado livre e regulado no ano de 2016 € de 9,25% (regime nao cumulativo).

A AES Tieté Energia registrou R$ 42,3 milh6es em deducdes de receita com PIS e COFINS no 2T16 ante R$
33,4 milhdes no 2T15, um aumento de 26,7%. No 1S16, as deduc¢des com PIS e COFINS alcancaram R$ 81,8
milhdes, ante R$ 69,6 milhGes no 1515, o que representa uma reducdo de 17,6%. Esse desempenho é
explicado pelo aumento da aliquota de PIS e COFINS, considerando o encerramento do contrato com a
AES Eletropaulo (no qual a aliquota aplicada era 3,65%).

No ambito das deducdes de receita com ICMS, houve um aumento de R$ 7,4 milhdes no comparativo
entre 0 2716 (R$ 7,9 milhdes) e o0 2T15 (R$ 0,5 milhdo). Na comparacdo semestral, houve um aumento
de R$ 13,3 milh&es entre os periodos (R$ 14,3 milhdes no 1S16 vs. R$ 1,0 milh&o no 1S15). O motivo por
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tras deste aumento é a incidéncia de ICMS em parte dos contratos celebrados pela Companhia no ambito
do mercado livre, que é repassado para os clientes.

Além disso, de acordo com a Lei n°. 12.111/09, geradoras, transmissoras e distribuidoras devem investir
anualmente ao menos 1% de sua receita operacional liquida em Pesquisa e Desenvolvimento de eficiéncia
energética (“P&D”). Em funcéo da reducgéo da receita entre os periodos, no 2T16, a Companhia registrou
R$ 3,1 milhées em deducdes da receita relativas a P&D, uma reducado de 53,0% em relacdo ao 2T15. Ja
no 1516, foram registrados R$ 7,0 milhdes em dedugdes da receita relativas a P&D comparado a R$ 13,6
milhdes no 1S15 (uma reducéo de 48,7%).

RECEITA LIQUIDA

A receita operacional liquida da AES Tieté Energia totalizou R$ 412,1 milhdes no 2T16, montante 38,2%
inferior ao registrado no 2T15 (R$ 667,0 milhdes). Esse desempenho reflete principalmente a reducgédo de
volume e preco da energia vendida no mercado spot e a reducéo do volume e preco praticado na venda
de energia por meio dos contratos no mercado livre e regulado, considerando o término do contrato com
a AES Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015, conforme abordado anteriormente.

No 1S16, a receita operacional liquida totalizou R$ 795,2 milhGes, o que apresenta uma queda de 41,4%
em relacdo ao 1515 (R$ 1.357,0 milhdes), pelos mesmos fatures explicados acima.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais, excluindo depreciagdo e amortizagéo, totalizaram R$ 171,0 milhdes
no 2T16, o que representa uma reducao de 57,2%, ou R$ 228,1 milhdes, na comparacdo com o 2T15. O
resultado é explicado principalmente pelo menor custo com compra de energia, especificamente no
mercado de curto prazo, em funcdo do menor volume (483,9 MWh no 2T16 versus 785,0 MWh no 2T15) e
preco (R$ 62,37/MWh no 2T16 versus R$ 382,87/MWh no 2T15) da energia comprada no periodo. Além
disto, os custos também foram influenciados pelo menor GSF auferido no periodo.

As despesas com PMSO reportado apresentaram incremento de 11,6% no 2T16 em relagéo ao 2T15, como
reflexo principalmente dos maiores custos com pessoal e materiais e servicos de terceiros e de alguns
itens ndo recorrentes, conforme sera abordado a seguir.

Na comparacdo semestral, os custos e despesas operacionais, excluindo depreciacdo e amortizagéo,
totalizaram R$ 375,7 milhdes no 1516, uma reducdo de 46,3% em relacéo ao valor registrado no 1515 (R$
699,0 milhdes).

As despesas com PMSO reportado apresentaram um aumento de 16,4% no 1516, em relagdo ao 1S15, como
reflexo principalmente dos maiores custos com pessoal e materiais e servicos de terceiros, conforme sera
detalhado a seguir.

2115 2110 1515° 1510 vy

Custos e Despesas Operacionais Reportado 399.062 170.952  -57,2% 698.974 375.698 -46,3%
Encargos e taxas setoriais 36.013 46.215 28,3% 77.570 101.203 30,5%
Energia comprada 318.907 75.475 -76,3% 534.682 173.514 -67,5%
Total de encargos e taxas setoriais + energia comprada 354.920 121.690 -65,7% 612.252 274.717  -55,1%
Pessoal 20.438 23.703 16,0% 38.671 46.936 21,4%
Material e servigos de terceiros 18.336 19.909 8,6% 35.704 43.160 20,9%
Outros 5.368 5.650 5,3% 12.347 10.885 -11,8%
PMSO Reportado 44.142 49.262 11,6% 86.722 100.981 16,4%
* valores de 2015 referem-se ao resultado da antiga Companhia Brasiliana, excluindo resultado das opera¢des descontinuadas (AES Eletropaulo, AES Elpa, AES Ergos e AES
Uruguaiana)

As principais variagdes das contas de custos e despesas operacionais serdo detalhadas a seguir:
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Custos com Energia Comprada, Taxas Setoriais e Encargos

Comp. Financ. Utiliz. Rec.Hid. 7.265 18.797 158,7% 18.757  41.752 122,6%
Transmissdo e Conexao 26.832  25.381 -5,4%  54.977  55.295 0,6%
Taxa de Fiscalizagdo / Demais Encargos 1.916 2.037 6,3% 3.836 4.156 8,3%
Energia Comprada / Liquidacdo CCEE 318.907 75.475 -76,3% 534.682 173.514 -67,5%
Total - Custos operacionais e compra Energia 354.920 121.690 -65,7% 612.252 274.717 -55,1%

* valores de 2015 referem-se ao resultado da antiga Companhia Brasiliana, excluindo resultado das operagdes descontinuadas (AES Eletropaulo,
AES Elpa, AES Ergos e AES Uruguaiana)

Compensacdo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos (“CFURH)

As despesas com a CFURH aumentaram 158,7% na comparacdo do 2T16 com o 2T15, em func@o do maior
volume de energia gerada no periodo (3.019,9 GWh no 2T16 versus 1.312,3 GWh no 2T15) e reajuste de
9,5% na Tarifa Atualizada de Referéncia (“TAR”), que foi fixada em R$ 93,35/MWh desde janeiro de 2016.

O maior volume de energia gerada no 1516 ante 1S15 (6.680,7 GWh vs. 3.352,8 GWh, respectivamente),
foi o fator principal que resultou no aumento de 122,6% das despesas com a CFURH no periodo.

Transmissdo e Conexao

Os custos com transmissao e conexao, liquidos de PIS/COFINS totalizaram R$ 25,4 milhdes no 2T16, uma
reducdo de 5,4% em comparacgdo ao 2T15 (R$ 26,8 milhdes), reflexo principalmente da apropriagéo de
créditos de PIS/COFINS do primeiro e segundo trimestre de 2016 e do reajuste negativo da tarifa de uso
do sistema de distribuicdo (TUSDg) em parte dos contratos de uso do sistema de distribui¢cdo das usinas
hidrelétricas da Companhia, parcialmente compensado pelo aumento da tarifa de uso do sistema de
transmissdo (TUST) na usina de Agua Vermelha.

No semestre, os custos com transmisséo e conexdo totalizaram R$ 55,3 milhdes, em linha com os valores
do mesmo periodo do ano anterior.

Taxas de Fiscalizacdo/ Demais Encargos

Os custos com Taxas de Fiscalizacdo/ Demais Encargos, que incluem Taxa de Fiscalizacdo da ANEEL e
Demais Taxas e Encargos com a CCEE e ONS, totalizaram R$ 2,0 milhGes no 2T16 e R$ 4,2 milhdes no
1S16, superiores em 6,3% e 8,3%, respectivamente, ao valor registrado no 2T15 (R$ 1,9 milhao) e no 1S5
(R$ 3,8 milhdes). Essa performance reflete o aumento de 11,4% na Taxa de Fiscalizacdo de Servigos de
Energia Elétrica (“TFSEE”)*® para o ano de 2016, em comparacdo com a TFSEE proposta pela ANEEL para
0 ano de 2015.

Energia Comprada /Liguidacdo CCEE

O custo com energia comprada/liquidacao CCEE teve uma reducéo de R$ 243,4 milhdes na comparacéo
dos trimestres, passando de R$ 318,9 milhSes no 2T15 para R$ 75,5 milhSes no 2T16. Esse resultado €
influenciado, principalmente por:

0] reducdo de R$ 203,7 milhdes associado ao menor o volume com compra de energia no
mercado de curto prazo (483,9 MWh no 2T16 ante 785,0 MWh no 2T15) e preco (R$
62,37/MWh no 2T16 vs. R$ 382,87/MWh milhdes no 2T15), devido a recuperacdo da
hidrologia, assim como o menor rebaixamento médio no MRE em 2T16 (10,1%) ante o
rebaixamento verificado no 2T15 (18,9%);

13 A TFSEE é cobrada por usina e equivale a 0,4% do valor do beneficio econémico anual auferido pelo concessionario, multiplicado
pela sua poténcia instalada.
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(i) reducdo de R$ 26,9 milhdes reflexo do menor volume com compra de energia destinada a
contratos com compra de energia e back to back!* (231,8 MWh no 2T16 vs. 490,3 MWh no
2T15);

(i) custo com exposicao financeira e diferenca de precos entre submercados no 2T16 no valor
de R$ 10,5 milhoes; e,

(iv) menor compra de energia no MRE no valor de R$ 11,9 milhdes, uma reducéo de 94,1% quando
comparado ao mesmo periodo de 2015.

O custo com compra de energia para revenda/liquidacdo CCE teve uma reducdo de R$ 361,2 milhdes na
comparacdo dos semestres, passando de R$ 534,7 milhdes no 1S15 para R$ 173,5 milhdes no 1S16. Esse
resultado é influenciado, principalmente pela:

0] reducdo de R$ 236,6 milhdes com compra de energia no mercado spot, influenciado pelo
menor volume (750,8 GWh no 1S16 vs. 1.232,0 GWh no 1S15) e preco de curto prazo no
submercado SE/CO entre os periodos (R$ 48,63 no 1516 vs. R$ 385,66 milhdes no 1S15); e,

(ii) compra de energia no mercado spot no valor de R$ 34,4 milhdes (associado ao volume de
164,6 MWh) referente ao impacto de liquidag6es no ano de 2015;

(iii) reducdo de R$ 63,7 milhdes reflexo do menor volume com compra de energia destinada a
contratos com compra de energia e back to back (366,2 MWh no 1516 vs. 965,6 MWh no 1S15);

(iv) custo com exposicéo financeira e diferenca de precos entre submercados no 1S16 no valor
de R$ 47,4 milhGes; e,

(v) menor compra de energia no MRE no valor de R$ 21,0 milhGes, uma reducdo de 92,2% quando
comparado ao mesmo periodo de 2015.

Custos e Despesas com Pessoal, Material, Servicos e Outros (PMSO Reportado)

Pessoal

Pessoal e Encargos 19.834 23.916 20,6% 37.457 46.623 24,5%
Entidade Previdéncia Privada 604 (213) -135,3% 1.214 313 -74,2%
TOTAL 20.438 23.703 16,0% 38.671 46.936 21,4%

* valores de 2015 referem-se ao resultado da antiga Companhia Brasiliana, excluindo resultado das operagdes descontinuadas (AES Eletropaulo,
AES Elpa, AES Ergos e AES Uruguaiana)

As despesas com pessoal totalizaram R$ 23,7 milhGes no 2T16, um acréscimo de 16,0% em relacdo ao
2T15 (R$ 20,4 milhdes). Esta variacao resulta, principalmente, da incidéncia de 8,2% de dissidio de junho
de 2015, maiores custos com beneficios e mudanca de quadro da Companhia.

Na comparacédo do acumulado do ano, as despesas com pessoal totalizaram R$ 46,9 milhdes, um
acréscimo de 21,4%, principalmente em funcao dos fatores acima mencionados, assim como o custo com
rescisdo, devido a nova estrutura proposta para a Companhia, que visa trazer maior agilidade no processo
decisorio, preparar a Companhia para sua estratégia de crescimento e fornecimento de solucdes
integradas para seus clientes.

Material e servicos de terceiros

Os custos com material e servicos de terceiros somaram R$ 19,9 milhdes no 2T16, um aumento de 8,6%
em relacdo ao 2T15 (R$ 18,3 milhdes). Essa variacéo esté principalmente relacionada a postergagao da
aquisicdo de materiais e realizacdo de servicos para as manutencdes de usinas no 2T15 que foram
realizadas no final do ano de 2015, resultando em uma variacéo de R$ 1,4 milhdo quando comparado ao
2T16.

Na comparacdo do acumulado do ano, os custos com material e servicos de terceiros somaram R$ 43,2
milhdes, um aumento de 20,9% em relagdo ao 1S15. Esta variacdo esta principalmente relacionada:

14 Contratos back to back foram celebrados pela Companhia a partir de 2012 como uma estratégia comercial de entrada no mercado
livre.
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(i) postergacdo da aquisicdo de materiais e realizacdo de servicos para as manutencgdes de usinas
no 1S15 que foram realizadas no final do ano de 2015, resultando em uma variacdo de R$ 6,4
milhdes quando comparado ao 1S516;

(ii) realizacdo do projeto de reestruturacdo societaria que no 1S16 resultou em um impacto de R$
3,4 milhdes em custos administrativos, como contratacdo de consultorias e escritérios de
advocacia;

(iii) sinistro nas grades de protecéo da Usina de Euclides da Cunha no montante de R$ 1,5 milhao;
parcialmente compensado por:

(iv) reducdes com contratacdo de consultoria e benfeitorias nas usinas no valor de R$ 1,1 milh&o.

Ajustando os custos com materiais e servicos pelos itens ndo recorrentes, principalmente associados aos
custos com consultoria e escritorios de advocacia associados a reorganizagéo societaria, os custos com
materiais e servicos de terceiros totalizariam R$ 19,4 milhGes no 2716 e R$ 39,8 milhdes no 1S16.

Provisbes Operacionais e Outras Despesas/ Receitas Operacionais

Outras despesas (receitas) operacionais 5.092 5.045 -0,9% 9.046 10.175 12,5%
Provisdes Operacionais 653 958 46,7% 4.059 1.437 -64,6%
TOTAL 5.745 6.003 4,5% 13.105 11.612  -11,4%

* valores de 2015 referem-se ao resultado da antiga Companhia Brasiliana, excluindo resultado das operagdes descontinuadas (AES Eletropaulo,
AES Elpa, AES Ergos e AES Uruguaiana)

No 2T16, as provisdes operacionais e outras despesas/receitas operacionais totalizaram uma despesa de
R$ 6,0 milhdes, aumento de 4,5% ante uma despesa de R$ 5,7 milhdes no 2T15. Essa variacdo esta
principalmente relacionada ao pagamento de programas de incentivo a cultura no 2716 no valor de R$
0,2 milh&o, cujo pagamento tinha sido postergado no 2S15.

) No acumulado do ano, as provisées operacionais e outras despesas/receitas operacionais
totalizaram uma despesa de R$ 11,6 milhdes, uma reducéo de 11,4% em relacédo aos R$ 13,1
milhdes auferidos no 1S15. Essa variacéo esta principalmente relacionada a:

(i) provisdo do ativo da Rio PCH (antiga empresa do grupo) no valor de R$ 3,0 milhées no 1T15;

(iii) venda de terreno na cidade de Aguai no valor de R$ 0,9 milhdo no 1T15; e,

(iv) pagamento de programas de incentivo a cultura no 1516 no valor de R$ 0,6 milhdo, cujo
pagamento foi postergado para o 2515.

EBITDA

A AES Tieté Energia registrou um EBITDA de R$ 241,1 milhGes no 2T16 ante um EBITDA de R$ 267,9
milhdes no 2T15, uma reducéo de 10,0%. Essa variacdo é explicada, principalmente:

0] pela reducdo do preco médio da energia contratada no 2T16 vs. 2T15, reflexo do término
do contrato com a AES Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015, com impacto negativo de
R$ 166,7 milhdes na comparacdo trimestral. O preco médio do portfélio contratado,
excluindo venda de energia no MRE e Spot, no 2T16 é de R$ 143,83/MWh vs. R$ 194,12/MWh
no 2T15;

(i) pelo aumento dos custos regulatérios em R$ 10,2 milhdes na comparacdo trimestral,
decorrente, principalmente, do aumento das despesas com o CFUR (Compensacéo
Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos), que sofreu um reajuste de 9,5% na Tarifa
Atualizada de Referéncia (“TAR”), sendo fixada em R$ 93,35/MWh desde janeiro de 2016,
parcialmente compensado pela:
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(iii) impacto positivo de R$ 138,7 milhdes no EBITDA, principalmente em funcdo da menor
exposicdo ao mercado spot em funcdo do menor GSF registrado no periodo e o menor valor
do PLD.

EBITDA (R$ milhdes)

59% 53%

49%
o — —

: 36% |

2T15 2T16 1815 1s16

Margem Ebitda [l EBITDA

O EBITDA da AES Tieté Energia no 1S16 totalizou R$ 419,5 milhdes (com margem de 52,8%), apresentando
uma reducao de 36,2% em relagdo ao verificado no 1515 (R$ 658,0 milhdes). O desempenho é explicado
principalmente:

O] reducdo do preco médio da energia contratada no 1S16 vs. 1S15, reflexo do término do
contrato com a AES Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015, com impacto negativo de R$
371,2 milhdes na comparacédo trimestral. O preco médio do portfdlio contratado, excluindo
venda de energia no MRE e Spot, no 1516 é de R$ 143,65/MWh vs. R$ 193,34/MWh no 1S15;
parcialmente compensado pela:

(i) impacto positivo de R$ 144,8 milhdes no EBITDA proveniente do mercado de curto prazo,
principalmente em funcdo do menor exposicdo ao mercado spot em funcdo do menor GSF
registrado no periodo e o menor valor do PLD.

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas Financeiras 15.761 21.883 38,8% 37.044 45.931  24,0%
Despesas Financeiras / Variac8es Cambiais (41.479) (69.671) 68,0% (97.143) (117.135) 20,6%
Despesas Financeiras (42.789) (74.384) 73,8% (91.209) (126.439) 38,6%
Variag6es Cambiais 1.310 4.713  259,8% (5.934) 9.304 -256,8%
Resultado Financeiro (25.718) (47.788) 85,8% (60.099) (71.204) 18,5%

* valores de 2015 referem-se ao resultado da antiga Companhia Brasiliana, excluindo resultado das opera¢des descontinuadas (AES
Eletropaulo, AES Elpa, AES Ergos e AES Uruguaiana)

O resultado financeiro liquido registrado pela Companhia no 2T16 foi uma despesa financeira de R$ 47,8
milhdes, comparado a uma despesa financeira de R$ 25,7 milh&es registrada no 2T15.

A variacdo se deve, sobretudo, a contabilizacdo da atualizacdo monetdria referente ao provisionamento
dos custos com compra de energia associados ao GSF desde a obtencado da liminar em favor da Companhia
em 01 de junho de 2015.

No 1S16, o resultado financeiro liquido da AES Tieté Energia atingiu uma despesa de R$ 71,2 milhdes,
frente uma despesa financeira de R$ 60,1 milhdes no 1S15. Esta maior despesa reflete o provisionamento
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acima mencionado parcialmente compensado pela atualizacdo cambial sobre a provisdo de processo
judicial que discute a obrigatoriedade de aquisicdo de energia de Itaipu pela AES Tieté Energia.

Receitas Financeiras

As receitas financeiras apresentaram aumento de 38,8% no 2T16 em relacdo ao 2T15. Essa variacdo é
explicada, principalmente, pela maior renda das aplicacdes financeiras (R$ 20,6 milhdes no 2T16 vs. R$
14,8 milhdes no 2T15), reflexo do aumento do saldo de aplicaces financeiras no periodo (R$ 668,2
milhdes no 2T16 vs. R$ 201,8 milhdes no 2T15) e maior CDI médio do periodo (14,13% no 2T16 ante 13,12%
no 2T15).

No acumulado do ano de 2016 as receitas financeiras da Companhia aumentaram em 24,0% na
comparacgdo com o 1S15 pelas razdes acima mencionadas. No acumulado do ano as rendas das aplicagdes
financeiras totalizaram R$ 45,0 milhdes vs. R$ 35,0 milhes no 1S15.

Despesas Financeiras e Variacdes Cambiais

As despesas financeiras e variagdes cambiais somaram R$ 69,7 milhdes no 2T16, montante superior em
68,0% comparado ao mesmo periodo do ano passado (R$ 41,5 milhdes). Tal variacdo é explicada,
sobretudo:

0] pela contabilizacdo da atualizagdo monetaria no valor de R$ 21,4 milhdes referente ao
provisionamento dos custos com compra de energia associados ao GSF desde a obtencéo da
liminar em favor da Companhia em 01 de junho de 2015;

(ii) pelo aumento dos encargos financeiros das dividas da Companhia no valor de R$ 5,4 milhdes
influenciado, principalmente, pelo aumento da divida bruta na comparacgao dos dois periodos
(R$ 1.406,6 milhdes no 2T16 vs. R$ 1.349,6 milhdes no 2T15) e aumento do CDI médio no
periodo; e,

(iii) pela atualizacdo monetaria pelo IPCA da 42 emissao de debéntures (32 série), que gerou uma
despesa de R$ 5,5 milhdes; parcialmente compensada pela;

(iv) atualizacdo cambial no valor de R$ 3,2 milhdes sobre a proviséo para o processo judicial que
discute a obrigatoriedade de aquisicdo de energia de Itaipu pela AES Tieté Energia.

As despesas financeiras e variacdes cambiais somaram R$ 117,1 milhdes no 1S16, montante superior em
R$ 20,0 milhdes ao registrado no 1S15 (R$ 97,1 milhdes). Tal variacdo é explicada, sobretudo pela
atualizacdo monetaria do valor provisionado referente a liminar da GSF no valor de R$ 21,4 milhdes,
conforme mencionado acima.

LUCRO LIQUIDO

No 2T16, a AES Tieté Energia apurou um lucro liquido de R$ 103,1 milhdes, resultado 14,1% inferior ao
obtido no 2T15 (R$ 120,1 milhdes). Contribuiu para tal desempenho, os seguintes fatores:

0] a reducdo da margem da Companhia, em funcdo do término do contrato com a AES
Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015, e consequentemente, menor preco médio do
portfélio contratado (R$ 143,83/MWh no 2T16 vs. R$ 194,12/MWh no 2T15) que resultaram
em um impacto negativo de R$ 108,4 milhGes na comparagao trimestral;

(i) 0 aumento das despesas financeiras, que tiveram um impacto negativo de R$ 15,0 milh&es
no trimestre, principalmente influenciado pela contabilizacéo da atualizacdo monetaria no
valor de R$ 21,4 milhdes referente ao provisionamento dos custos com compra de energia
associados ao GSF desde a obtencédo da liminar em favor da Companhia em 01 de junho de
2015; parcialmente compensado pela:

(iii) menor exposi¢ido ao mercado spot em fungio do menor GSF registrado no periodo e o menor
valor do PLD, que resultou em um impacto positivo de R$ 91,1 milhdes.

No acumulado do ano, o lucro liquido auferido pela AES Tieté Energia foi de R$ 177,6 milhdes, resultado
43,4% inferior ao obtido no 1515 (R$ 313,9 milhdes). Contribuiu para tal desempenho os seguintes fatores:
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0] a reducdo da margem da Companhia, em funcdo do término do contrato com a AES
Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015, e consequentemente, menor preco médio do
portfélio contratado (R$ 143,65/MWh no 1S16 vs. R$ 193,34/MWh no 1S15) que resultaram
em um impacto negativo de R$ 237,2 milhdes na comparacéo trimestral;

(ii) 0 aumento dos custos regulatdrios, que tiveram um impacto negativo de R$ 16,6 milhdes no
trimestre, principalmente influenciado pelo aumento das despesas com o CFUR
(Compensacao Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos), que sofreu um reajuste de
9,5% na Tarifa Atualizada de Referéncia (“TAR”), sendo fixada em R$ 93,35/MWh desde
janeiro de 2016;

(iii) 0 aumento dos custos com PMSO no valor de R$ 10,6 milhdes entre os semestres do 1515 e
1516, influenciado principalmente pelos maiores custos com pessoal e materiais e servicos
de terceiros; parcialmente compensado pela:

(iv) menor exposi¢do ao mercado spot em fungéo do menor GSF registrado no periodo e o menor
valor do PLD, que resultou em um impacto positivo de R$ 94,5 milhdes.

PROVENTOS

De acordo com a Lei das Sociedades Andnimas e o Estatuto Social, a Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia decide sobre a destinacdo do resultado do exercicio. Em havendo lucro disponivel para a
distribuicdo aos acionistas, a Companhia deve distribuir como dividendo obrigatdrio 25% do resultado do
exercicio. Além disso, o Estatuto Social da AES Tieté Energia possibilita que o Conselho de Administracédo
delibere sobre a distribuicdo de dividendos intermediarios semestralmente, ou em periodos inferiores,
com base em balanco especialmente levantado para esse fim.

A Administragdo da AES Tieté Energia aprovou a distribuicdo de R$ 118,7 milhdes como dividendos
intermediarios, correspondente a R$ 0,062248 por acéo ordinaria e preferencial e R$ 0,311244 por Unit
em atendimento as disposi¢oes da Lei n° 6.404/1976. Por se tratar de uma obrigacéo legal, essa proposta
de dividendos foi registrada em conta especifica no passivo circulante da AES Tieté Energia.

A data record date sera dia 09 de Agosto de 2016 e a data-ex sera dia 10 de Agosto de 2016, conforme
divulgado no Aviso aos Acionistas.

Dividendos AES Tieté Energia 2T16 (R$ Milhdes)

Prejuizos acumulados em 31 de Dezembro de 2015 -
Lucro do Exercicio - 1° Semestre de 2016 177,6
Realizacdo de reserva de reavaliagdo patrimonial 30,5

Constituicdo de reserva legal (5%) -

Base para distribui¢do de dividendos 208,0
Dividendos intermediarios distribuidos (89,4)
Dividendos intermediarios propostos 118,7

Saldo remanescente -
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ENDIVIDAMENTO?®®

22 Emissdo de Debéntures 501,1 mai/19 CDI +0,79% aa
32 Emissdo de Debéntures 307,6 mar/20 108,20% CDI

42 Emissdo de Debéntures - 12 série 144,1 dez/16  CDI +1,55% aa
42 Emissdo de Debéntures - 22 série 149,2 dez/18 CDI +2,15% aa
42 Emissdo de Debéntures - 32 série 303,9 dez/20 IPCA + 8,43% aa

*refere-se ao Saldo Contabil, ( principal + juros - diferido)

A divida bruta da AES Tieté Energia totalizava R$ 1.406,6 milhdes em 30 de junho de 2016, valor 4,2%
superior a posicdo da divida bruta na mesma data de 2015 (R$ 1.349,6 milhdes). Essa variacdo esta
associada a emissao da 42 emissdo de debéntures em 15 de dezembro de 2015 no valor de R$ 594 milhdes,
adicionado a liquidacdo da 22 emissdo de notas promissorias no dia 17 de dezembro de 2015, com
amortizacdo no valor de R$ 500 milhdes.

No encerramento do 2T16 as disponibilidades somavam R$ 346,9 milhdes, montante R$ 119,2 milhdes
superior ao registrado no mesmo periodo de 2015. Assim, a divida liquida ao final do 2T16 era de R$
1.059,7 milhées, montante 5,5% inferior em relacdo a posicédo final do 2T15.

O gréafico abaixo apresenta o cronograma de amortizacao da divida da AES Tieté Energia até 2020.

Cronograma de amortizagéo da divida® (R$ milhdes)

414

334

261
233

164

2016 2017 2018 2019 2020

Covenants

Os covenants das dividas da Companhia consideram o indice Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado?’, que
nédo pode ser superior a 3,5x. O indice Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado encerrou o trimestre dentro
do limite estabelecido, em 0,9x.

Ressalta-se que a reducdo no indice de endividamento no comparativo entre 0 2T16 e 0 2T15 é reflexo
da melhora no resultado operacional da Companhia no periodo, principalmente relacionada a reducéo
da exposicdo com compra de energia no mercado spot, reflexo do GSF verificado nos altimos 12 meses
do 2T15.

15 valores de 2015 referem-se a AES Tieté S.A., antes da incorporagdo pela Companhia Brasiliana de Energia, renomeada para AES
Tieté Energia S.A..

16 Fluxo composto por amortizacdo de principal, juros acruados e saldo de diferidos, conforme “Nota Explicativa 16” das
Demonstragdes Financeiras da Companbhia.

17 EBITDA Ajustado significa o somatério dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no
demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras),

(ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizagao, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia
privada.
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Todas as emissdes também consideram um covenant de cobertura de juros (EBITDA Ajustado pelas
Despesas Financeiras), que ndo pode ser inferior a 1,75x. Ao final do 2T16, esse indicador estava em 4,7x
vs. 4.2x no final do 2T15.

Divida Liquida (R$ bilhdes)

2,0

—_— 09
Ll 1,1
2715 2716

Divida Liquida/ EBITDA Ajustado M Divida Liquida

O custo médio da divida da Companhia em junho de 2016 era de 14,4% ao ano, em comparacéo a 15,0%
no mesmo periodo de 2015. Essa variagdo decorre, principalmente a 4% emissdo de debéntures no
periodo, que possui remuneracgédo inferior a das dividas vigentes em junho de 2015.

O prazo médio da divida consolidada no 2T16 foi de 2,5 anos, superior ao mesmo periodo de 2015, que
era de 2,1 anos.

Custo e prazo médio da divida

16,2 16,3

15,3 15,0 14,9 14.4
3,0

1,9 2,1 19 = 27 2,5

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16

Custo médio da divida (%) Prazo médio da divida* (anos)

*refere-se ao prazo do principal da divida

INVESTIMENTOS °

Os investimentos da AES Tieté Energia somaram R$ 26,5 milhdes no 2T16, valor 26% abaixo do montante
investido no 2T15 (R$ 35,8 milhdes). Essa redugéo ocorreu principalmente ao encerramento dos ciclos
de grandes manutencdes incluindo as manutencdes preventivas gerais nos Gltimos anos.

Desse total de R$ 26,47 milhdes do trimestre, destacam-se:

0] R$ 18,0 milhdes foram destinados a conclusdo das modernizagdes e manutencao preventiva
da usina de Agua Vermelha nas Unidades Geradoras 3 e 4, para a manutencdo das suas
condicdes operacionais e assegurar a disponibilidade de geracédo de energia, resultando em
ganhos de produtividade e eficiéncia; e,

(i) R$ 5,0 milhdes referentes a capitalizacéo de juros, decorrente da base de ativos imobilizados
em andamento, considerando o plano de manutencdo e modernizacdo das usinas em 2016.
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No acumulado do ano de 2016, a AES Tieté investiu R$ 48,0 milhdes, destinados principalmente a
modernizacdo e manutencgdo preventiva da usina de Agua Vermelha, montante 27,4% inferior ao valor
investido no mesmo periodo de 2015 (R$ 66,1 milhdes).

Historico e projecdo de Investimentos (R$ milhdes)

168
110
66 72
- 48 54
36

2T15 2T16 1515 1516 2015 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

Plano de Investimento

A Companhia prevé investir R$ 402,5 milhdes no periodo de 2016 até 2020, principalmente em
modernizacdo nas usinas hidrelétricas, visando a melhoria continua das condi¢des operacionais e garantir
a disponibilidade de geracéo de energia em suas usinas.

FLUXO DE CAIXA GERENCIAL GERENCIAL'®

FLUXO DE CAIXA - R$ milh6es 2T15* | 2T16 | 1S15* | 1S16

Saldo inicial de caixa 280,4 734,1 501,4 739,3
Geracgao Operacional de Caixa 340,2 254,7 4417 577,0
Investimentos (25,6) (14,00 (62,7) (36,0)
Despesas Financeiras Liquidas (38,4) (56,00 (56,7) (60,7)
Amortizag&o Liquida (180,0) - (300,1) (0,0)
Imposto de Renda (26,4) (19,5 (173,5) (320,1)
Caixa Livre 69,8 165,2 (151,2) 160,1
Dividendos e JSCP (122,5) (552,8) (122,5) (552,8)
Saldo final de caixa 227,7 346,6 227,7 346,6

* 2T15 e 1S15 refere-se ao caixa da AES Tieté S.A. Consolidado

O fluxo de caixa livre foi positivo em R$ 165,2 milhdes no 2T16, montante R$ 95,5 milhdes superior ao
registrado no 2T15. Esse desempenho se deve:

(i) amortizacdo liquida de R$ 180,0 milhdes realizada no 2T15, via refinanciamento, associado a
60% da amortizagao da 12 emisséo de debéntures da Companhia, ocorrida em 01 de abril de 2015
(40% da amortizacéo foi realizada em 30 de marco de 2015); parcialmente compensada pela:

(ii) queda na geracdo operacional de caixa em R$ 85,5 milhdes, justificada principalmente pela
gueda da receita, reflexo do fim do contrato com a AES Eletropaulo em 31 de dezembro de
2015.

18 2T15 e 1515 refere-se ao caixa da AES Tieté S.A. Consolidado.
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No acumulado do ano de 2016, o fluxo de caixa livre foi positivo em R$ 160,1 milhdes, montante R$ 311,3
milhdes superior ao registrado no 1S15. Esse desempenho se deve:

)] ao aumento na geracgao de caixa operacional em R$ 135,3 milhdes, reflexo do menor impacto
do GSF e aplicagéo da liminar que impede que o GSF seja alocado aos geradores detentores
da liminar, obtida em 01 de junho de 2015;

(ii) amortizagdo liquida de R$ 300,0 milhdes realizada no 1S15 em funcéo da liquidacéo da 12
emissdo de debéntures da Companhia ocorrida no 2T15; compensado pela:

(iii) maior despesa com imposto de renda em R$ 146,7 milhdes, em funcéo do resultado de 2015
vs. 2014.

Como resultado dos elementos acima e do aumento de R$ 430,3 milhdes em pagamento de dividendos e
JSCP no 2T16 quando comparado ao 2T15, o saldo final de caixa deste trimestre atingiu R$ 346,6 milhdes
no 2T16 vs. R$ 227,7 milhdes no 1S15.

MERCADO DE CAPITAIS

RESTRUTURACAO SOCIETARIA / ESTRUTURA ACIONARIA .

No dia 03 de junho de 2015 a AES Tieté S.A., em conjunto com a Cia Brasiliana, publicou Fato Relevante
na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) informando o mercado sobre uma proposta de Reorganizagao
Societaria envolvendo essas companhias e as sociedades direta e indiretamente controladas pela Cia
Brasiliana.

A proposta de reestruturacao foi submetida a aprovacéo dos 6rgéos societarios competentes da AES Tieté
e Cia Brasiliana, bem como a aprovacéo das autoridades reguladoras. Desta forma em 31 de dezembro
de 2015, o processo de reorganizacdo foi efetivado. A reorganizacdo foi realizada por meio da cisdo
parcial da Cia Brasiliana e sendo o acervo cindido transferido para a Brasiliana Participacgdes S.A..

A Cia Brasiliana passou a deter diretamente o controle exclusivo da AES Tieté e a Brasiliana Participagfes
S.A. passou a deter o controle, direto ou indireto, de todas as demais empresas (“Acervo Cindido” - AES
Eletropaulo, AES Elpa, AES Uruguaiana e AES Servicos). Na etapa subsequente, a AES Tieté foi incorporada
pela Cia Brasiliana e consequentemente foi extinta, sendo esta ultima a entidade legal remanescente e
cuja denominacéo social foi alterada para AES Tieté Energia.

Com a reorganizacao societaria, um novo acordo de acionistas foi assinado entre AES Holdings Brasil e
BNDES Participacdes S.A (“BNDESPAR”). O acionista controlador direto da AES Tieté Energia continua a
ser a AES Holdings Brasil. A AES Tieté Energia é indiretamente controlada pela The AES Corporation (“AES
Corp”).

A reorganizacdo societaria teve como principais objetivos (i) fortalecer a AES Tieté Energia como
plataforma de crescimento exclusiva do grupo AES no Brasil, no segmento de geragao de energia elétrica
no Brasil; (ii) aprimorar a Governanga Corporativa da AES Tieté Energia, por meio da migragéo para Nivel
2 da BM&Fhovespa (100% tag along); (iii) consolidar a liquidez com a criacao de Units (10N e 4PN); e (iv)
simplificar e criar maior dinamismo do processo decisorio, com um novo acordo de acionistas.

A seguir, resumo da estrutura societaria antes e ap6s a conclusédo da Reestruturacdo Societaria descrita
acima.
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Estrutura antes da Reorganizacdo Societaria

AES CORP BNDESPAR

Mlnorltarlo C!"’}' Minoritario
Brasiliana
AES
Uruguaiana

AES ELPA

AES
Eletropaulo

Estrutura apds a Reorganizacdo Societéaria

AES CORP BNDESPAR

Brasiliana
Participacoes Minoritario

AES Tieté
Energia

AES

Uruguaiana A5 EE

JA=N]
Eletropaulo

Em 30 de junho de 2016, o capital social subscrito e integralizado da AES Tieté Energia é de R$262,0
milhdes, representado por 751.093.534 ac¢Bes ordinarias e 1.155.173.928 acdes preferenciais, com um
free float total de 180.923.473 conforme demonstrado a seguir. Ao final do exercicio, a AES Tieté Energia
contava com aproximadamente 19,4 mil acionistas.

AES Holdings Brasil (AES Corp) 462.300.052 61,55% 0,00% 24,25%
BNDESPar 107.870.009 14,36% 431.480.036 37,35% 107.870.009 28,29%
outros (Free Float) 180.923.473 24,09% 723.693.892 62,65% 180.923.473 15,66%
Total 751.093.534 100,00% 1.155.173.928 100,00% 288.793.482,0 100,00%

Em 30/06/2016

CAPITALIZACAO

Foi convocada para 15 de agosto de 2016 uma Assembleia Geral Extraordinaria (“Assembleia Geral”) que
apreciara a proposta de aumento de capital na AES Tieté Energia S.A (“Companhia”). Este aumento
decorre da capitalizagdo parcial da Reserva Especial de Agio registrada pela Companhia, no valor do
efetivo crédito fiscal por ela auferido até 31 de dezembro de 2015, equivalente a R$154,6 milhdes. Apos
essa capitalizagdo, o capital social da Companhia passara de R$262,0 milhdes para R$416,6 milhdes.
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Conforme permitido pela Instrugdo CVM 319/99 e em cumprimento ao Contrato de Cessdo de Direitos
firmado entre AES Brasil e BNDESPAR em 26 de outubro de 2015 (“Contrato de Cessdo de Direitos™) 100%
do valor disponivel para capitalizacdo da Reserva Especial de Agio sera capitalizado em proveito da AES
Brasil.

Neste aumento de capital, que corresponde a 45,3188642018% do valor total da Reserva Especial de agio
em 31 de dezembro de 2015, sera capitalizado o montante correspondente a R$154,6 milhdes, mediante
a emissao de 37.036.400 novas acOes preferenciais e 24.081.050 novas acdes ordinarias da Companbhia.

O preco de emissdo das novas acGes sera de R$2,53 por agdo preferencial “TIET4” e R$2,53 por acéo
ordinaria “TIET3”, valores equivalentes a R$12,65 por Unit “TIET11”, visto que esta representa 1 acéo
ordinaria e 4 (quatro) agdes preferenciais. O preco de emissao foi fixado em observancia ao inciso Ill do
§1° do artigo 170 da Lei 6.404/76, com base na aplicacdo de um desagio de 10% sobre o preco médio de
fechamento das Units (TIET11) nos ultimos 22 pregbes ocorridos anteriormente a 22.06.2016, data de
convocacao da Reunido do Conselho de Administracdo que aprovou referida matéria e a consequente
convocacao da Assembleia Geral para apreciacéo da proposta de Aumento de Capital pelos acionistas.

Tendo em vista serem as Units o valor mobiliario de emissédo da Companhia com liquidez relevante no
mercado e representativas de uma acdo ordinaria e quatro acBes preferenciais, aplicou-se precos
equivalentes para cada espécie de agoes.

Destaca-se que sera assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia e caso algum
acionista decida exercer esse seu direito, as importancias por ele pagas serdo entregues diretamente a
AES Brasil.

Apds o término do prazo para o exercicio do direito de preferéncia, os acionistas que exercerem tal
direito poderdo, desde que tenham manifestado seu interesse, participar do rateio de “sobras”, isto &,
das acBes em relacdo as quais ndo tenha sido exercido o direito de preferéncia.

Apds o término do processo de direito de preferéncia e subscricéo das “sobras”, as novas acfes emitidas
em decorréncia do aumento de capital atribuidas a AES Brasil serdo transferidas a BNDESPAR na proporcéo
e nos termos acordados entre as partes conforme o Contrato de Cessdo de Direitos.

DESEMPENHO DAS ACOES

A partir do dia 04 de janeiro de 2016, como resultado da Reestruturacéo Societaria, a Companhia passou
a negociar units (certificados de deposito de acdes). Cada unit representa uma acéo ordinaria e quatro
acoes preferenciais de emissdo da Companhia. As acdes da AES Tieté Energia sdo negociadas no Nivel 2
de Governanca Corporativa da BM&FBovespa sob os codigos TIET11 (Unit), TIET3(ordinarias) e TIET4
(preferenciais).

As acBes da AES Tieté Energia integram o indice de Energia Elétrica (“IEE™), que tem como objetivo medir
o desempenho do setor elétrico, além do indice de Sustentabilidade Empresarial (“ISE”) da BM&FBovespa,
que reline as empresas que apresentam os melhores desempenhos sob o0 aspecto da sustentabilidade. A
AES Tieté Energia integra esse indice desde 2007, o que reflete o reconhecimento do seu
comprometimento com a responsabilidade social e sustentabilidade empresarial.

As acdes preferenciais da Companhia integram o Indice Brasil (IBrX) que mede o desempenho das acdes
mais negociadas na bolsa. As acdes da Companhia também integram o indice de Dividendos (IDIV),
responsavel por medir o comportamento das a¢cGes de empresas que se destacaram em termo de
remuneracao dos investidores. As Units da Companhia (TIET11) encerraram o segundo trimestre de 2016
cotadas a R$14,79 registrando queda de 15,5% em relagdo as a¢des preferenciais da AES Tieté S.A. (GETI4)
no periodo de 12 meses. No mesmo periodo, o Ibovespa registrou perdas de 2,9% e o IEE registrou ganhos
de 1,8%. Os dados de liquidez mostram a realizacdo de 597,1 mil neg6cios no periodo, média de 49,8 mil
por més, com volume médio diario de 1,5 milhdes no mercado a vista no periodo.
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AES Tieté Energia x Ibovespa x IEE x TSR?

Base 100
12 Meses?
125
0,

100 1,8%

-2,9%
75
50

jun-15 jul-15 ago-15 set-15 out-15  nov-15 dez-15 jan-16  fev-16 mar-16  abr-16 mai-16  jun-16

TIET11 GETI4 —GETI3 —IBOV —IEE

1 - Base 100: 30/06/2015
2 - TIET11: Para fins de comparacgéo, a performance em 2016 da TIET11 esta relacionada ao desempenho da GETI4 em 2015.

Em relacdo ao Programa de ADRs da Companhia, em fungéo da reestruturacéo societaria, o programa da
AES Tieté Energia passou a ser restrito (Reg S e 144A), no qual 144A s6 pode ser negociado por
compradores institucionais qualificados americanos, conhecidos como QIBs e Reg S pode ser negociado
pelos titulares, ndo americanos. Reg S é aplicavel as transacdes fora dos EUA. Este tipo de programa ndo
possui autorizacdo para serem vendidos nos EUA e ndo pode ser integrado com a oferta 144A, restrita
para QIBs.

DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL

SEGURANCA E MEIO AMBIENTE

Um dos principais desempenhos socioambientais da AES Tieté Energia esta relacionado com a seguranca
de colaboradores proprios, contratados e populacgao.

No 2T16 foi registrado um acidente com colaborador contratado, elevando a taxa acumulada de acidentes
sem afastamento para 0,36 no final periodo. Como parte do Programa de Seguranca da AES Tieté Energia,
intensificamos o registro de Comunicados de Eventos nas areas operacionais, que é um processo de
identificacéo de perigos e riscos no ambiente de trabalho, pelo qual toda a situagédo que gere um “quase
acidente” ou uma “condicdo insegura de trabalho” e que tenha o potencial de gerar um acidente, €
registrada pelo colaborador, analisada e tratada pela lideranca em conjunto com a area de segurancga do
trabalho, evitando assim a ocorréncia de acidentes.
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Zero acidente fatal com colaboradores proprios e contratados N° acidentes fatais

Registrar taxa abaixo de 0,01 para acidentes com LTI Rate*- préprios 0 0 0 0
afastamento, em 2016 LTI Rate*- contratados 0 0 0 0
Registrar taxa abaixo de 0,64 para acidentes sem Recordable Rate**- proprios 0 0 0 0
afastamento, em 2016 Recordable Rate**- contratados 1,22 0 0 0,36
Ne° de acidentes fatais 0 0 0 0
Zero acidentes com a populagéo
Ne° de acidentes totais 0 0 0 0

*Taxa de incidentes com tempo perdido (acidentes tipicos, com perda de dias de trabalho)
**Taxa de acidentes registraveis (acidentes tipicos, sem perda de dias de trabalho).

O acompanhamento das taxas segue os critérios pelo Occupational Safety & Health Administration (OSHA), agéncia do Departamento de Trabalho dos Estados Unidos. Até o 4T15, o
reporte era realizado de acordo com os critérios da NBR 14.280.

Desde 2009 néo séo registrados acidentes com a populacdo nos reservatérios das usinas.

Quanto ao desempenho ambiental, ndo foi possivel evitar emissdes de gases de efeito estufa no 2T16
devido, principalmente, ao aumento do consumo proprio de energia das usinas.

Indicador de Desempenho 1515 1516 2715 2716

MWh de consumo préprio de energia elétrica* 5.294 5.135 2.001 2.273

*O acompanhamento das emissdes de gases de efeito estufa pelo consumo préprio de energia das usinas restringe-se ao
consumo dos alimentadores que estéo ligados as subestag¢des, apenas. Em consonancia com a metodologia utilizada pelo
Governo Federal para o célculo do fator de emisséo da matriz elétrica nacional, considera-se a energia proveniente do SIN
(Sistema Interligado Nacional).

DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS

CRESCIMENTO

O
Um dos compromissos da AES Tieté Energia, no Planejamento Estratégico Sustentavel, é crescer com
solucBes sustentaveis de energia. Este compromisso esta alinhado com a estratégia global de alavancar
as plataformas de negécio, com foco em crescimento nos mercados em que ja operamos e nos quais
possuimos vantagem competitiva, buscando sinergia e escala nos nossos negécios.
ESTRATEGIA DE CRESCIMENTO - GERAQAO °

A estratégia de crescimento consiste em buscar oportunidades de geracéo para diversificar a capacidade
instalada da Companhia, com contratos de longo prazo e novas energias/ tecnologias, como geracao
distribuida e armazenamento de energia, via baterias, utilizando a expertise global do grupo AES e a
plataforma comercial da Companhia, buscando oferecer aos nossos clientes tecnologia e solugées eletro-
energéticas integradas.

Como parte dessa Estratégia, a Companhia também mantém seus esforgos para atender a obrigacéo de
expansao, via projetos solares ou térmicas a gas natural, conforme sera detalhada na se¢éo abaixo.

Geracao Distribuida e Armazenamento de Energia

A expansao das fontes renovaveis intermitentes na matriz de geracgao elétrica brasileira, como parques
eodlicos e solares, demanda novas solu¢des operacionais e tecnolégicas. Em paralelo, desoneracdes
fiscais, avancos regulatérios (como a Resolu¢do Normativa 482/2012 da ANEEL, aprimorada em 01 de
marco de 2016 pela Resolugdo Normativa 687/2015) e o aumento da tarifa regulada tem contribuido para
acelerar a adocdo da micro e mini geracdo no Brasil e, assim, diversificar e descentralizar a matriz
elétrica.

Atenta a essas tendéncias, a Companhia criou, em 2015, uma diretoria de desenvolvimento de novas
tecnologias, dedicada aos negdcios em geracao distribuida e armazenamento de energia - com vistas a
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ter uma posicdo ativa no futuro energético - e se alavancando através da sua presenca de mercado e
experiéncia destes negécios na AES Corp.

Em geracdo distribuida, desenvolvemos projetos a partir de energia solar e cogeracéo a gas. No mundo
a AES Corp opera mais de 200 plantas fotovoltaicas, totalizando mais de 65 MW de capacidade instalada
e mais 200 MW de projetos em desenvolvimento. Através de uma solu¢@o comercial inovadora, o cliente
podera utilizar a economia da conta de energia da concessionaria de distribuicdo para pagar pela solucéo
de geracao distribuida.

A Companhia celebrou em dezembro de 2015 seu primeiro contrato de geracgdo distribuida solar de 6 kWp
dentro da area de concessdo da AES Eletropaulo. Tal projeto entrou em operacdo comercial em
junho/2016.

A Companhia também celebrou seu primeiro contrato fora da area de concessdo da AES Eletropaulo -
uma planta de geracgdo distribuida solar de 15 kWp na regido de Atibaia. A AES Tieté Energia também
trabalha em estudos para a instalacdo de sua primeira “fazenda solar” para geracao distribuida através
do modelo de autoconsumo remoto.

Em armazenamento de energia, por meio de baterias (Energy Storage)®®, a AES é lider mundial, e no
Brasil a AES Tieté Energia € pioneira em oferecer esta solugdo para o mercado. Em 30 de junho de 2016,
a Companhia realizou seminario internacional de Energy Storage em Sao Paulo, com o objetivo de manter
constante dialogo com entidades do setor elétrico para apresentar a tecnologia, suas aplicacdes e
beneficios, bem como contribuir no aprimoramento do modelo regulatério, visando fomentar o
crescimento de solucBes de armazenamento.

Com possibilidade de diversas aplicacdes, algumas das aplicagdes mais promissoras no pais séo integracéo
de fontes renovaveis intermitentes, geracdo de ponta e diferimento/otimizacdo de investimentos em
linhas de transmisséo e distribuicéo.

A usina hidrelétrica de Bariri da AES Tieté serd a primeira usina nacional a ser integrada a um sistema de
baterias para armazenar sua geracdo. O projeto piloto, com capacidade de 0,2 MW em baterias de ions
de litio, sera instalado em 2016 para demonstrar a clientes e 6rgaos reguladores como o0s equipamentos
funcionam na pratica. Com isso, o Brasil passara a fazer parte do mapa mundial do armazenamento de
energia.

OBRIGACAO DE EXPANSAO

O Edital de Privatizacdo da AES Tieté Energia estabeleceu a Companhia a obrigacdo de expandir a
capacidade instalada de seu sistema de geracdo em, no minimo, 15% (aproximadamente 400 MW) no
Estado de S&o Paulo, por intermédio de energia nova, no periodo de oito anos, a partir da assinatura do
seu contrato de concessdo, ocorrida em dezembro de 1999 (“Obrigagéo de Expanséo™).

Contudo, foram estabelecidas novas condicdes regulatdrias, posteriormente a privatizacdo, em especial
a criacdo de um novo modelo do setor elétrico, por meio da publicacdo da Lei n° 10.848/2004, que
dificultaram o cumprimento da Obrigagdo de Expanséo, tal como originalmente concebida.

Com o novo modelo do setor, a AES Tieté Energia passou a sujeitar-se as restricdes para a comercializacéo
de energia elétrica. A Companhia foi impedida de negociar contratos diretamente com as distribuidoras
e essas, por sua vez, foram obrigadas a adquirir energia em leildes de energia nova, dificultando o
cumprimento da Obrigagao de Expans@o por meio de novos empreendimentos construidos no Estado de
Sao Paulo. Ha ainda dificuldades regionais, tais como o baixo volume de recursos hidricos viaveis ainda
inexplorados no estado e o potencial eélico e solar com menores fatores de capacidade em comparacao
com projetos em outros estados do Pais, o que dificulta a competitividade de projetos de geragao de
energia no Estado de Sdo Paulo no atual modelo dos leilGes.

19 A AES possui 8 anos de experiéncia nesta tecnologia. Com 392 MW de sistemas de armazenamento em operag&o, construgéo ou
fase final de desenvolvimento, a AES possui 0 maior parque de armazenamento de energia com baterias e ja estd na 42 geracéo da
sua solucdo, o ADVANCION
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Em setembro de 2011, a Companhia foi citada em uma acdo ordinaria na qual o Estado de Sdo Paulo
requereu que a AES Tieté Energia cumprisse, em um prazo de 24 meses, a obrigacdo de expandir sua
capacidade instalada. O juiz responsavel pela acéo ordinaria concedeu liminar, determinando o inicio do
decurso do prazo de 60 (sessenta) dias para a Companhia apresentar seu plano para o cumprimento da
Obrigacdo de Expansdo. A AES Tieté Energia apresentou como plano de expansdo da sua capacidade o
projeto “Termo Sao Paulo”, com capacidade liquida de aproximadamente 500 MW.

Em dezembro de 2012, foi anexada ao processo a manifestacdo do Estado de S&o Paulo sobre o projeto
apresentado pela AES Tieté Energia, no qual se alega basicamente que: (i) o plano apresentado é
consistente; (ii) ndo existe garantia do fornecimento de gas natural da Petrobras, o que prejudicaria a
execucdo do plano; (iii) a usina termelétrica ndo seria a Unica alternativa para cumprir a obrigacéo de
expansao; (iv) mesmo que o gas seja fornecido pela Petrobras, ndo ha garantia de vitoéria no leildo (para
a construcéo da usina) e tal fato (ndo vencer o leildo) ndo pode ser interpretado como uma justificativa
para o ndo cumprimento da Obrigacdo de Expansdo. O juizo de 12 instancia determinou que a AES Tieté
Energia se manifestasse sobre os comentarios do Estado de Sdo Paulo acerca do plano, bem como que as
partes informassem se havia interesse na realizacdo de uma audiéncia de tentativa de conciliacéo.

Em junho de 2013, a AES Tieté Energia: (i) apresentou seus comentarios sobre as consideragdes do Estado
de Sao Paulo; (ii) apresentou laudo pericial elaborado pela PSR (consultoria especializada no setor
elétrico brasileiro), relativo as dificuldades de cumprimento da Obrigacédo de Expanséo no Estado de S&o
Paulo, e (iii) informou seu interesse em uma audiéncia de conciliacéo.

Em agosto de 2013, as partes foram intimadas sobre a designacéo de uma audiéncia de conciliac@o para
outubro de 2013. A audiéncia de conciliacdo foi realizada, tendo o juiz responsavel pelo caso
determinado a suspensado do processo até dezembro de 2013 para que as partes estudassem alternativas
para expandir a capacidade de geracdo da AES Tieté Energia, que nédo o plano de expansdo anteriormente
apresentado em juizo pela Companhia, qual seja, o projeto Termo Sao Paulo.

Entre outubro e dezembro de 2013, a AES Tieté Energia e o Estado de S&o Paulo se reuniram algumas
vezes para discutir o potencial energético de diferentes fontes e estudar alternativas a Obrigacdo de
Expanséo.

Em marco de 2014, foi publicada uma determinacao do juizo para que as partes informassem se chegaram
a uma composicdo, tendo tanto a Companhia, quanto o Estado de Sdo Paulo, apresentado pedido de
suspensao do processo por 60 dias, a fim de dar continuidade as negociacoes.

Em maio de 2014, a AES Tieté Energia apresentou um novo pedido de suspensdo do processo, tendo em
vista as negociacdes com o Estado de Sdo Paulo. Esse novo pedido foi apresentado antes de uma decisdo
relativa a suspenséo de 60 dias anteriormente requerida por ambas as partes. Em agosto 2014 este novo
pedido de suspensdo foi aprovado e a AES Tieté Energia trabalha atualmente no desenvolvimento do
plano de expansao a ser apresentado ao Estado de Sdo Paulo.

Em abril de 2015, apos o juiz solicitar a Companhia e ao Estado de Sdo Paulo a apresentacdo de uma
manifestacdo acerca da conclusdo do periodo de suspensdo, a Companhia apresentou novo pedido de
suspensdo do processo por 90 dias, considerando que as negociaces com o Estado de S&o Paulo
avangaram positivamente.

Em junho de 2015, foi realizada audiéncia para tentativa de conciliacdo entre as partes, que restou
infrutifera. Nesta ocasido, as partes requereram em conjunto a suspensao do processo por 30 dias, o que
foi deferido. Durante este periodo as partes tentaram encontrar op¢des para cumprir com a obrigacdo
de expansdo da capacidade, mas ndo lograram éxito.

Em vista disso, a AES Tieté apresentou peticdo informando que néo foi obtido acordo e requerendo a
producéo de provas, especialmente pericial.

Esforcos em andamento para cumprimento da Obrigacdo de Expansao

O projeto Termo S&o Paulo continua em desenvolvimento e consiste na construcéo de uma termelétrica
a gas natural com capacidade liquida de geracdo de aproximadamente 500 MW.
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Desde 2012, a Companhia possui uma opcdo de compra de um projeto de usina termelétrica, com
capacidade liquida de 579 MW, a ser instalada no interior do Estado de Sao Paulo. Com isso, foi garantida
exclusividade para avaliacdo do projeto nos préximos anos e a possibilidade de adequa-lo aos padrées de
desenvolvimento de negocios da AES Tieté. Porém, o principal entrave de ambos projetos, que é o
contrato de fornecimento de gas, continua sem solugdo até a presente data.

Como outra alternativa, no ano 2015 a Companhia comecou a desenvolver o projeto solar Agua Vermelha
Il (AGV 1) com capacidade instalada de 150 MW e localizado no municipio de Ouroeste no Estado de Sdo
Paulo, a aproximadamente 3 km da usina hidrelétrica de Agua Vermelha da AES Tieté. O projeto ja possui
um contrato de opcédo pelo arrendamento de terra assinado, solucdo de conex&o definida e licenca
ambiental prévia emitida pela CETESB em 16 de maio de 2016, estando apto para participar de leildes
ao longo de 2016 e 2017.

Buscando outras alternativas, em margo de 2016 a Companhia assinou um memorando de entendimento
ndo vinculante com a Empresa Metropolitana de Aguas e Energia (EMAE) de modo a estabelecer uma
parceria para analisar a viabilidade de desenvolvimento de uma termelétrica a gas natural em um dos
terrenos disponiveis no site da EMAE de pedreira onde a térmica Fernando Gasparian esta localizada.
Atualmente, estdo sendo realizados estudos de pré-viabilidade ambiental para definir qual seria a
poténcia permitida para esse projeto e comegar o processo de licenciamento ambiental.

Contribuiram para o cumprimento da Obrigacdo de Expansado, a PCH Sdo Joaquim (3 MW), finalizada em
julho de 2011, e a PCH S&o José (4 MW), finalizada em marco de 2012, além de dois contratos de longo
prazo de compra de energia provenientes de biomassa de cana-de-acgucar, que totalizam 10 MW médios.

ENGAJAMENTO DE PUBLICOS DE RELACIONAMENTO

COLABORADORES

A AES Brasil tem como compromisso promover avancgos no setor, educar a populacdo para o consumo
consciente e desenvolver colaboradores, parceiros e comunidades.

Um dos objetivos da AES Tieté Energia € a retencéo de seus colaboradores, que contribui para a meta de
atingir 85% de satisfacdo no ambiente de trabalho em 2016. Em 2015, esse indice foi de 82% na
Companhia. Um dos principais indicadores é a rotatividade voluntaria, que apresentou redugéo no 2T16
em relacdo ao mesmo periodo de 2015, alcangando 0,85%.

Indicador de Desempenho 1515 1S16 2T15 2T16

Rotatividade Voluntaria 0,57% 0,86% 1,15% 0,85%

GOVERNANGCA CORPORATVA

A governancga corporativa € o sistema pelo qual uma Companhia é controlada e monitorada e envolve as
praticas e os relacionamentos entre acionistas, conselho de administracéo, conselho fiscal e diretoria. A
adocéo de boas praticas de governanca € essencial para a gestéo estratégica e eficiente do negécio. Com
foco na criacdo de valor para seus acionistas, a Companhia continuamente trabalha para aprimorar suas
praticas.

No ambito interno, a AES Tieté Energia € administrada por um Conselho de Administracdo e por uma
Diretoria. O Conselho de Administracdo é responsavel pelo planejamento e pelas questdes estratégicas
da empresa. Atualmente, o Conselho de Administracdo é composto por onze membros e respectivos
suplentes. Dentre os seus membros, sete efetivos e respectivos suplentes foram indicados pelo acionista
controlador, um efetivo e respectivo suplente pela BNDES Participac@es S.A. - BNDESPAR nos termos do
Acordo de Acionistas da Companhia, um é membro efetivo e independente indicado pelo controlador,
um membro efetivo e respectivo suplente € indicado pelos acionistas minoritarios e também considerado
conselheiro independente e o Ultimo membro efetivo e respectivo suplente foi eleito pelos colaboradores
da Companhia conforme disposi¢céo do seu estatuto social. O mandato dos atuais membros do Conselho
de Administracéo se encerrara na data da realizacao da Assembleia Geral que examinara as contas da
administracdo da Companhia referentes ao exercicio social que findara em 31 de dezembro de 2017.
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A Diretoria é composta por sete membros, incluindo o Diretor Presidente e o de Rela¢Bes com
Investidores. Os membros da Diretoria Executiva desempenham suas funcdes de acordo com o objeto
social da Companhia, conduzindo os negécios e operacdes com estrita observancia das disposicées do
Estatuto Social, das decisdes das Assembleias Gerais de Acionistas e do Conselho de Administracéo.

Atualmente, a Companhia possui um Conselho Fiscal, que tem como principal funcdo fiscalizar os atos
dos administradores e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios. Além disto, o
Conselho Fiscal também é responsavel por examinar trimestralmente o balancete e as demonstracoes
contabeis elaboradas pela Companhia, opinar sobre o relatdrio anual da administracdo e as propostas dos
orgdos da administracdo a serem submetidos em assembleia geral. O Conselho Fiscal da Companhia é
atualmente composto por cinco membros efetivos e respectivos suplentes, dos quais: dois efetivos e
respectivos suplentes foram indicados pelo acionista controlador, um efetivo e respectivo suplente foi
indicado pela BNDESPAR nos termos do Acordo de Acionistas da Companhia, e dois efetivos e respectivos
suplentes foram indicados pelos acionistas minoritérios preferencialistas e ordinaristas da Companhia.

Além de ter sua gestao administrativa fiscalizada pelo Conselho Fiscal, para atendimento a Lei Sarbanes-
Oxley, a AES Tieté Energia avalia anualmente seu ambiente de controles internos com o objetivo de
garantir acuracidade e transparéncia em suas demonstracées financeiras.

TRANSPARENCIA E ETICA

O Programa de Etica e Compliance da AES Brasil foi criado a partir do compromisso da empresa com a
transparéncia e com a asseguragcdo da conduta ética em todos os seus negocios, bem como visando
atender as legislacdes nacionais e estrangeiras aplicaveis. As iniciativas desenvolvidas no ambito do
programa visam resguardar os mais elevados niveis de integridade e de valores éticos junto a todos os
publicos de relacionamento do Grupo.

O programa de educagéo e treinamento conta com diversas iniciativas relacionadas aos temas de Etica,
Compliance, Valores Corporativos e Anticorrupcéo, entre outros, para colaboradores de todos os niveis
hierarquicos das empresas.

Além disso, a AES Brasil conta com o AES Helpline, um canal de comunicacao aberto a todos os publicos
de relacionamento do Grupo e disponivel 24 horas por dia e 365 dias do ano para receber e tratar
alegacdes de desvio ético ou duvidas relacionadas aos Valores da empresa.

COMPLIANCE CONTRATUAL

A AES Tieté Energia esta comprometida em conduzir negécios éticos com seus parceiros comerciais. Como
parte do Programa de Etica e Compliance, antes de a empresa se engajar em qualquer transac&o
comercial, a due diligence de compliance é conduzida para avaliar riscos de novos negdécios com
potenciais parceiros, prestadores de servicos ou fornecedores. Para tanto, a companhia realiza o
mapeamento desses riscos de acordo com a legislacdo anticorrupcdo norte americana Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA), a Lei Anticorrupcao Brasileira e as demais determinacgfes e vedacdes do quadro

legal brasileiro.

Declaragdes contidas neste documento relativas a perspectivas dos negocios da AES Tieté Energia, projecdes
de resultados operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Empresa, constituem-se em meras
previsdes e foram baseadas nas expectativas da administracdo em relagéo ao futuro da Companhia. Essas
expectativas sdo altamente dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econémico do Brasil, do
setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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EQUIPE RELACOES COM INVESTIDORES

CONTATOS
Geréncia de RelagBes com Investidores
Tel.: (11) 2195-7048 / ri.aestiete@aes.com
Gerente de RI E-mail Telefone
Isabela Klemes Taveira isabela.taveira@aes.com (11) 2195-2212
Analistas de RI E-mail Telefone
Gabriela Rigo Bussotti gabriela.bussotti@aes.com (11) 2195-7433
Juliana Costa Affonso juliana.costa@aes.com (11) 2195-4092
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ANEXQOS - AES Tieté Energia S.A.
DADOS CONSOLIDADOS- R$ mil

CONSOLIDADO

ATIVO 30.06.2016 31.12.2015

ATIVO CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES
Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras
CREDITOS
Revendedores
Outras contas a receber
OUTROS
Tributos e contribuigdes sociais
Tributos a recuperar
Outros créditos
Despesas pagas antecipadamente
ATIVO NAO CIRCULANTE
Tributos e contribui¢des sociais diferidos
Outros tributos compensaveis
Caugdes e dep6sitos vinculados
Outros créditos
Imobilizado
Intangivel
Revendedores
TOTAL DO ATIVO

CONSOLIDADO

PASSIVO 30.06.2 31.12.2015

PASSIVO CIRCULANTE
FINANCIAMENTOS
Arrendamento Financeiro
Debéntures
FORNECEDORES
TRIBUTOS E CONTRIBUIQ@ES SOCIAIS
DIVIDENDOS PROPOSTOS E DECLARADOS
PROVISOES
Provisdo para litigios e contingéncias
OUTRAS CONTAS A PAGAR
PASSIVO NAO CIRCULANTE
FINANCIAMENTOS
Arrendamento Financeiro
Debéntures
PROVISOES PARA LITIGIOS E CONTIGENCIAS
TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS DIFERIDOS
OUTROS
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social
Reservas de Capital
Reservas de Lucro - Legal/Estatutéria
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Lucros acumulados
TOTAL DO PASSIVO

617.507
346.852
662
346.190
154.153
149.268
4.885
116.502
52.428
54.740
4.137
5.197
3.415.853
169.762
698
39.499
48
3.133.151
59.620
13.075
4.033.360

785.266
326.176
282
325.894
340.705
71.815
1.789
6.634
6.634
38.147
1.569.743
1.080.387
377
1.080.010
77.331
394.831
17.194
1.678.351
262.018
352.633
52.404
892.633
118.663
4.033.360

1.185.381
746.768
558
746.210
299.511
27.697
271.814
139.102
22.515
113.731
2.269
587
3.451.398
179.860
789
37.008
43
3.145.358
75.265
13.075
4.636.779

915.933
160.597
314
160.283
352.076
312.568
36.828
14.090
14.090
39.774
1.702.380
1.231.061
491
1.230.570
76.823
381.111
13.385
2.018.466
262.018
352.553
480.788
923.107

4.636.779
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Demonstragcédo dos Resultados 2715 2T16 Var (%)

Receita Operacional Bruta 707.568  465.450 -34,2% 1.441.119  898.265 -37,7%
Suprimento e Transporte de Energia 707.369  465.410 -34,2% 1.440.902  898.202 -37,7%
Outras Receitas 199 40 -79,7% 217 63 -70,9%
Dedugdes da Receita Operacional (40.608)  (53.389) 31,5% (84.157) (103.052) 22,5%
Receita Operacional Liquida 666.960  412.061 -38,2% 1.356.962  795.213 -41,4%
Custos do Servigo de Energia Elétrica (441.351) (208.335) -52,8% (784.021) (455.180) -41,9%
Pessoal (19.834)  (23.916) 20,6% (37.457)  (46.623) 24,5%
Entidade de Previdéncia Privada (604) 213 -135,3% (1.214) (313) -74,2%
Material (1.441)  (1.841) 27,8% (2.707)  (3.765) 39,1%
Servicos de Terceiros (16.895)  (18.068) 6,9% (32.997)  (39.395) 19,4%
Compensacdo Financeira para Utilizagao de Recursos Hidricos (7.265)  (18.797) 158,7% (18.757)  (41.752) 122,6%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (318.907) (75.475) -76,3% (534.682) (173.514) -67,5%
Transmiss@o e Conexao (26.832)  (25.381) -5,4% (54.977)  (55.295) 0,6%
Taxa de Fiscalizagdo/Encargos (1.539) (1.684) 9,4% (3.078) (3.429) 11,4%
Depreciagdo e Amortizacado (42.289)  (37.383) -11,6% (85.047)  (79.482) -6,5%
Provises Operacionais (653) (958) 46,7% (4.059) (1.437) -64,6%
Outras despesas (receitas) operacionais (5.092) (5.045) -0,9% (9.046) (10.175) 12,5%
Resultado do Servico 225.609  203.726 -9,7% 572.941  340.033 -40,7%
EBITDA 267.898  241.109 -10,0% 657.988  419.515 -36,2%
Amortizagéo de intangivel de concessdo (14.027) - -100,0% (28.053) - -100,0%
Receita (Despesa) Financeira - 25.718 - 47.788 85,8% - 60.099 - 71.204 18,5%
Receitas Financeiras 15.761 21.883 38,8% 37.044 45.931 24,0%
Despesas Financeiras (42.789)  (74.384) 73,8% (91.209) (126.439) 38,6%
Variag6es Monetéarias/cambiais - liquidas 1.310 4.713 259,8% (5.934) 9.304 -256,8%
Resultado Antes dos Tributos 185.864 155.938 -16,1% 484.789  268.829 -44,5%
Provisdo para IR e Contribuicéo Social (72.930) (36.656) -49,7% (181.187) (67.442) -62,8%
Impostos Diferidos 7.125  (16.174)  -327,0% 10.251  (23.817)  -332,3%
Lucro Liquido do Exercicio 120.059  103.108 -14,1% 313.853 177.570 -43,4%
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GLOSSARIO

ACL (Ambiente de Contratacao Livre) - O Ambiente de Contratacéo Livre (ACL) ou Mercado Livre é o segmento do setor elétrico
no qual se realizam as operacdes de compra e venda de energia elétrica por meio de contratos bilaterais com condigfes, precos e
volumes livremente negociados entre geradores, comercializadores, importadores e exportadores de energia e consumidores livres
convencionais, entre eles segmentos industriais eletro-intensivos, além de grandes plantas industriais, como a automobilistica,
alimenticia, siderargica e quimica.

ACR (Ambiente de Contratagdo Regulada) - No Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR, os Agentes de Distribuicdo, através de
leil6es publicos promovidos pelo Poder Concedente (Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL) e operacionalizados pela Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, adquirem a energia elétrica para atender seu mercado (consumidores cativos).

ADR (American Depositary Receipt) - Recibos de acGes de fora dos Estados Unidos negociados na Bolsa de Nova York. Como agdes
de companhias estrangeiras ndo podem ser negociadas diretamente no mercado americano, os papéis ficam sob custodia de uma
instituicao financeira, e seus recibos circulam na Bolsa de Nova York. Acabam acompanhando a variagao das acdes em seu pais de
origem e do cambio entre os dois mercados.

ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) - Autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular e fiscalizar a
producdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica no Brasil, zelando pela qualidade do servigo prestado,
pelo trato isondmico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas aos consumidores, preservando
a viabilidade econdmica e financeira dos agentes e da industria.

Capacidade instalada dos sistemas interligados - E 0 somatério das poténcias nominais das centrais geradoras e instalagbes de
importacdo de energia em cada um dos sistemas interligados das regides Norte/Nordeste e Sul/Sudeste/Centro-Oeste. Neste ultimo
caso ndo é considerada a poténcia nominal relativa a Itaipu Binacional.

Capacidade instalada nacional - E a soma das capacidades instaladas dos sistemas interligados, acrescida das capacidades
instaladas dos sistemas isolados.

CCEAR (Contrato de Comercializagio de Energia Elétrica no Ambiente Regulado) - E um contrato bilateral de compra e venda de
energia elétrica e respectiva poténcia associada, celebrado entre o agente vendedor e o agente de distribuicdo no ambito do
Ambiente de Contratacio Regulada (ACR), como decorréncia dos leildes de energia elétrica proveniente de empreendimentos de
geracéo existentes e de novos empreendimentos.

CCEE (Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica) - Pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos. Atua sob
autorizagdo do Poder Concedente e da regulagao e fiscalizacdo da ANEEL, com a finalidade de viabilizar as operacdes de compra
e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE, restritos ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

CDI (Certificado de Dep6sito Interbancario) - Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da média negociada entre
instituicdes financeiras.

CETESB (Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo) - Agéncia do governo responsavel pelo controle, fiscalizacdo, e
licenciamento de atividades geradoras de polui¢do, com a preocupacgédo de preservar e recuperar a qualidade das aguas, do ar e do
solo.

CFURH (Compensagao Financeira pela Utilizacdo dos Recursos Hidricos) - Instrumento que busca ressarcir financeiramente os
municipios atingidos pela agua dos reservatorios das hidrelétricas.

CNPE (Conselho Nacional de Politica Energética) - Na condicdo de 6rgdo de assessoramento do Presidente da Republica, o conselho
formula politicas e diretrizes energéticas.

COFINS (Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social) - Contribuicéo federal, de natureza tributéria, incidente sobre
a receita bruta das empresas. Em geral é destinada a financiar a seguridade social.

Contrato bilateral - Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes da CCEE, tendo por
objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais determinados.

Covenants - Compromisso em um contrato de emissao de titulos, restringindo determinadas situagdes ou atividades com o objetivo
de dar maior seguranca ao financiador.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados financeiros da empresa antes de
serem subtraidos os juros, impostos, depreciacdo e despesas de amortizagao.

ENA (Energia Natural Afluente) - Medida em MW médios, é uma forma de apresentar a situagdo da vazdo de um rio em um dado
momento. Usualmente é calculada em percentual para mostrar se esta acima ou abaixo da média histdrica de longo termo (média
mensal do histérico de 1931 a 2011).

Energia Secundaria - Energia resultante do processamento de energia primaria (que € natural e renova a si mesma) nos centros de
transformacéo.

EPE (Empresa de Pesquisa Energética) - Empresa publica federal, vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Orgdo responsavel
pelo planejamento energético nacional, englobando geragéo, transmisséo, distribuigdo, petréleo e gas.

ESS (Encargos de Servigcos do Sistema) - Encargo setorial que representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a
estabilidade do SIN para o atendimento do consumo da energia elétrica do Brasil.
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Garantia Fisica (Garantia Assegurada) - E a quantidade maxima de producéo de energia elétrica que pode ser mantida pelas usinas
hidrelétricas durante um determinado periodo de tempo, admitindo a ocorréncia de todo possivel risco, como a variabilidade
hidrolégica.

GSF (Generation Scaling Factor/Fator de Ajuste da Garantia Fisica) - O percentual de energia que todos os participantes do MRE
estdo gerando em relagado ao total da sua Garantia Fisica.

IBAMA (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis) - Agéncia do governo responsavel pela
preservacao, controle, fiscalizagdo e conservagao da fauna e flora, além de realizar estudos sobre o ambiente e conceder licengas
ambientais para empreendimentos que possam impactar na natureza.

IEE (indice de Energia Elétrica) - indice setorial da BMF&BOVESPA que tem como objetivo medir o desempenho do setor de energia
elétrica.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) - Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), o indice de inflagdo mensal calcula a variagdo dos precos no comércio, refletindo o custo de vida para familias com renda
mensal de 1 a 40 salarios minimos.

IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) - indice de inflagdo mensal, medido pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV), que calcula
a variacdo de precos no mercado de atacado, consumo, e construgao civil, considerando inclusive produtos importados. O indicador
apura as variagdes de precos de matérias-primas agricolas e industriais no atacado e de bens e servigos finais no consumo.

ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) - Ferramenta para analise comparativa do desempenho das empresas listadas na
BMF&BOVESPA sob o aspecto da sustentabilidade corporativa. Busca criar um ambiente de investimento compativel com as
demandas de desenvolvimento sustentével da sociedade contemporanea e estimular a responsabilidade ética das corporacdes.

Mercado de curto prazo - Mercado que admite transagdes em que a entrega da mercadoria ocorre a curto prazo e o pagamento é
feito a vista. E comum recorrer a este mercado para a obtencéo de energia elétrica com urgéncia, normalmente devido a escassez
do recurso, 0 que torna os precos elevados.

MRA (Mecanismo de Reducdo de Energia Assegurada) - Avalia se as usinas participantes do MRE cumpriram os requisitos de
disponibilidade estabelecidos pelo ONS. A avaliagdo € feita por meio de uma comparacéo entre os parametros verificados de
interrupgbes programadas e forcadas em relagdo aos parametros de referéncia estabelecidos pela ANEEL. Quando os valores
verificados superam os valores de referéncia, ha reducao da Garantia Fisica da usina apenas para fins de aplicagdo do MRE, nao
reduzindo o recurso da usina que pode ser comercializado.

MRE (Mecanismo de Realocagdo de Energia) - E direcionado a um pleno aproveitamento do parque produtivo, resultando num
processo de transferéncia de energia entre geradores.

ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) - Pessoa juridica de direito privado autorizada a executar as atividades de
coordenacdo e controle da operagao da geracao e transmissao de energia elétrica nos sistemas interligados.

PIS (Programa de Integracdo Social) - Tem a finalidade de promover a integracdo do empregado com o desenvolvimento da
empresa em que trabalha. Através do cadastramento no programa, o trabalhador recebe um nimero de inscri¢gdo que possibilita
consulta e saques de beneficios sociais.

PLD (Preco da Liquidacéo das Diferencas) - Preco de curto prazo, pelo qual séo liquidadas as diferencas entre a energia contratada
e gerada. A volatilidade do precgo esta diretamente relacionada a dinamica das afluéncias.

PCHs (Pequenas Centrais Hidrelétricas) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a 1.000 KW e igual ou inferior a
30.000 KW, com érea total de reservatdrio igual ou inferior a 3,0 Km.

Sazonalizagéo - A sazonalizagdo admite que o volume de energia entregue a AES Eletropaulo varie ao longo do ano, de acordo com
a demanda do mercado atendido por aquela companhia. A variacdo normalmente acontece de acordo com as diferentes estacdes
climéaticas do ano.

SIN (Sistema Interligado Nacional) - Sistema hidrotérmico de grande porte, com forte predominancia de usinas hidrelétricas,
composto por usinas geradoras das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e Norte do pais. A operagdo no sistema é baseada
na interdependéncia, integrando recursos hidrelétricos de geracao e transmissao de energia para atender o mercado. A interligagao
viabiliza a troca de energia entre regides com diferentes variagbes climaticas e hidroldgicas, que tendem a ocasionar excedente
ou escassez de producéo. O sistema também prevé a reducéo de custos operativos e a minimizagdo da produgdo térmica.

TAR (Tarifa Atualizada de Referéncia) - E utilizada para o calculo da compensac&o financeira pela utilizac&o de recursos hidricos.
A tarifa é reajustada anualmente com base no IPCA.

TUSDg (Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo para as geradoras) - Tarifa destinada ao pagamento pelo uso do sistema de
distribuicéo.

UHEs (Usina Hidrelétrica de Energia) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a 30.000 KW, com éarea total de
reservatoério superior a 3,0 Km.

VN (Valor Normativo) - Custo de referéncia para cotejamento entre preco de compra e o prego a ser repassado as tarifas.
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