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AESTIETES.A.
PROPOSTA PARA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Administracdo da AES Tieté S.A. (“AES Tieté” ou “Companhia”) submete a
apreciacdo dos senhores a proposta a seguir, a ser deliberada em Assembleia Geral
Debenturistas (“Assembleia de Debenturistas™), a realizar-se em 18 de setembro de 2015,
as 11:00 horas, observadas as normas da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“LSA”), da Instrucdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009
(“Instrucdo CVM 481/09) e do estatuto social da Companhia:

1- Aprovar a realizacdo de incorporacdo da Companhia por sua acionista
controladora

Nos termos da escritura de 22 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espeécie quirografaria, em série unica, para distribuicdo publica com esforgos restritos
de colocacdo da AES Tieté S.A. (“Emissdo”) a Companhia solicitara a anuéncia prévia
para a realizacdo da incorporacdo da Companhia por sua acionista controladora, a
Companhia Brasiliana de Energia (“Brasiliana” e, em conjunto com a Companhia, as
“Companhias™”), com a sua consequente extincdo e sucessdo em todos os direitos e
obrigagdes pela Brasiliana (“Incorporacdo™), inclusive todas as obrigagdes pecuniarias e
ndo pecuniarias decorrentes da Emissdo, que sera realizada ap6s a aprovacdo pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, ao cumprimento de outras condi¢oes,
como a aprovacao prévia por determinados credores das Companbhias.

Os termos e condi¢cdes da Incorporacdo seguem detalhados no Fato Relevante anexo a
presente proposta, o qual foi divulgado ao mercado em 3 de junho de 2015..



ANEXO
Fato Relevante

COMPANHIA BRASILIANA DE AES TIETE S.A.
ENERGIA Companhia Aberta
Companhia Aberta CNPJ/MF 02.998.609/0001-27
CNPJ/MF 04.128.563/0001-10 NIRE 35.300.170.555

NIRE 35.300.183.550

FATO RELEVANTE

As administracbes de COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA (“Brasiliana™) e
AES TIETE S.A. (“AES Tieté”) (Brasiliana e AES Tieté, em conjunto, “Companhias”),
nos termos e para os fins da Instrucdo CVM n° 358, de 03.01.2002, conforme alterada,
vém a publico informar sobre a proposta de reorganizacdo societaria envolvendo as
Companhias e as sociedades direta e indiretamente controladas pela Brasilianal
(“Reorganizacdo”), a qual serd submetida aos Orgdos societarios competentes das
Companhias, bem como a aprovacéao das autoridades reguladoras, conforme aplicével.

1. Sumario da Reorganizacao: A Reorganizacdo dar-se-a por meio da cisao parcial
da Brasiliana e versdo do acervo cindido para a Brasiliana Participagfes S.A. (“Brasiliana
Participacfes”). A Brasiliana deterd diretamente o controle exclusivo da AES Tieté e a
Brasiliana Participacdes deterd o controle, direta ou indiretamente, de todas as demais
empresas (Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo, AES Elpa S.A., AES
Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Servigos TC Ltda.) (“Participagfes — Acervo
Cindido). Em etapa subsequente, a AES Tieté serd incorporada pela Brasiliana, sendo
esta Ultima a entidade legal remanescente e cuja denominagéo social sera renomeada para
AES Tieté Energia S.A. (“AES Tieté Energia”). Por fim, a AES Tieté Energia devera
aderir ao Nivel 2 de Governancga Corporativa da BM&FBOVESPA S.A. e seus valores
mobiliarios serdo negociados por meio de Units, sendo cada Unit formada por 4 (quatro)
acOes preferenciais e 1 (uma) acdo ordinéria. As a¢Ges preferenciais e ordinarias da AES
Tieté Energia terdo direitos econdmicos equivalentes. Uma vez implementada a
Reorganizagdo, AES Holdings Brasil Ltda. (“AES Brasil”) e BNDES ParticipagOes S.A.
- BNDESPAR (“BNDESPAR?”) rescindirdo o atual acordo de acionistas da Brasiliana e
celebrardo dois novos acordos, sendo um da Brasiliana, que consistira na adequacéo do
atual acordo a nova estrutura societaria em consonancia com o0s objetivos da
Reorganizagdo, preservando direitos de veto da BNDESPAR em relacdo a questdes de
cunho estratégico (“Novo Acordo de Acionistas da AES Tieté Energia”) e outro da

1 AES Tieté, AES Elpa S.A., AES Uruguaiana S.A., AES Servigcos TC Ltda., Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S&o Paulo e AES Rio PCH Ltda.



Brasiliana ParticipacOes, que refletird substancialmente os termos do atual acordo de
acionistas da Brasiliana (“Novo Acordo de Acionistas da Brasiliana Participagdes”).

A Reorganizacdo ndo implicara a alteracdo do acionista controlador da Brasiliana
Participacdes e da AES Tieté Energia, o qual continuara sendo a AES Holdings Brasil
Ltda. (“AES Brasil”). Apds a Reorganizacdo, a AES Brasil mantera a sua participacdo
inalterada no capital social total de ambas as empresas, Brasiliana Participacdes e AES
Tieté Energia, sendo que, nesta Gltima, passara a ser detentora apenas de a¢oes ordinarias,
correspondentes a 61,55% do capital social votante e 24,25% do capital total da AES
Tieté Energia. Apos a Reorganizacdo, a BNDESPAR também mantera a sua participacédo
inalterada no capital social total de ambas as empresas, sendo que, na AES Tieté Energia,
passara a ser detentora de 14,36% do capital social votante e 37,35% das agdes
preferenciais, na forma de units.

A Reorganizagéo pressup0e a realizacdo de um conjunto de eventos abaixo descritos e
sera submetida a aprovacao prévia pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL,
em conformidade com o Artigo 5°da Resolugdo Normativa n® 484, de 17 de abril de 2012
(“Aprovacdo ANEEL”), estando sua realizacdo sujeita a esta aprovacdo, ao cumprimento
de outras condigdes, como a aprovacéo prévia por determinados credores das Companhias
e a implementacédo das condic¢des suspensivas descritas no item 5 abaixo.

2. Objetivos. A Reorganizacdo tem como principais objetivos:

a) Fortalecer a AES Tieté Energia como plataforma de crescimento exclusiva da
AES Brasil em geracdo de energia elétrica no Brasil;

b) Simplificar o processo de tomada de decisdes da AES Tieté Energia, por meio
de um novo acordo de acionistas;

c) Implementar maiores niveis de governanca corporativa na AES Tieté Energia,
que devera aderir ao Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA
S.A., resultando no direito de todas as a¢Oes (preferenciais e ordinarias) serem
incluidas, em condicdes de igualdade, em caso de uma oferta publica (“tag
along”) decorrente de alienacao de controle prevista no artigo 254-A da Lei
das Sociedades por Acdes; e,

d) Potencializar o atual nivel de liquidez das acGes da AES Tieté Energia por
meio da consolidacdo da negociacao dos valores mobiliarios em Units,
3. Principais Eventos: A Reorganizacédo pressupde a realizacdo dos seguintes atos:

3.1  Atos preliminares da Reorganizacéo:



3.2

(i)

(i)

Integralizacao de ativos:

Conferéncia, pela Brasiliana, de A¢des da AES Tieté e respectivos 4gios
para a AES Brazilian Energy Holdings Ltda. (“AES Brazilian Energy
Holdings™), sociedade ndo operacional cujo capital social é integralmente
detido pela Brasiliana, e Incorporacgéo desta pela AES Tieté.

A Brasiliana conferird a AES Brazilian Energy Holdings a totalidade da
participacdo societaria por ela detida na AES Tieté, bem como os
respectivos agios registrados na Brasiliana relativos ao investimento na AES
Tieté e a reestruturacéo societaria ocorrida em 2006. Dessa forma, a AES
Brazilian Energy Holdings passara a ser detentora da participacéo societaria
anteriormente detida pela Brasiliana na AES Tieté, equivalente a 52,55% do
capital social total da AES Tieté, bem como dos respectivos agios.

Em seguida, a AES Brazilian Energy Holdings sera incorporada pela AES
Tieté, deixando de existir. Com a incorporagdo da AES Brazilian Energy
Holdings, a Brasiliana volta a ser acionista direta da AES Tieté, detentora
de 52,55% do capital social total da AES Tieté.

A conferéncia das acdes da AES Tieté e dos respectivos agios na AES
Brazilian Energy Holdings e sua incorporacdo pela AES Tieté serdo
realizadas para os fins previstos na ICVM 319 e visam a impedir que os
acionistas minoritarios da AES Tieté sofram qualquer impacto no fluxo de
seus dividendos em decorréncia da amortizacdo de tais agios quando da
implementacgdo da incorporagdo da AES Tieté pela Brasiliana, conforme
detalhada no item 3.2 abaixo.

Incorporacdo da AES Rio PCH Ltda. pela AES Tieté:

A AES Rio PCH Ltda. sera incorporada pela AES Tieté, com sua
consequente extingdo e sucesséo em todos os direitos e obrigacoes pela AES
Tieté (“Incorporacdo Rio PCH”). Tendo em vista que a AES Tieté serd a
Unica socia da AES Rio PCH Ltda. no momento da Incorporacéo Rio PCH,
o capital social da AES Tieté ndo sofrerd aumento em razéo da Incorporacao
Rio PCH.

Atos da Reorganizacao:

(i)

Cisao Parcial da Brasiliana:



A Brasiliana sera parcialmente cindida, com a incorporacdo do acervo
cindido pela Brasiliana Participac6es (“Ciséo Parcial”). O acervo cindido da
Brasiliana serd incorporado pela Brasiliana Participagdes, avaliado por seu
valor contabil, e sera formado principalmente pelas Participacdes — Acervo
Cindido, de forma que, apés a Cisdo Parcial, a Brasiliana passara a deter
somente sua participacdo societaria na AES Tieté.

A Brasiliana Participacdes é uma sociedade andnima de capital fechado nao
operacional. Apds a Cisao Parcial, o capital social da Brasilina Participacdes
sera detido por AES Brasil e BNDESPAR nas mesmas proporc¢des em que
atualmente participam da Brasiliana.. Adicionalmente, em decorréncia da
Cisdo Parcial, a Brasiliana Participagdes passara a ser responsavel por todos
0s passivos relativos as Participacfes — Acervo Cindido, sem solidariedade
com a Brasiliana.

(i)  Alienacédo de Acdes da Brasiliana pela BNDESPAR:

Apdbs a Assembleia Geral Extraordinaria da Brasiliana que aprovar a Cisao
Parcial, mas antes de sua Assembleia Geral Extraordinaria que aprovara a
Conversédo e o Desdobramento de Acdes, conforme definido e descrito no
item “iii” abaixo, AES Brasil e BNDESPAR celebrardo um Compromisso
de Compra e Venda de Agdes por meio do qual a BNDESPAR se
comprometerd a alienar a AES Brasil acdes ordinarias da Brasiliana
correspondentes a 8,1261% de seu capital social total, por valor patrimonial.
Em razéo da celebragdo do Compromisso de Compra e Venda de Acdes, a
participacdo societaria detida pela BNDESPAR no capital social total da
Brasiliana passaré a ser temporariamente de 45,72%.

(ili)  Conversdo e Desdobramento de Acdes da Brasiliana:

Imediatamente ap6s a celebracdo do Compromisso de Compra e Venda
descrito no item “ii” acima, serd realizada uma Assembleia Geral
Extraordindria da Brasiliana que aprovara: (i) a conversdo de acles
ordinarias de emissdo da Brasiliana detidas pela BNDESPAR em ac0es
preferenciais, com os mesmos direitos das agdes preferenciais anteriormente
emitidas pela Brasiliana ja existentes e conversao de a¢des preferenciais de
emissao da Brasiliana detidas pela AES Brasil em a¢des ordinarias, com 0s
mesmaos direitos das a¢Oes ordinarias de emissdo da Brasiliana ja existentes
(“Converséo de Acdes”); e (ii) o desdobramento de acGes de emissdo da
Brasiliana (“Desdobramento”). Apds a Conversdo de A¢oes, a participacao
societaria detida pela BNDESPAR no capital social total da Brasiliana
voltard a ser igual a participacdo entdo detida pela BNDESPAR
anteriormente a celebracdo do Compromisso de Compra e Venda de Acdes,



no entanto, sua participacdo societaria no capital social votante diminuira
para 18,92% e sua participacdo no capital preferencial passard a ser de
100%.

(iv)  Reducdo de Capital da Brasiliana:

O capital social da Brasiliana sera reduzido por meio da transferéncia aos
seus acionistas, AES Brasil e BNDESPAR, na proporc¢éo por eles detida no
capital social da Brasiliana, do direito de capitalizagcdo, nos termos previstos
no artigo 7° da ICVM 319, de reserva especial de &gio atualmente existente
nas demonstragdes financeiras da AES Tieté na data base do evento e de
incremento em referida reserva decorrente da incorporacdo da AES
Brazilian Energy Holdings descrita no item 3.1(i) acima, e respectivo agio
reflexo registrado na Brasiliana.

Tendo em vista os compromissos firmados entre AES Brasil e BNDESPAR,
a BNDESPAR cedera a AES Brasil, por meio da celebracdo de um contrato
de cessdo de direitos, o direito a capitalizacdo da reserva de &gio recebido
pela BNDESPAR em decorréncia da reducdo de capital descrita acima
(“Direito de Capitalizacdo BNDESPAR?”), observado que, a medida em que
a reserva especial de agio for capitalizada pela AES Brasil, a BNDESPAR
fard jus ao recebimento das acbes de emissdo da Brasiliana que
eventualmente a AES Brasil vier a receber como resultado da capitalizagédo
do Direito de Capitalizacdo BNDESPAR, bem como ao montante em
dinheiro recebido pela AES Brasil dos demais acionistas da Brasiliana que
vierem a exercer seu direito de preferéncia na capitalizacdo no que diz
respeito & parcela do Direito de Capitalizacdo BNDESPAR.

v) Incorporacdo da AES Tieté pela Brasiliana:

A AES Tieté serd incorporada pela Brasiliana, com a sua consequente
extingcdo e sucessdo em todos os direitos e obrigacdes pela Brasiliana
(“Incorporacdo”), e a consequente alteracdo da denominagdo social da
Brasiliana para a AES Tieté Energia. Em decorréncia da Incorporacéo, o
capital social da Brasiliana serd aumentado com a atribuicdo das acOes
emitidas em funcdo deste aumento aos acionistas da AES Tieté. Vale
ressaltar que os acionistas minoritarios da AES Tieté ndo serdo diluidos apos
a Incorporacdo, tendo em vista que na data imediatamente anterior a
Incorporacdo, a Brasiliana ndo detera nenhum outro ativo ou passivo além
das acOes de emissdo da AES Tieté, dos créditos tributarios e impostos a
recuperar registrados na Brasiliana, no montante de, aproximadamente, R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na data base de 31 de dezembro de
2014 (sendo que tal valor devera ser atualizado na data base da



incorporacdo) e aproximadamente até R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de
reais) detidos pela Brasiliana para pagamento das despesas relacionadas a
Reorganizacgdo. Destaca-se que tais créditos, impostos a recuperar e o caixa
ndo serdo considerados para fins da relagdo de troca das ac¢des objeto da
Incorporacéo, de forma que nédo havera relagédo de troca diferenciada para o
acionista controlador. Esse beneficio sera, por sua vez, atribuido a todos 0s
acionistas da AES Tieté.

Em funcdo da Incorporacdo, serd assegurado aos acionistas dissidentes da
AES Tieté o direito de retirada mediante ressarcimento do valor patrimonial
de suas acOes, ficando resguardada a administracdo da Brasiliana a
prerrogativa prevista no 83° do artigo 137 da Lei n° 6.404/76, conforme
alterada, de ratificar ou ndo a Incorporacéo em até 10 dias contados da data
do encerramento do prazo para exercicio do direito de retirada pelos
acionistas dissidentes. Nos termos do §81° do artigo 137 da Lei n°® 6.404/76,
o direito de retirada aqui descrito apenas podera ser exercido pelos acionistas
dissidentes que, na data de divulgacdo do presente fato relevante, sejam
titulares de acGes de emissdo da AES Tieté.

A mesma Assembleia Geral Extraordinaria da Brasiliana que aprovar a
Incorporagdo, aprovard também: (i) a instituicdo de um programa de emissao
de certificados de depdsitos de acdes para a formacao de units pela AES
Tieté Energia, sendo cada unit representativa de 4 (quatro) acoes
preferenciais e 1 (uma) agdo ordinaria de emissdo da AES Tieté Energia
(“Montagem de Units™); e (ii) a negociacdo das acdes da AES Tieté Energia
no Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA S.A.
(“Migracdo Nivel 27).

Concluida a Reorganizacéo, o percentual detido pela BNDESPAR no capital
social total da AES Tieté Energia passara a ser de 28,29%, sendo 14,36% do
capital social votante e 37,35% das acOes preferenciais. O percentual detido
pela a AES Brasil no capital social total da AES Tieté Energia sera de
24,25%, sendo 61,55% do capital social votante, enquanto o percentual do
capital social detido pelos demais acionistas sera mantido em 47,45%.

(vi)  Acordos de Acionistas:

Uma vez que a Reorganizacdo esteja aprovada pelos acionistas das
Companhias e uma vez implementadas as Condi¢des Suspensivas, conforme
definido abaixo, BNDESPAR e AES Brasil rescindiréo o atual acordo de
acionistas da Brasiliana e celebrardo o Novo Acordo de Acionistas da
Brasiliana Participagbes e o Novo Acordo de Acionistas da AES Tieté
Energia, para refletir a estrutura societaria pds Reorganizacéo;



4.

a) Acordo de Acionistas da Brasiliana Participacdes: sera celebrado entre
BNDESPAR e AES Brasil e refletira substancialmente os termos e
condicdes do atual acordo de acionistas vigente da Brasiliana, bem como a
obrigacdo de BNDESPAR e AES Brasil de promover o registro da
Brasiliana Participacdes como companhia de capital aberto categoria A;

b) Novo Acordo de Acionistas da AES Tieté Energia: sera celebrado entre
BNDESPAR e AES Brasil e consistira na adequacéo do atual acordo a nova
estrutura societaria em consonancia com os objetivos da Reorganizacao, de
forma que apresentard, dentre outros: (i) uma lista de matérias de cunho
estratégico sujeitas ao direito de veto da BNDESPAR,; e (ii) liberdade com
relacdo a transferéncia de acdes detidas pelas partes signatarias.

Composicdo Societaria das Sociedades Envolvidas:

(i) Composicédo Societaria Atual:

Eletropaunlo |

(if) Composicédo Societaria Apos a Reorganizacgéo:



. Demais
AES Brasil BNDESPAR I
Acionistas
ON=61,55% ON=14.36% ON=24,09%9
PN=0,00% PN=37.35% PN=62.65%
T=24.25% T=28.29% T=47.46%
A 4
AES Tieté
Energia
AES Brasil BNDESPAR
ON = 50,00% + 1 agio ON = 50,00% - 1 acio
PN =0,00% + 7 agdes PN =100,00% - 7 agles
T =46,15% T=53,85%
Brasiliana
Participacoes
ON =99.99% Quotas = 99,99% ON = 98,26%
PN =0.00% T = 99,99% PN =0.00%
T=99,99% v T =98.26%
AES Uruguaiana AES Servicos TC AES Flpa Demais
Acionistas
ON =77.81%
PN =0.00% ON =0,00%
T=30,97% PN = 7.38%
T=4.41% ON =22,19%
b PN =92,62%
T = 64,59%

5. Condigdes Suspensivas

Os efeitos de todas as operagdes descritas nos itens 3.1 e 3.2 acima ficam sujeitos,
(i) a Aprovacdo ANEEL; (ii) ao decurso do prazo de 60 (sessenta) dias contados
da data da publicacéo da ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Brasiliana que
aprovar a reducdo de capital para oposicédo dos credores, conforme previsto no
item “3.2(ii)” acima, nos jornais usualmente utilizados pela Brasiliana; (iii) a
aprovacdo de todos os passos da Reorganizacdo pelas Assembleias Gerais da
Brasiliana e da AES Tieté; (iv) a observancia das leis norte americanas de valores
mobiliarios naquilo que for aplicavel a Reorganizacdo; e (v) a ratificacdo da
Incorporacdo da AES Tieté pelo Conselho de Administracdo da Brasiliana, nos
termos do § 3° do Artigo 137 da Lei 6.404/76 no que diz respeito ao exercicio do
direito de retirada (“Condicdes Suspensivas”). Dessa forma, todas as operacdes

AES Eletropaulo

aqui descritas passam a ser efetivas no mesmo momento.




Caso as Condicdes Suspensivas nao sejam implementadas, todos os eventos e
deliberacdes previstos nos itens 3.1 e 3.2 acima serdo considerados ineficazes,
retornando as Companhias, seus acionistas e suas controladas diretas ou indiretas
ao status quo ante (ao estado em que estavam anteriormente), independentemente
de outras acdes ou aprovacoes.

6. Prazo estimado para a conclusdo da Reorganizacao.

As Companhias estimam que a Reorganizacdo proposta seja concluida entre o final de
2015 e inicio de 2016. Demais termos, condi¢Ges e prazos da Reorganizacdo serdo
divulgados na medida em que forem definidos, bem como a obtencdo ou verificagdo das
condicdes a sua implementacdo, na forma e de acordo com o disposto na legislacéo e
regulamentacéo aplicaveis.

As Companhias desde ja se colocam a disposicdo para prestar os esclarecimentos
necessarios com relacdo a Reorganizacao.

Barueri, 03 de junho de 2015.

COMPANHIA BRASILIANA DE AES TIETE S.A.
ENERGIA Francisco Jose Morandi Lopez
Britaldo Pedrosa Soares Diretor Financeiro e de Relagbes com
Diretor Presidente e de Relagcdes com Investidores

Investidores



