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MENSAGEM DA DIRETORA DE RELAGCOES COM INVESTIDORES DA COMPANHIA

Prezados Senhores,

Com o objetivo de facilitar e incentivar vossa participagdo, encaminhamos ao conhecimento de V.Sas.
0 Manual dos Acionistas para a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria ( A As s emb | edaa Ger al

AES Tieté EnergiaS. A (A Companhi aod) ,24 de alwiede 20t8aas10hi0@. ada e m
Este documento contém todas as informagdes e instrugdes necessarias para a participacdo dos
acionistas, bem como as orientagdes para o exercicio do direito de voto na respectiva Assembleia

Geral.

Em nome da Administracdo da Companhia, convidamos V.Sas. a comparecer, participar e expressar

suas opinides na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companhia.
Atenciosamente,

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi

Diretora Vice-Presidente e de Relagbes com Investidores
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CONVITE

Aos Senhores Acionistas,

A administracdo da AES Tieté Energia S.A. vem por meio desta convidar V.Sas. a participar e
expressar suas opinides na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria a ser realizada em 24 de abril
de 2018 as 10h00.

A Assembleia Geral Ordinéaria e Extraordinaria sera realizada no Municipio de Barueri, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhéa Rodrigues, n° 939, 5° andar, sala individual
2, Bairro Sitio Tamboré, Torre 1l do Condominio Castelo Branco Office Park, CEP 06460-040, as 10h00,
no dia 24 de abril de 2018 para examinar, discutir e votar as seguintes matérias de interesse da
Companhia:

(A) Em Assembleia Geral Ordinaria:

0] Contas da Administracdo, demonstracbes contadbeis e correspondentes notas
explicativas, relatério dos auditores independentes e relatdrio anual da administracao,
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017,

(ii) Destinacao dos resultados da Companbhia relativos ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017, incluindo a distribuicdo de dividendos complementares e a
aprovacao do orgamento de capital para o exercicio social de 2018;

(iii) Fixag@o do numero de membros do Conselho de Administracéo;
(iv) Eleicdo dos membros do Conselho de Administracéo;

(v) Instalagédo do Conselho Fiscal e fixagdo do nimero de membros;
(vi) Eleicdo de membros do Conselho Fiscal;

(B) Em Assembleia Geral Extraordinaria:

(vii) Fixac&o da remuneracéo global anual dos Administradores; e

(viii) Fixac&o da remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal.

A Companhia espera queJanoaldopr essee nat eVatmanuaads (sfienhor e
incentive vossa participacdo na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria.

Atenciosamente,

AES Tieté Energia S.A.
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ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

De acordo com o artigo 132 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

( Liei das Sociedades por Acdeso ) a Companhia deve realizar, anual me
meses seguintes ao término do exercicio social,u ma assembl ei a g eAssarhbleia@ezah o mi nad e
Ordin8riabo, para deliberar a respeito das mat®rias a

examinar, discutir e votar as demonstracdes contébeis; (b) deliberar sobre a destinacdo do resultado
do exercicio e a distribuicdo de dividendos; e (c) eleger os administradores e os membros do Conselho
Fiscal, quando for o caso.

O artigo 131 da Lei das Sociedades por Ac¢des, por sua vez, estabelece que a Companhia pode
reali zar assembl ei Assemaaaderal Exdternaoonti dniand&r ifia 0 para del i b
matérias que ndo sejam de competéncia exclusiva da assembleia geral ordinaria, como fixar o montante
da remuneracdo global anual dos Administradores e a remuneracao dos membros do Conselho Fiscal.

Além disso, o paragrafo Unico do artigo 131 da Lei das Sociedades por A¢Bes permite que a
Assembleia Geral Ordinaria e a Assembleia Geral Extraordindria sejam, cumulativamente, convocadas
e realizadas no mesmo local, data e hora e instrumentadas em ata Unica.

Assim, o edital de convocagdo da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria consta deste
Manual e sera publicado nas edi¢des de 23, 24 e 27 de marco de 2018 no Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo e no jornal Valor Econémico.

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria somente serd instalada, em primeira
convocacao, com a presenca de acionistas que representem, no minimo, ¥ (um quarto) das acées com
direito a voto, conforme artigo 125 da Lei das Sociedades por A¢des.

Caso ndo seja possivel deliberar em primeira convocacao sobre qualquer das matérias objeto
da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, em razdo da inexisténcia do quérum minimo de
instalacao, conforme acima, sera realizada uma nova convocagao para deliberar exclusivamente sobre
as matérias em relacdo as quais ndo foi possivel a deliberacdo em primeira convocacdo, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias. A Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria em segunda
convocacao sera instalada com a presenca de qualquer nimero de acionistas.

A aprovacédo das matérias a serem apreciadas na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
dependera do voto afirmativo da maioria absoluta dos acionistas com direito a voto presentes, nao se
computando os votos em branco, conforme artigo 129 da Lei das Sociedades por A¢bes, observada a
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possibilidade de solicitacdo de realizacédo da eleicdo dos membros do Conselho de Administragéo por
meio do sistema de voto multiplo, conforme previsto no artigo 141 da Lei das Sociedades por Acdes e
na Instrugcdo CVM n° 165/1991.

A respeito, a Companhia informa que:

1 Os acionistas ordinaristas terdo direito de votar em todas as matérias objeto da ordem do dia,
com excecdo da eleicdo em separado para membros do Conselho de Administragdo e
Conselho Fiscal indicados exclusivamente por acionistas preferencialistas, caso houver;

1 Os acionistas minoritarios detentores de acdes preferenciais terdo direito a voto
exclusivamente na eleicdo em separado para membro do Conselho de Administracdo e
Conselho Fiscal indicado por acionista (s) detentor(es) desta espécie de acdes, caso sejam
observados os quérum minimo requerido por lei para instalacao de referida elei¢éo;

1 Para os casos de eleicdo de membros para o Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal,
itens 4 e 6 da Ordem do dia da Assembleia Geral Ordinéria, a Lei das Sociedades por Acbes
prevé a possibilidade de os acionistas preferencialistas e ordinaristas, ndo integrantes do bloco
de controle, elegerem seus candidatos, em votacdo em separado, conforme segue:

i Conselho de Administragao (item 4 da Ordem do Dia da Assembleia Geral Ordinaria):
Nos termos do Artigo 141, Paragrafos Quarto a Sexto, da Lei das Sociedades por A¢bes, terdo
direito de eleger e destituir um membro do Conselho de Administracdo, em votagdo em
separado, excluido o acionista controlador, a maioria dos titulares:

I. de acdes ordinarias que representem, pelo menos, 15% (quinze por cento) do total das ac¢des
ordinarias;

Il. de acdes preferenciais que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social;
e

lll. verificando-se que nem os titulares de a¢Bes ordinarias nem os titulares de acdes
preferenciais perfizeram o quérum exigido nos itens acima, ser-lhes-4 facultado agregar suas
acOes para elegerem em conjunto um membro para o Conselho de Administrac&o, observando-
se 0 quorum de 10% (dez por cento) do capital social.

Somente poderdo eleger ou destituir membros do Conselho de Administracao pelo processo
de votacdo em separado os acionistas que comprovarem a titularidade ininterrupta da
participacdo acionaria durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente anterior
a realizacédo da Assembleia Geral.
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I Conselho Fiscal (item 6 da Ordem do Dia da Assembleia Geral Ordinaria):

Na constituicdo do Conselho Fiscal, serdo observadas as seguintes normas:

a) os titulares de acbes preferenciais terdo direito de eleger, em votacdo em separado, 1 (um)
membro e respectivo suplente; igual direito teréo os acionistas ordinaristas ndo controladores,
desde que estejam em circulacdo no mercado, pelo menos, 10% (dez por cento) das acles
ordinarias de emisséo da Sociedade; e

b) ressalvado o disposto no item anterior, 0s demais acionistas ordinaristas poderao eleger os
membros efetivos e suplentes que, em qualquer caso, serdo em numero igual ao dos eleitos
nost ermos da al2nea fao, mai s um

1 Voto Miltiplo: exclusivamente para os casos de eleicdo de membros para o Conselho de
Administracéo, a Lei das Sociedades por A¢des também prevé a possibilidade de ser adotado
processo de voto multiplo, conforme segue:

T Nos termos da Instrucdo CVM n° 165/1991, conforme alterada pela Instrugdo CVM n°
282/1998, o percentual minimo para requerer a ado¢&do do processo de voto multiplo para
eleicdo de membros do Conselho de Administracdo € de 5% (cinco por cento) do capital
votante.

i Conforme previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 141 da Lei das Sociedades por Ac¢des,
essa faculdade devera ser exercida pelos acionistas até 48 (quarenta e oito) horas antes da
Assembleia Geral, cabendo & Mesa que dirigir os trabalhos da Assembleia informar
previamente aos acionistas, ‘numero detvatos degessarios

para a eleicdo de cada membro do Conselho de Administragéo.

i A votagéo por processo de voto multiplo dar-se-& mediante a atribuicio a cada agdo de tantos
votos quantos sejam os membros do Conselho a serem eleitos, por meio de tal sistema,
podendo o acionista cumular votos em um s6 candidato ou distribui-los entre varios. Nesse
processo, os candidatos seréo indicados e eleitos individualmente, com os respectivos nomes
registrados perante a Mesa da Assembleia.

i Conforme disposto no Paragrafo Sétimo do Artigo 141 da Lei das Sociedades por Acdes,
sempre que, cumulativamente, a eleicdo do conselho de administracédo se der pelo processo
de voto multiplo e os titulares de agGes ordinarias ou preferenciais exercerem a prerrogativa
de eleger conselheiro em votacdo em separado, serd assegurado a acionista ou grupo de
acionistas vinculados por acordo de votos que detenham mais do que 50% (cinquenta por
cento) das acdes com direito de voto o direito de eleger conselheiros em numero igual ao dos
eleitos pelos demais acionistas, mais um, independentemente do nimero de conselheiros que,
segundo o estatuto, compuser o 6rgéao.
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INFORMAGOES PARA PARTICIPACAO NA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E
EXTRAORDINARIA

Participacdo Presencial

Como a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria discutird temas de interesse da
Companhia e de V.Sas., apenas as pessoas que comprovarem sua qualidade de acionistas - ou de
representantes de acionistas, na forma da legislacdo aplicavel - poderdo comparecer e participar da
Assembleia Geral, nos termos do artigo 126 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

Conforme a legislacéo aplicavel, para comprovar a qualidade de acionistas (ou representantes
de acionistas) e participar da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéaria, V.Sas. deverdo apresentar
originais ou cépias autenticadas dos seguintes documentos:

(i) documento habil a comprovar sua identidade;

(i) comprovante atualizado das acgfes escriturais de vossa titularidade, expedido pela
instituicdo financeira depositaria ou por agente de custddia; e

(iii) na hipétese de representacdo do acionista, original ou cépia autenticada da procuragéo,
devidamente regularizada na forma da lei.

Como documento de identidade, a Companhia aceitara a Carteira de Identidade Registro Geral
(RG), bem como a Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH), passaporte, carteiras de identidade
expedidas pelos conselhos profissionais e carteiras funcionais expedidas pelos 6rgdos da
Administracéo Publica, desde que contenham foto de seu titular.

O representante da acionista pessoa juridica devera apresentar coOpia autenticada dos
seguintes documentos, devidamente registrados no 6rgdo competente (Registro Civil de Pessoas
Juridicas ou Junta Comercial, conforme o caso): (a) contrato ou estatuto social; e (b) ato societério de
eleicdo do administrador que (b.i) comparecer a assembleia geral como representante da pessoa
juridica, ou (b.ii) outorgar procuracdo para que terceiro represente a acionista pessoa juridica.

No tocante aos fundos de investimento, a representacdo dos cotistas na Assembleia Geral
cabera a instituicdo administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo a
respeito de quem é titular de poderes para exercicio do direito de voto das acfes e ativos na carteira
do fundo. Nesse caso, o representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos
societarios acima mencionados relacionados a gestora ou a administradora, devera apresentar copia
simples do regulamento do fundo, devidamente registrado no 6rgao competente.
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Os documentos de representacao expedidos no exterior devem ser (i) notarizados por Tabelido
Publico; (ii) apostilados ou, caso o pais de emissao do documento ndo seja signatario da Convencéao
de Haia, devem ser legalizados em Consulado Brasileiro; e (iii) registrados no Registro de Titulos e
Documentos, nos termos da legislacdo em vigor. Tais documentos devem ser vertidos para o portugués
por meio de tradutor juramentado, sendo dispensada a traducdo de documentos em inglés ou espanhol.

Participacdo Por Procuradores

Com relacgado a participacao por meio de procurador, a outorga de poderes de representacéo
para participagdo na Assembleia Geral devera ter sido realizada ha menos de 1 (um) ano, nos termos
do artigo 126, § 1.° da Lei das Sociedades por Acdes.

Adicionalmente, em cumprimento ao disposto no art. 654, 8§ 1.° e § 2.° do Cédigo Civil, a
procuracédo devera conter a indicacao do lugar onde foi passada, a qualificacdo completa do outorgante
e do outorgado, a data e o objetivo da outorga com a designacéo e a extensdo dos poderes conferidos,
contendo o reconhecimento da firma do outorgante.

Vale mencionar que (i) as pessoas naturais acionistas da Companhia somente poderdo ser
representados na Assembleia Geral por procurador que seja acionista, administrador da Companhia,
advogado ou instituicdo financeira, consoante previsto no artigo 126, § 1.° da Lei das Sociedades por
Ac0es; e (ii) as pessoas juridicas que forem acionistas da Companhia poderéo, nos termos da decisdo
da CVM no ambito do Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014, ser
representadas por procurador constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e
segundo as normas do Cédigo Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Companhia,
acionista, advogado ou instituicdo financeira.

No caso de procuragdo em lingua estrangeira, esta devera ser acompanhada dos documentos
societarios, quando relativa a pessoa juridica, e do instrumento de mandato, todos devidamente (i)
vertidos para o portugués por tradutor juramentado; (i) notarizados por Tabelido Publico; (iii)
apostilados ou, caso o pais de emissdo do documento ndo seja signatario da Convencdo de Haia,
legalizados em Consulado Brasileiro; e (iv) registrados no Registro de Titulos e Documentos, nos
termos da legislacdo em vigor. A Companhia ndo exigird a traducdo juramentada de documentos que
tenham sido originalmente lavrados em lingua inglesa ou espanhola.

Para facilitar o inicio dos trabalhos na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, a
Companhia recomenda que V. Sas. depositem copia simples dos documentos acima com até 72
(setenta e duas) horas de antecedéncia da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria. O depésito
podera ser feito por correio ou servi¢co de courier conforme contato abaixo:
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Area de Relac8es com Investidores

Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulh6a Rodrigues, n® 9391 7° andar
Torre Il do Condominio Castelo Branco Office Park

Barueri, SP, Brasil, CEP 06460-040

assembleia.aestiete@aes.com e ri.aestiete@aes.com

Ressalta-se que V.Sas. poderdo participar da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
ainda que néo realizem o depdsito prévio dos documentos, desde que 0s apresentem na abertura da
assembleia geral, em harmonia com o disposto no § 2° do artigo 5° da Instrugdo CVM n° 481/20009.

Antes de abrirem-se os trabalhos da Assembleia Geral, 0s acionistas ou os representantes dos
acionistas assinar«o o ALivro de Presen-ao, indicand
como a quantidade, espécie e classe das acgbes de que forem titulares (artigo 127 da Lei das
Sociedades por Acdes).

Participacdo Por Voto a Distancia

Conforme previsto nos artigos 21-A e seguintes da Instru¢do CVM n° 481/2009, os acionistas
da Companhia também poderéo exercer o voto em assembleias gerais por meio de voto a distancia, a
ser formalizado em d &adetinmide Wdtooa DdténniadfBolatiang, cujoiinodelo esta
disponibilizado na forma do Anexo B do presente Manual.

O acionista que resolver exercer o seu direito de voto a distancia devera fazé-lo por uma das
opc¢des abaixo descritas:

I T Mediante instrucdes de voto transmitidas ao escriturador das acfes de emissdo da
Companhia

Essaopcdo destina-se, exclusivamente, aos acionistas detentores de agdes escrituradas
no Banco ltau S.A. e que ndo estejam depositadas em depositario central:

O acionista titular de a¢des que ndo estejam depositadas em depositario central e que optar
por exercer o seu direito de voto a distancia por intermédio de prestadores de servigos podera transmitir
as suas instrucdes de voto ao agente escriturador das acdes de emissdo da Companhia, o Banco Ital
S.A., observadas as regras por ele determinadas.

10
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Para tanto, os acionistas deverao entrar em contato com o Banco Ital S.A. por meio dos canais
de atendimento indicados no item 6 do boletim de voto a distancia, e verificar os procedimentos por ele
estabelecidos para emissdo das instrucdes de voto via boletim, bem como os documentos e
informacdes por ele exigidos.

Nos termos do artigo 21-B da Instrucdo CVM n° 481/2009, o acionista devera transmitir as
instrugcbes de preenchimento do boletim ao agente escriturador em até 7 dias antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral Ordinéaria e Extraordinaria, ou seja, até 17 de abril de 2018 (inclusive),
salvo se prazo diverso for estabelecido pelo agente escriturador.

II'T Mediante instrucdes de voto transmitidas pelos acionistas aos seus respectivos agentes de

custddia

Essaopcéao destina-se, exclusivamente, aos acionistas detentores de a¢ces custodiadas
naB3SA. iBrasil, Bol s a,. NdBselcasa o vofofaRlidtancia sera exercido pelos
acionistas de acordo com os procedimentos adotados por seus agentes de custédia.

O acionista titular de a¢bes depositadas na Central Depositaria da B3 que optar por exercer o
seu direito de voto a distancia por intermédio de prestadoras de servigos deverd transmitir as suas
instrucbes de voto a seus respectivos agentes de custodia (onde estdo registradas suas posicdes
acionarias), observadas as regras por esses determinadas, que, por sua vez, encaminhardo tais
manifesta¢cdes de voto a Central Depositaria da B3.

Os acionistas que se enguadrarem neste Item Il deverdo entrar em contato com 0s seus
agentes de custddia e verificar os procedimentos por eles estabelecidos para emissdo das instrucdes
de voto por meio do Boletim, bem como os documentos e informacdes por eles exigidos para o exercicio
de tal faculdade.

Nos termos do artigo 21-B da Instrugcdo CVM n° 481/2009, o acionista devera transmitir as
instrucGes de preenchimento do Boletim para seus agentes de custédia em até 7 dias antes da data de
realizacéo da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, ou seja, até 17.04.2018 (inclusive), salvo
se prazo diverso, sempre anterior a essa data, for estabelecido por seus agentes de custddia.

A Companhia informa ao acionista que, caso seu respectivo agente de custédia ndo preste o

servigo de voto a distancia, ele tera a opgéo de enviar seu Boletim e documentos aplicaveis diretamente
a propria Companhia, conforme o item Il a seguir.

11
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1T Mediante encaminhamento de sua orientacdo de voto diretamente a Sociedade

Os acionistas poderdao ainda, alternativamente aos procedimentos descritos nos itens | e |l
acima, enviar seus Boletins diretamente a Companhia. Para tanto, os acionistas deverdo acessar a
area de Governanca Corporativa do site de Relaces com Investidores da Companhia
(http://ri.aestiete.com.br/) ou o site da Comissdo de Valores Mobiliarios i CVM (www.cvm.gov.br),

imprimir o Boletim, preenché-lo, rubricar todas as paginas e assina-lo.

Na sequéncia, deverdo encaminhar o Boletim devidamente preenchido, rubricado e assinado,
juntamente com copia autenticada dos documentos indicados na tabela abaixo, para o seguinte
endereco postal: AES Tieté Energia S.A., Area de Relacdes com Investidores i Avenida Dr. Marcos
Penteado de Ulhda Rodrigues, n® 9391 7° andar, Bairro Sirio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo
Branco Office Park, Barueri, SP, Brasil, CEP 06460-040, aos cuidados da Diretoria de Rela¢gbes com
Investidores.

Documentagdo autenticada a ser encaminhada a | Pessoa | Pessoa | Fundo
Companhia juntamente com o Boletim Fisica Juridica | de Inv.

CPF e Documento de identidade com foto do acionista ou X X X

@ Documento de identidade aceitos: RG, RNE, CNH, Passaporte e carteira de registro

de seu representante legal®

Contrato Social ou Estatuto Social consolidado e
atualizado?

Documento que comprove o0s poderes de

representantacao?

Regulamento consolidado e atualizado do

\

fundo

profissional oficialmente reconhecida.
@ Para fundos de investimentos, documentos do gestor e/ou administrador, observada a politica
de voto do fundo de investimentos.

A Companhia exige o reconhecimento de firma dos Boletins emitidos no territério brasileiro,
devendo os Boletins emitidos fora do Pais serem (i) notarizados; e (ii) apostilados ou, caso o pais de
emissdo do documento ndo seja signatario da Convengdo de Haia, legalizados em Consulado
Brasileiro.

12
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Observamos que os documentos societarios e de representagdo das pessoas juridicas e fundos
de investimentos lavrados em lingua estrangeira deverao ser objeto de traducéo juramentada para a
lingua portuguesa. A Companhia nao exigira a traducéo juramentada de documentos que tenham sido
originalmente lavrados em lingua inglesa ou espanhola.

O acionista podera também, se preferir antecipar o encaminhamento dos documentos a
Companhia, enviar as vias digitalizadas do Boletim e dos documentos acima referidos para o enderego
eletrdnico assembleia.aestiete@aes.com. De qualquer modo, é indispensavel que a Companhia receba
até o dia 17.04.2018 (inclusive), na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n°® 939 i 7°
andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office Park, Barueri, SP, Brasil,
CEP 06460-040, aos cuidados da Diretoria de Rela¢cdes com Investidores, a via original do Boletim e a
copia autenticada dos demais documentos encaminhados anteriormente por e-mail pelo acionista.

Em até 3 (trés) dias contados do recebimento dos referidos documentos, a Companhia avisara
ao acionista, por meio do endereco eletrdnico indicado no item 2.1 do Boletim, a respeito do
recebimento dos documentos e de sua aceitacéo.

O Boletim recebido pela Companhia que ndo esteja regularmente preenchido e/ou ndo esteja
acompanhado dos documentos comprobatérios acima descritos sera desconsiderado.

A informacéo sobre eventual desconsideragdo do Boletim e dos documentos pertinentes sera
enviada pela Companhia ao acionista por meio do endereco eletrénico fornecido no item 2.1 do Boletim,
juntamente com as orientacdes necessarias a sua retificacdo. De qualquer modo, o Boletim
eventualmente retificado pelo acionista, bem como a documentagéo pertinente, também deverao ser
recebidos pela Companhia até o dia 17.04.2018 (inclusive).

Informacdes Gerais
A Companhia ressalta que:
i Caso haja divergéncias entre eventual Boletim recebido diretamente pela Companhia e
instrucdo de voto coletada pelo agente escriturador (conforme constante no mapa de votacao
proveniente do escriturador), para um mesmo numero de CPF ou CNPJ, a instrucédo de voto

do escriturador prevalecera, de acordo com as disposi¢ces do §2° do artigo 21-W da Instrucéo
CVM n° 481/2009;
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Conforme determinado pelo artigo 21-S da Instrugdo CVM n° 481/2009, a Central Depositaria
da B3, ao receber as instrucfes de voto dos acionistas por meio de seus respectivos agentes
de custddia, desconsiderara eventuais instrucdes divergentes em relacdo a uma mesma
deliberagdo que tenham sido emitidas pelo mesmo namero de inscri¢do no CPF ou CNPJ;

Encerrado o prazo de votacao a distancia, ou seja, em 17.04.2018 (inclusive), o acionista nao
podera alterar as instru¢des de voto ja enviadas, salvo na Assembleia Geral, presencialmente
ou por procuracao, mediante solicitacao, explicita, de desconsideracgédo das instru¢des de voto
enviadas via Boletim, antes da colocacgéo da(s) respectiva(s) matéria(s) em votacao.

conforme previsto no artigo 21-X da Instru¢do CVM n° 481/2009, as instrugbes de voto a
distancia serao consideradas normalmente na hipétese de eventual adiamento da Assembleia
Ou caso seja necessaria a sua realizagdo em segunda convocacéo, desde que o eventual
adiamento ou realizacdo em segunda convocacao ndo ultrapassem 30 (trinta) dias da data
inicialmente prevista para sua realizacdo em primeira convocagéo.
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EDITAL DE CONVOCAGCAO DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

AES TIETE ENERGIA S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF N° 04.128.563/0001-10
NIRE 35.300.183.550

EDITAL DE CONVOCAGAO
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

Ficam convocados os senhores acionistas da AES TIETE ENERGIA S.A. para se reunirem em
assembleia geral ordin8Srlia & @«rtala®) d&hOEI dia2l fdh iIAB & e Mmb <
abril de 2018, na sede da Companhia, localizada no Municipio de Barueri, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhba Rodrigues, n° 939, 5° andar, sala individual 2, Bairro Sitio
Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office Park, CEP 06460-040, para deliberar a respeito
da seguinte ordem do dia: (A) Em Assembleia Geral Ordindria: (i) Contas da Administracao,
demonstracdes contabeis e correspondentes notas explicativas, relatério dos auditores independentes
e relatdrio anual da administragéo, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017; (ii)
Destinacao dos resultados relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, incluindo a
distribuicdo de dividendos complementares e a aprovacao do orgamento de capital para o exercicio
social de 2018; (iii)) Fixagdo do numero de membros do Conselho de Administragéo; (iv) Eleicao dos
membros do Conselho de Administracdo; (v) Instalacdo do Conselho Fiscal e fixacdo do nimero de
membros; (vi) Eleicdo de membros do Conselho Fiscal; (B) Em Assembleia Geral Extraordinéria: (i)
Fixacdo da remuneracdo global anual dos Administradores; e (ii) Fixacdo da remuneracdo dos
membros do Conselho Fiscal.

Nos termos da Instrucdo CVM n° 165/1991, conforme alterada pela Instrucdo CVM n° 282/1998, o
percentual minimo de participacdo no capital votante da Companhia necessario a requisicdo da adocao
do processo de voto multiplo na eleicdo dos membros do conselho de administracdo € de 5% (cinco
por cento).

Para participar na Assembleia Geral, os senhores acionistas deverdo apresentar originais ou copias
autenticadas dos seguintes documentos: (i) documento habil de identidade do acionista ou de seu
representante; (ii) comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria das a¢bes escriturais
de sua titularidade ou em custodia, na forma do artigo 126 da Lei n° 6.404/1976; (iii) documentos que
comprovem os poderes do representante do acionista pessoa juridica ou do gestor ou administrador
no caso de fundos de investimento; e (iv) instrumento de procuracéo, devidamente regularizado na
forma da lei, na hipotese de representacéo do acionista.

Para fins de melhor organizacéo da Assembleia Geral, recomendamos o depdsito na Companhia, com
antecedéncia de 72 (setenta e duas) horas contadas da data da realizacdo da Assembleia Geral, de
copia simples dos documentos acima referidos.

O acionista também podera exercer seu direito de pelo voto por meio do boletim de voto a distancia.
Neste caso, até o dia 17.04.2018 (inclusive), o acionista devera transmitir instru¢cdes de preenchimento,
enviando o respectivo boletim de voto a distancia: 1) ao escriturador das acées da Companhia; 2) aos
seus agentes de custédia que prestem esse servico, no caso dos acionistas titulares de acdes
depositadas em depositario central; ou 3) diretamente a Companhia. Para informacfes adicionais,
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observar as regras previstas na Instrucdo CVM n° 481/2009 e os procedimentos descritos no boletim
de voto a distancia disponibilizado pela Companhia, bem como no respectivo Manual para Participacéo
na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria.

Os documentos relativosas mat ®r i as a serem discutidas Manaaldoss embl e
Aci oni,zdntermi@as propostas dos administradores para a Assembleia Geral, encontram-se a

disposicdo dos acionistas para consulta na sede da Companhia e nas paginas eletrbnicas da

Companhia (http://ri.aestiete.com.br/), da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (http://www.b3.com.br) e da

Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM (http://www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores, em

conformidade com as disposi¢des da Lei n® 6.404/1976 e regulamentag¢édo da CVM.

Barueri, 23 de marco de 2018.(*)

Britaldo Pedrosa Soares
Presidente do Conselho de Administracdo

(*) O edital de convocacado da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria seré publicado nas edi¢gbes de 23, 24
e 27 de marco de 2018 no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e jornal Valor Econémico.
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AES TIETE ENERGIA S.A.

PROPOSTAS PARA A ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

A Administracdo da AES Tieté Energia S.A. ( AES Tietéd0 Compénhiad) submete ~ aprecia
senhores acionistas as propostas a seguir, a serem deliberadas em Assembleia Geral Ordinaria e

Extr aor dssendbleia Gerald fj , a -se em 24ide abril de 2018, observadas as normas da

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ( Liie i das Sociedades por

I nstru-«o0 da Comi ss«o de Vall2009 e do Edthtuto Sdcial 8arConapanhié: i CV Mo )

1. Contas da Administracdo, Demonstracées Contabeis e correspondentes Notas

Explicativas, Relatério Anual do Auditor Independente e o Relatério Anual da

Administracao, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017

A Administracdo da Companhia submete & apreciacdo de V. Sas. as contas da Administrac@o e as
Demonstracdes Contabeis e correspondentes notas explicativas relativos ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2017, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, com 0s
pronunciamentos contabeis do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela CVM e
pelas demais normas da CVM, e devidamente auditadas por auditor independente registrado na CVM.

As Demonstragcdes Contabeis da Companhia sdo apresentadas acompanhadas dos seguintes
documentos e informagcdes: (i) relatério da Administracdo sobre os negdcios sociais e 0s principais fatos
administrativos do exercicio findo; (ii) relatério anual do auditor independente; (iii) declaracdo dos
diretores de que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes; e (iv) declaracdo dos diretores de que reviram, discutiram e concordam com as
Demonstracdes Contébeis.

O relatdrio da Administragcao sobre os negdcios sociais foi elaborado em conformidade com o Parecer
de Orientagdo CVM n° 15, de 28 de dezembro de 1987, e contém as seguintes informac8es minimas
previstas na Lei das Sociedades por Ac¢des, quando aplicavel: (i) consideracdes a respeito da aquisi¢cao
de debéntures de prépria emisséo (art. 55, 8§ 3°, inciso I); (ii) politica de reinvestimento de lucros e
distribuicdo de dividendos constantes de acordo de acionistas (art. 118, 8§ 5°); (iii) negécios sociais e
principais fatos administrativos ocorridos no exercicio (art. 133, inciso 1); e (iv) relacdo dos investimentos
em sociedades coligadas e/ou controladas evidenciando as modificagfes ocorridas durante o exercicio
(art. 243). Adicionalmente, o relatério da Administracdo contém as informacdes a respeito da relacédo
entre a Companhia e o auditor independente, nos termos da Instrugdo CVM n° 381/2003.
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Em atendimento a legislagdo aplicavel, disponibilizamos ainda aos acionistas da Companhia o parecer
do Conselho Fiscal, os comentarios dos administradores sobre a situacao financeira da Companhia,
nos termos do item 10 do Formulario de Referéncia, e o formulario de demonstracbes financeiras
padronizadas i DFP.

2. Destinacdo dos Resultados da Companhia relativos ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017

A Administracdo da Companhia submete a apreciacdo de V. Sas. proposta de destinacdo dos
resultados, face a apuragéo do lucro liquido no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, no
montante total de R$298.277.248,09, que (i) acrescido do ajuste de avaliagdo patrimonial, no valor de
R$56.975.261,80; (i) acrescido do montante relativo a dividendos e juros sobre capital proprio
prescritos no valor de R$600.809,01; (iii) deduzida a parcela destinada a constituicao da reserva legal,
nos termos do artigo 193 da Lei das Sociedades por Acdes, no valor de R$9.904.236,53 (item 2.6
(abaixo)); perfaz um lucro liquido ajustado total de R$345.949.082,37.

Do montante total de R$345.949.082,37 apurado a titulo de lucro liquido ajustado para o exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2017, o valor equivalente a (i) R$47.677.300,90 devera ser
distribuido como dividendos complementares nos termos propostos pela Administracdo no item 2.1
(abaixo); (ii) R$240.140.249,42 foi declarado como dividendos intermediarios ao longo do exercicio de
2017, conforme descrito no item 2.2 (abaixo); (iii) R$49.668.097,51 foi pago a titulo de juros sobre o
capital proprio ao longo do exercicio de 2017, conforme descrito no item 2.2 (abaixo); e (iv)
R$8.463.434,54 deverd ser retido com base em orcamento de capital nos termos propostos pela
Administracao no item 2.5 (abaixo).

Para melhor compreenséo da proposta de destina¢édo dos resultados da Companhia, o Anexo D contém
as informacg®es requeridas pelo artigo 9°, § 1.°, inciso Il da Instrucdo CVM n° 481/2009.

2.1 Destinacdo do Lucro Liquido

Descontados os valores ja declarados como dividendos intermediarios e juros sobre o capital préprio
descritos no item 2.2 (abaixo), a Administracdo propde que sejam declarados, na Assembleia Geral
dividendos complementares no total de R$47.677.300,90, sendo R$0,02423505849 para cada ac¢éo
ordinéaria e preferencial, equivalente a R$0,12117529245 por unit de emissdo da Companhia, de forma

a ser distribuido 97,55% do lucro liquido ajustado da Companhia no exercicio social de 2017.

Os dividendos complementares serdo pagos até o dia 25 de julho de 2018 aos acionistas titulares de
acBes da Companhia na data-base de 24 de abril de 2018. Consequentemente, as acdes de emissao
da Companhia passar «odv deedoségacipadas riex dia

do dividendo proposto ndo estard sujeito a atualizagdo monetéria ou remuneracdo correspondente
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entre a data de declaracdo pela assembleia geral e a data de seu efetivo pagamento, bem como que
esta isento de IRRF, de acordo com o artigo 10 da Lei n° 9.249 de 26 de dezembro de 1995, conforme

alterada.

2.2 Valores declarados ao longo do exercicio social de 2017

Durante o exercicio social de 2017, foi declarado o valor total de R$240.140.249,42 como dividendos
intermediérios imputaveis ao dividendo minimo obrigatério, equivalentes a 69,4% do lucro liquido

ajustado, deliberados e aprovados da seguinte forma:

0) R$133.319.954,85, sendo R$0,06776505911 por acdo ordinaria e preferencial,
equivalente a R$0,33882529555 por cada unit de emissdo da Companhia, que corresponde a
100% do lucro liquido ajustado da Companhia no 1° trimestre de 2017, deliberados e aprovados
na reunido do Conselho de Administracéo realizada em 05 de maio de 2017, pagos em 25 de
maio de 2017;

(i) R$102.401.148,97, sendo R$0,05205339381 por agdo ordinaria e preferencial,
equivalente a R$0,26026696905 por cada unit de emissdo da Companhia, que corresponde a
100% do lucro liquido ajustado da Companhia no 2° trimestre de 2017, deliberados e aprovados
na reunido do Conselho de Administracéo realizada em 07 de agosto de 2017, pagos em 25 de

setembro de 2017; e

(iii) R$4.419.145,60, sendo R$0,00224631533 por acdo ordinaria e preferencial,
equivalente a R$0,01123157665 por cada unit de emissdo da Companhia, que corresponde a
80% do lucro liquido ajustado da Companhia no 3° trimestre de 2017, deliberados e aprovados
na reunido do Conselho de Administracéo realizada em 01 de novembro de 2017, pagos em 30

de novembro de 2017.

Adicionalmente, a Companhia pagou o total de R$49.668.097,51 a titulo de juros sobre o capital

préprio ndo imputaveis ao dividendo minimo obrigatério, divididos em duas parcelas, conforme segue:

€) R$37.243.270,83, cabendo aos acionistas o valor bruto de R$0,01893129078 por agao
ordinaria e preferencial, equivalente a R$0,09465645390 por unit de emissdo da Companhia,
deliberados e aprovados na reunido do Conselho de Administragéo realizada em 1° de novembro

de 2017, pagos em 30 de novembro de 2017; e
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(b) R$12.424.826,68, cabendo aos acionistas o valor bruto de R$0,00631571829 por a¢éo

ordinaria e preferencial, equivalente a R$0,03157859145 por unit de emissdo da Companhia

deliberados e aprovados na reunido do Conselho de Administracédo realizada em 07 de dezembro

de 2017.

No decorrer do exercicio social de 2017 nao foram distribuidos dividendos com base em lucros de

exercicios anteriores.

2.3 Analise comparativa dos proventos do exercicio social findo em 31 de dezembro

de 2017 em relacdo ao lucro liguido dos ultimos 03 (trés) exercicios

O quadro abaixo compara o lucro liquido do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 e o lucro

liquido dos exercicios anteriores, bem como os valores distribuidos em cada exercicio social.

Valores por acao ordinaria e preferencial de emissao da Companhia (valores em reais)

Exercicio Social

2017

2016

2015

Lucro liquido do exercicio

298.277.248,09

358.533.224,39

393.582.513,34

Lucro liquido para
distribuicdo aos acionistas

apos retencgdo de reservas

345.949.082,37

400.015.868,46

571.178.296,79

ON 775.154.881 775.174.581 751.093.534
Quantidade de acgfes em
circulacéo PN 1192131516 | 1.192.210.316 | ; 1cp 173 9og

Total 1.967.286.397 | 1.967.384.897 | 1.906.267.462
Dividendos  intermediarios | o 0,12206476825 | 0,1586755224 | 0,301326149
distribuidos

PN 0,12206476825 | 0,1586755224 | 0,301326149
J b ital proprio | ON
uros sobre o capital proprio 0,02524700907 | 0,03048851034 | 0,00
distribuidos

PN 0,02524700907 | 0,03048851034 | - .
Dividendos ON 0,02423505849 | 0,01754997248 0243311238
complementares propostos

PN 0,02423505849 | 0,01754997248 | 0,243311238
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2.4. Dividendo Obrigatério

A Companhia deve distribuir 25% do seu lucro liquido ajustado a titulo de dividendo obrigatdrio
conforme o disposto no art. 42, inciso I, item (ii), do Estatuto Social, o que, considerando o lucro liquido
ajustado do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, equivale a R$86.487.270,59, conforme
demonstrado na tabela abaixo. Uma vez que a Companhia ultrapassou este montante através das
declara¢des de dividendos intermediarios citadas no item 2.2, as quais totalizaram R$240.140.249,42,

0 montante de R$47.677.300,90 sera declarado como dividendos complementares ao minimo

obrigatdrio.
Descricéo Valores em Reais i R$
(+) Lucro liguido do exercicio 298.277.248,09
(+) Realizacao de ajuste de avaliagdo patrimonial 56.975.261,80
(+) Dividendos e JSCP prescritos 600.809,01
(-) Constitui¢do de reserva legal 9.904.236,53
(=) Lucro liguido ajustado do exercicio 345.949.082,37
Dividendo minimo obrigatorio (25%) 86.487.270,50

2.5 Orcamento de Capital

A Lei das Sociedades Andnimas permite que a Administracdo apresente proposta a Assembleia Geral
para retencdo de parcela do lucro liquido do exercicio prevista em or¢camento de capital por ela

previamente aprovado.

ApOs as destinagfes citadas nos itens anteriores a Administracdo propde que o saldo equivalente a
2,45% do lucro liquido ajustado do exercicio social de 2017, no total de R$8.463.434,54, seja retido em
razdo da expectativa de crescimento da Companhia, das projecdes realizadas para os negocios no

corrente ano e do cenario macroeconémico do pais.
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Para tanto é apresentado, no Anexo A da presente Proposta da Administracédo, o Orcamento de Capital.

2.6 Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, no valor de R$298.277.248,09,
acrescido (i) do ajuste de avaliagédo patrimonial, no valor de R$56.975.261,80; (ii) do montante relativo
a dividendos e juros sobre capital proprio prescritos no valor de R$600.809,01, sera destinada a
constituicdo da reserva legal parcela equivalente a 2,9%, nos termos do artigo 193 da Lei das
Sociedades por Ac¢bes, no valor de R$9.904.236,53. O saldo da reserva legal passa a totalizar

R$83.329.127,99, equivalente a 20% do capital social da Companhia, atingindo, portanto, o limite legal.

3. Fixacdo do nimero de membros do Conselho de Administracdo

Nos termos do artigo 19 do Estatuto Social, o Conselho de Administracdo da Companhia sera
constituido por, no minimo, 5 (cinco) e, no maximo, 11 (onze) membros efetivos e igual nimero de
suplentes, eleitos pela Assembleia Geral. O mandato dos membros do Conselho de Administragdo sera

de 2 (dois) anos, admitida reeleicéo.

Tendo em vista o término do prazo de mandato dos atuais membros do Conselho de Administragado, a
Administracdo da Companhia propde que o referido 6rgdo continue a ser composto por 11 (onze)
membros, dos quais 10 (dez) deverao ser eleitos pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria e 1 (um) sera nomeado como representante dos empregados da Companhia, conforme

previsto no artigo 19, §5°, do Estatuto Social.

4, Eleicdo de membros do Conselho de Administracéo

A eleicdo dos membros do Conselho de Administragcdo na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
serd realizada, em principio, pelo sistema de vota¢éo individual nos candidatos, por meio do qual cada
acionista podera votar em até 10 (dez) candidatos, sendo declarados eleitos os 10 (dez) que receberem
mais votos.

A eleicdo dos 10 (dez) membros do Conselho de Administragdo da Companhia podera ser realizada
por meio do processo de voto multiplo, caso tal procedimento seja solicitado por acionistas titulares,
individualmente ou em conjunto, de pelo menos 5% (cinco por cento) do capital votante, conforme
disposto no artigo 141 da Lei das Sociedades por A¢des e no artigo 1° da Instrucdo CVM n°® 165/1991,
alterada pela Instrucdo CVM n° 282/1998, devendo tal solicitacdo ser recebida pela Companhia com
antecedéncia de, no minimo, 48 (quarenta e oito) horas em relacédo a data marcada para a Assembleia

Geral Ordinaria e Extraordinaria.
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O processo de voto multiplo constitui procedimento mediante o qual se atribui a cada acao tantos votos
gquantos sejam os cargos a preencher no Conselho de Administracéo, sendo reconhecido ao acionista
o direito de cumular os votos num sé candidato ou distribui-los entre varios.

Uma vez recebido requerimento de voto mltiplo que atenda aos requisitos legais e regulamentares

para aplicacdo de tal procedimento de votacéo, a Companhi @&visa aoy Ad igamri§stfas 0
informando que a eleicdo dos membros do Conselho de Administragdo sera realizada por meio do

processo de voto mdltiplo.

Caso a realizacao da eleicao pelo sistema de voto mdaltiplo seja requerida por acionistas que atendam
aos requisitos legais e regulamentares, todos os candidatos indicados aos cargos no Conselho de
Administracédo concorrerdo na elei¢cdo pelo voto mltiplo.

Além disso, a Lei das Sociedades por A¢des também garante o direito de exigir a realizagdo de uma
votacao separada para eleicdo de 1 (um) membro do Conselho de Administracdo e respectivo suplente
aos seguintes grupos de acionistas: (a) minoritarios titulares de acbes ordindrias presentes na
Assembleia Geral que representem, individualmente ou em conjunto, pelo menos 15% (quinze por
cento) do capital social com direito a voto; e (b) acionistas titulares de a¢bes preferenciais sem direito
de voto ou com voto restrito presentes na Assembleia Geral que representem, individual ou
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social total.

Ademais, caso nem os titulares de a¢Bes ordindrias nem os titulares de acdes preferenciais presentes
na Assembleia Geral atinjam os respectivos percentuais para exercicio do voto separado, poderédo
agrupar suas acoes e eleger, conjuntamente, 1 (um) membro efetivo e respectivo suplente do Conselho
de Administracdo, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social total.

Somente poderao exercer o direito a votagdo em separado 0s acionistas que comprovarem a titularidade
ininterrupta da participacédo aciondria durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente
anterior a realizacdo de Assembleia Geral (artigo 141, § 6°, da Lei das Sociedades por A¢des).

Importante notar que tanto o voto multiplo quanto o voto em separado podem ocorrer da mesma
Assembleia Geral. Assim, o acionista titular de a¢bes ordinarias devera escolher se participa de um ou
outro processo, e podera, inclusive, utilizar parte de suas a¢des para votar por voto multiplo e parte para
votar em votacao em separado. Porém, um acionista ndo pode utilizar uma determinada a¢&o para votar
ao mesmo tempo nos dois processos eletivos.

Quando os sistemas do voto mdltiplo e da votacao em separado forem utilizados cumulativamente em
uma mesma eleicdo, a Lei das Sociedades por Acbes garante ao acionista controlador o direito de
eleger um membro a mais do Conselho de Administracdo do que os demais acionistas (artigo 141, § 7°,
da Lei das Sociedades por Ac¢des). Para tanto, o acionista controlador podera eleger um membro a mais
do que o niumero maximo de conselheiros previsto no Estatuto Social.
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Desse modo, caso sejam adotados, cumulativamente, o processo de voto multiplo e o procedimento de
eleicdo em separado na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, o nimero de membros do
Conselho de Administracao proposto pela Administracao no item 3 (acima) podera ser aumentado.

4.1 Candidatos Indicados pela Acionista Controladora da Companhia para a
composicdo do Conselho de Administracado

A AES Hol dings Brasi|l L t d\aonista( Cotr&lcdlorabl plopbée osgseduintes u i
candidatos para composicdo do Conselho de Administracdo da Companhia, para o mandato de 2 (dois)
anos que se iniciara em 25 de abril de 2018 e se encerrara na data da realizacdo da Assembleia Geral
Ordinaria em que os acionistas da Companhia deliberardo acerca das demonstracdes contabeis do

exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2019:

Conselheiros Efetivos

Conselheiros Suplentes

Julian Jose Nebreda Marquez

Carlos Renato Xavier Pompermaier

Arminio Francisco Borjas Herrera

José Ricardo Elbel Siméao

Manuel Pérez Dubuc

Roberta Tenenbaum

Francisco Jose Morandi Lopez

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi

Berned Raymond Da Santos Avila

Camila Abel Correia da Silva

Leonardo Moreno

Rodrigo Sanchez D’Elia

Krista Sweigart

Rogério Pereira Jorge

Franklin Lee Feder (independente)

Sérgio Eduardo Weguelin Vieira

A ser indicado pela BNDESPAR

Valdeci Goulart

Fabiana Ribeiro Tonon

Luiz Pinguelli Rosa (independente)

Erik da Costa Breyer (independente)

A Acionista Controladora declarou que obteve dos candidatos por ela indicados a informacgéo de que
eles estdo em condi¢cBes de prestar a declaracdo de desimpedimento prevista na Instrugdo CVM n°
367/2002, bem como que os indicados para as posi¢cées de conselheiros independentes confirmaram
atender os requisitos do cargo nos termos do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanca

Corporativa da B3.

As informacgdes sobre os candidatos acima indicados, conforme exigido no artigo 10 da Instrugdo CVM

n°® 481/2009, constam do Anexo E ao presente Manual.

Tendo em vista o disposto no § 2° do artigo 9° do Estatuto Social da Companhia, os acionistas

controladores asseguram aos empregados a indicacdo de 1 (um) membro efetivo e 1 (um) membro
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suplente para compor o Conselho de Administracdo. Em eleicdo concluida em 21 de marco de 2018,
os Srs. Valdeci Goulart e Fabiana Ribeiro Tonon foram eleitos para integrar o Conselho de
Administracdo da Companhia, na qualidade de representantes titular e suplente dos empregados,
respectivamente. As informacdes sobre os representantes escolhidos pelos empregados constam do

Anexo E ao presente Manual.

Por forca da Clausula 3.2 do Acordo de Acionistas da Companhia, celebrado entre a AES Holdings e a
BNDES Participacdes S.A.T BN DE S P ABRDESRARO ) 3 me dezembro de 2015, que tem por
objeto a definicdo de regras especificas sobre, entre outras matérias, a indicagdo de membros para
compor o Conselho de Administracdo da Companhia, a BNDESPAR ter& o direito de indicar 01 (um)
membro do Conselho de Administragdo da Companhia, e seu respectivo suplente, a serem apontados

pela Acionista Controladora na Assembleia Geral.

Caso os acionistas minoritarios exer¢cam o direito de eleger membros do Conselho de Administracéo
em votacdo em separado, conforme previsto no artigo 141, 88 4° e 5°, da Lei das Sociedades por A¢des,

a Acionista Controladora retirara a candidatura de até 2 (dois) nomes por ela indicados.

Em que pese a proposta de composi¢éo do Conselho de Administragdo em 11 membros e respectivos
suplentes conforme disposto no item 3, acima, uma das posi¢des esta aberta para eventuais futuras
indicacdes pelos acionistas, nos termos da regulamentacéo vigente, podendo ser feita inclusive pelo

acionista controlador.

4.2 Candidatos Indicados por outros Acionistas para a composicdo do Conselho de
Administracéo

Por meio de correspondéncia encaminhada a Companhia em 27.03.2018, a acionista Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. i ELETROBRAS, titular, nesta data, de a¢cbes representativas de 4,03% do capital
votante e de 10,48% das acles preferenciais de emissdo da Companhia, indicou os seguintes

candidatos para o Conselho de Administracéo:

Conselheiro Efetivo Conselheiro Suplente

Alberto Wajzenberg Paulo Roberto Miguez Bastos da Silva

Considerando que (i) a AES Holdings, acionista controladora da Companhia, firmou Acordo de
Acionistas com a BNDESPAR, o qual assegura a esta o direito de indicar 1 (um) membro do Conselho
de Administracdo, conforme acima mencionado, e (i) a ELETROBRAS e a BNDESPAR estdo sob

controle comum da Unido Federal, a ELETROBRAS ndo podera participar de eventual eleicdo em
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separado para membro do Conselho de Administracdo, na forma do disposto no artigo 141, 88 4° e 5°,
da Lei n® 6.404/1976. Assim, o candidato indicado pela ELETROBRAS concorrera, exclusivamente, na

eleicao geral dos membros do Conselho de Administracao.

Por meio de correspondéncia encaminhada a Companhia em 29.03.2018, os acionistas GASPART
Participacfes S.A., VKN Administracdo de Recursos Ltda., FIA Vokin K2 Long Biased, J. Malucelli
DTVM, JMALUCELLI Marlin Dividendos Fundo de Investimento em Acdes, Hagop Guerekmezian,
Hagop Guerekmezian Filho, Kathleen Nieto Guerekmezian, Regina Nieto Motta Guerekmezian e
Karoline Guerekmezian, titulares, em conjunto, de ac¢des representativas de 0,1062% do capital votante
e de 0,0173% das agdes preferenciais de emissdo da Companhia, indicaram o seguinte candidato para
concorrer ao cargo de membro do Conselho de Administracdo nas vagas previstas nos 88 4° e 5° do
artigo 141 da Lei n® 6.404/1976, destinadas a elei¢cdo em separado pelos minoritarios titulares de acdes

ordinarias e preferenciais:

Conselheiro Efetivo Conselheiro Suplente
Bruno C. H. Bastit -

Os acionistas mencionados acima declararam que obtiveram dos candidatos por eles indicados a
informacdo de que, caso sejam eleitos, os referidos candidatos assinardo a declaragdo de
desimpedimento prevista na legislacéo societaria em vigor. Conforme exigido no artigo 10 da Instrucao
CVM n° 481/2009, constam do Anexo E ao presente Manual as informagdes recebidas pela Companhia
em relagdo aos candidatos indicados acima.

4.3 Indicacdo de um ou mais candidatos para compor o Conselho de Administracao

Os acionistas que desejarem indicar outros candidatos para o Conselho de Administracdo poderao
notificar a Companhia por escrito informando o nome completo e qualificagdo do candidato.

Nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM n° 367/2002, o acionista que submeter a indicacao de
membro do Conselho de Administracdo devera, no mesmo ato, (i) apresentar cépia do instrumento de
declaragdo de desimpedimento ou declarar que obteve do indicado a informacao de que esta em
condicdes de firmar tal instrumento, indicando as eventuais ressalvas; e (ii) o curriculo do candidato
indicado, contendo, no minimo, sua qualificacdo, experiéncia profissional, escolaridade, principal
atividade profissional que exerce no momento e indicagdo de quais cargos ocupa em conselhos de
administragdo, fiscal ou consultivo em outras companhias, e as e demais informac¢des requeridas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n° 481/2009.

A declaracao de desimpedimento devera, conforme previsto na Instrugdo CVM n° 367/2002, ser firmada
em instrumento préprio e conter a declaracao do candidato ao Conselho de Administracdo de que: (i)
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ndo esta impedido por lei especial, ou condenado por crime falimentar, de prevaricacdo, peita ou
suborno, concusséo, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, como previsto no § 1° do
artigo 147 da Lei das Sociedades por Agles; (i) ndo esta condenado a pena de suspensdo ou
inabilitagdo temporaria aplicada pela CVM, que o torne inelegivel para os cargos de administracédo de
companhia aberta, como estabelecido no § 2° do artigo 147 da Lei das Sociedades por Ac¢oes; (iii)
atende ao requisito de reputacdo ilibada estabelecido pelo § 3° do art. 147 da Lei das Sociedades por
Acdes; e (iv) ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser considerada concorrente da companhia, e
nao tem, nem representa, interesse conflitante com o da companhia, na forma dos incisos | e Il do § 3°
do artigo 147 da Lei das Sociedades por A¢des.

De acordo com a Instrugédo CVM n° 367/2002, presume-se ter interesse conflitante com a Companhia
o candidato que: (i) tenha sido eleito por acionista que também tenha elegido conselheiro de
administragdo em sociedade concorrente; e (i) mantenha vinculo de subordinacdo com o acionista que
0 elegeu.

Assim que receber a indica¢édo de candidato para membro do Conselho de Administracdo contendo as

informacdes minimas exigidas pela Instru¢do CVM n° 367/2002, a Companhia divul gar 8§
Acioni stasbo i nf or manchgio de candidatp gara memhtca do iCandelho de
Administracdo. Ademais, caso tal indicacdo seja recebida até o dia 29 de marco de 2018 e seja

apresentada por acionistas que detenham, pelo menos, 2,5% de determinada espécie de acdes, a

Companhia reapresentara o Boletim de Voto a Distancia, para nele incluir o nome de novo candidato

ao Conselho de Administracdo, conforme previsto nos artigos 21-A, 83°, e 21-L, §1° ambos da

Instrugdo CVM n° 481/2009.

A despeito dos procedimentos para indicacdo prévia e divulgacédo, a indicacéo de candidato a membro
do Conselho de Administracao podera ser realizada na propria Assembleia Geral pelo acionista ou o
por grupo de acionistas, pessoalmente ou por meio de procurador, desde que apresentados os
documentos e informacdes requeridos pela legislagdo acima mencionados.

5. Fixacdo do numero de membros do Conselho Fiscal

Nos termos do artigo 161, §2°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, o Conselho Fiscal sera instalado pela
Assembleia Geral a pedido de acionistas que representem, no minimo, 0,1 (um décimo) das a¢des com
direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das acdes sem direito a voto. A CVM, por meio da Instru¢éo n°®
324/2000, reduziu o percentual para o pedido de instalacdo do Conselho Fiscal com base na cifra do
capital social das companhias abertas. No caso especifico da Companhia, o percentual para requerer
a instalagcdo do Conselho Fiscal, nos termos da referida Instrucéo, € de 2% (dois por cento) das acdes

com direito a voto e de 1% (um por cento) das a¢fes sem direito a voto.
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Como a Acionista Controladora notificou a Companhia requerendo a instalacdo do Conselho Fiscal, a
Assembleia Geral apenas declarara a instalacéo do Conselho Fiscal e procedera a fixacdo do numero

de membros e eleicao dos candidatos.

Nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 40 do Estatuto Social da Companhia, o Conselho Fiscal é
composto de, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos e respectivos suplentes,
com mandato de 1 (um) ano, eleitos em Assembleia Geral, admitida a reelei¢&o.

O numero final de membros do Conselho Fiscal dependera do exercicio ou ndo dos direitos de eleigdo
em separado dos acionistas minoritarios e preferencialistas.

Nesse sentido, conforme previsto no 84° do artigo 161 da Lei das Sociedades por Acdes, (i) os
acionistas titulares de ac¢des preferenciais poderdo eleger, em eleicdo em separado, 1 (um) membro e
respectivo suplente do Conselho Fiscal; e (ii) igual direito terdo os acionistas minoritarios titulares de
acOes ordinarias, desde que o total de acdes de emissdo da Companhia em circulagdo no mercado
represente, pelo menos, 10% (dez por cento) das a¢bes com direito a voto.

Assim, se os dois grupos exercerem seus direitos, o Conselho Fiscal sera composto por 5 (cinco)
membros, sendo 3 (trés) membros efetivos e respectivos suplentes eleitos por voto majoritario, 1 (um)
membro efetivo e respectivo suplente eleito pelo voto separado dos acionistas minoritarios e 1 (um)
membro efetivo e respectivo suplente eleito pelo voto separado dos acionistas titulares de acdes

preferenciais.

Por outro lado, se apenas um grupo exercer seu direito de eleger em separado, o Conselho Fiscal sera
composto por 3 (trés) membros e respectivos suplentes, sendo 2 (dois) membros efetivos e respectivos
suplentes eleitos pelo voto majoritario e 1 (um) membro efetivo e respectivo suplente eleito pelo voto

em separado.

Igualmente, caso nenhum dos grupos acima referidos exerca seu direito de votacdo em separado, o
Conselho Fiscal sera composto por 3 (trés) membros efetivos e respectivos suplentes, eleitos pelo voto
majoritario.

Assim, tendo em vista o término do mandato do Conselho Fiscal da Companhia, se propde que o

Conselho Fiscal seja composto por até 5 (cinco) membros efetivos e respectivos suplentes, observadas
as regras para eleicdo acima mencionadas.

6. Eleicdo dos membros do Conselho Fiscal
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6.1. Candidatos Indicados pela Acionista Controladora

A Acionista Controladora da Companhia prop&e os seguintes candidatos para composi¢éo do Conselho
Fiscal da Companhia, para 0 mandato que vigorard até a data da realizacdo da Assembleia Geral
Ordinaria em que os acionistas da Companhia deliberardo acerca das demonstracées contabeis do

exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2018:

Conselheiros Efetivos Conselheiros Suplentes
Mario Shinzato Newton Akira Fukumitsu
Raimundo Claudio Batista Alberto Irazé Ribeiro
A ser indicado pela BNDESPAR A ser indicado pela BNDESPAR

A Acionista Controladora declarou que obteve dos candidatos por ela indicados a informacg&o de que
eles estdo em condi¢Bes de prestar a declaracdo de desimpedimento prevista na Instrucdo CVM n°
367/2002. As informacgfes sobre os candidatos acima indicados, conforme exigido no artigo 10 da

Instru¢do CVM n° 481/2009, constam do Anexo E ao presente Manual.

Vale lembrar que a indicacdo de um membro titular e respectivo suplente pela Acionista Controladora
esta sendo realizada em cumprimento ao previsto na Clausula 3.2 do Acordo de Acionistas da AES
Tieté Energia S.A., celebrado entre a AES Holdings e a BNDESPAR em 31 de dezembro de 2015, o
qual assegura a BNDESPAR o direito de indicar um membro do Conselho Fiscal da Companhia e seu
respectivo suplente, a serem apontados pela Acionista Controladora na Assembleia Geral. Até o
presente momento, a BNDESPAR néo informou & Companhia o nome do Conselheiro Fiscal titular e

suplente a serem por ela indicados.

6.2. Candidatos Indicados por Acionistas Minoritarios

Por meio de correspondéncia encaminhada & Companhia em 13.03.2018 e confirmada por nova
correspondéncia encaminhada em 29.03.2018, os acionistas GASPART Participa¢des S.A., VKN
Administracéo de Recursos Ltda., FIA Vokin K2 Long Biased, J. Malucelli DTVM, JMALUCELLI Marlin
Dividendos Fundo de Investimento em Acdes, Hagop Guerekmezian, Hagop Guerekmezian Filho,
Kathleen Nieto Guerekmezian, Regina Nieto Motta Guerekmezian e Karoline Guerekmezian, titulares,
em conjunto, de acdes representativas de 0,1062% do capital votante e de 0,0173% das acdes
preferenciais de emissdo da Companhia, indicaram os seguintes candidatos para composicdo do

Conselho Fiscal da Companhia, para 0 mandato que vigorara até a data da realizacdo da Assembleia
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Geral Ordinaria em que os acionistas da AES Tieté deliberardo acerca das demonstracdes contabeis

do exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2018:

Conselheiros Efetivos Conselheiros Suplentes
L . Joao Henrigue Ballstaedt Gasparino da
Carlos Eduardo Teixeira Taveiros q , P
Silva
André Eduardo Dantas Charles Renne Lebarbenchon

Os acionistas mencionados acima declararam que obtiveram dos candidatos por eles indicados a
informacdo de que, caso sejam eleitos, os referidos candidatos assinardo a declaracdo de
desimpedimento prevista na legislagédo societaria em vigor. Conforme exigido no artigo 10 da Instrucao
CVM n° 481/2009, constam do Anexo E ao presente Manual as informac6es recebidas pela Companhia

em relagdo aos candidatos indicados acima.

6.3. Indicacdo de um ou mais candidatos para compor o Conselho Fiscal

Os demais acionistas que desejarem indicar candidatos para o Conselho Fiscal poderdo notificar a
Companhia por escrito informando o nome completo e qualificacdo do candidato. A Companhia
recomenda ao acionista que deseja indicar candidato para o Conselho Fiscal que apresente o nome
completo, qualificacdo, curriculo profissional completo do candidato e demais informacgdes requeridas
no artigo 10 da Instrucdo CVM n° 481/2009, bem como apresente a respectiva declaracédo
desimpedimento, nos termos do artigo 147 da Lei das Sociedades por Ac¢des e da Instrugdo CVM n°
367/2002.

Assim que receber a indicacao de candidatos para membro do Conselho Fiscal a Companhia divulgara
fiAvi so aos Acionistaso informando a respeito
acionistas. Ademais, caso tal indicacao seja recebida até o dia 29 de marco de 2018 e seja apresentada
por acionistas que detenham, pelo menos, 2,5% de determinada espécie de a¢des de emissdo da AES
Tieté, a Companhia reapresentara o Boletim de Voto a Distancia, para nele incluir o nome de novo
candidato ao Conselho de Administracdo, conforme previsto nos artigos 21-A, §83°, e 21-L, §1°, ambos
da Instru¢cdo CVM n° 481/2009.

A despeito dos procedimentos de indicacdo prévia e divulgacdo, o candidato a membro do Conselho
Fiscal podera ser apresentado na propria Assembleia Geral pelo acionista ou o por grupo de acionistas,
pessoalmente ou por meio de procurador, que deverdo apresentar os documentos e informacfes acima

mencionados.
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Tendo em vista o entendimento da CVM de que a elei¢do de suplente de membro do Conselho Fiscal
€ obrigatéria para assegurar a efetividade do 6rgdo, a Companhia recomenda aos acionistas que
submeterem a indicacdo de candidato efetivo também indicarem um candidato a exercer o cargo de
respectivo suplente.

7. Remuneracdo global dos membros da administracdo

A Administracdo da Companhia, ap0s atualizar sua pesquisa sobre os valores praticados no mercado
para remunerar executivos que integram Conselhos de Administragdo e Diretorias de companhias
abertas, prop0e a fixagdo da remuneracdo dos administradores para o exercicio de 2018 no montante
global anual de R$10.440.595,19, a titulo de remuneracéo fixa e variavel, incluindo beneficios de

qualquer natureza.

A Administracdo prop&e ainda que os membros titulares do Conselho de Administracdo recebam uma
remuneracao fixa mensal, independentemente da quantidade de reunifes que se realizarem no més

de ¢ o0 mp e Honhararios Menkaisd ) . No ¢ as oemduma raunido;ormembao do Conselho

de Administracdo receberd 50% (cinquenta por cento) dos Honorarios Mensais e, em caso de
comparecimento de Conselheiro de Administragdo suplente a qualquer reunido, em substituicdo ao seu
efetivo, o Conselheiro de Administracéo suplente percebera 50% (cinquenta por cento) dos Honorarios

Mensais.

Os Conselheiros de Administracdo serdo reembolsados pelas despesas que incorrerem no

desempenho de suas funcdes, observadas as regras internas da Companhia.

No exercicio anterior, a proposta de remuneracdo global dos administradores aprovada pela
Assembleia Geral da Companhia foi de R$8.834.688,00, a titulo de remuneracgdo fixa e variavel,

incluindo beneficios de qualquer natureza.

O quadro a seguir demonstra o valor global de remuneracao aprovado no exercicio anterior (2017) e o

montante efetivamente pago pela Companhia ao longo do referido exercicio:

Orgéo Remuneracdo Aprovada Remuneracado Realizada
Conselho de Administracéao R$1.756.512,00 R$ 1.312.200,00

Diretoria R$7.078.176,00 R$ 5.427.782,64

TOTAL R$8.834.688,00 R$ 6.739.982,64
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A diferenca entre os valores aprovados e os valores efetivamente pagos é de R$2.094.705,36 e
justifica-se principalmente em funcdo da margem de remuneracdo e dos valores de rescisdo nao

utilizados.

Por sua vez, a Companhia esclarece que a diferenca entre os valores propostos no exercicio social
anterior e no presente exercicio justifica-se pela atualizacdo da pesquisa sobre os valores praticados
no mercado para remunerar executivos que integram Conselhos de Administracéo e Diretorias de

companhias abertas.

8. Remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal

A Administracdo da Companhia propde, para o exercicio social de 2018, que cada membro titular do
Conselho Fiscal receba remuneracgéo fixa mensal no valor de R$12.450,00, independentemente da
quantidade de reunides que se realizarem no més de competéncia. No caso de auséncia de conselheiro
fiscal titular em uma reunido, este recebera 50% (cinquenta por cento) dos honorarios mensais e, em
caso de comparecimento de Conselheiro Fiscal suplente a qualquer reunido, em substituicdo ao seu

efetivo, o conselheiro fiscal suplente recebera 50% (cinquenta por cento) dos honorarios mensais.

Os conselheiros fiscais efetivos e suplentes serdo reembolsados pelas despesas que incorrerem no

desempenho de suas fungdes, observadas as regras internas da Companhia.

No exercicio anterior, a proposta de remuneracdo mensal dos conselheiros fiscais, aprovada pela

Assembleia Geral da Companhia foi de R$7.000,00 para cada conselheiro titular.

A diferencga entre os valores propostos no exercicio social anterior e no presente exercicio justifica-se
pela atualizacdo da pesquisa sobre os valores praticados no mercado para remunerar executivos que

integram Diretorias, Conselhos de Administracdo e Fiscal de companhias abertas.
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ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA

ANEXOS AO

MANUAL DOS ACIONISTAS

23 de marco de 2018
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ANEXO A - PROPOSTA DE ORCAMENTO DE CAPITAL

Prezados Acionistas,

A Administra-«o da AES Tiet®° Energia S.A. (ACompanhi e
n° 6.404/76, submeterda a apreciacdo de Vossas Senhorias, na Assembleia Geral Ordinaria a ser
realizada em 24 de abril de 2018, a seguinte proposta de orgamento de capital para o exercicio social

de 2018 (AOr-amento de Capitalo):

Em raz&o da expectativa de crescimento e investimento da Companhia, das projecdes realizadas para
0s negoécios no ano corrente e do cenario macroecondmico do Pais, a Administracdo propde que nao
seja distribuido o resultado de equivaléncia patrimonial gerado no exercicio de 2017 proveniente do
investimento da controlada Nova Energia S.A. (controladora do Complexo Edlico Alto Sertéo II),
submetendo, para tanto, proposta de Orcamento de Capital para a retencdo do valor total de
R$8.463.434,54, a ser formado pela retencéo e destinagao de 2,4% do lucro liquido ajustado apurado

no exercicio social de 2017.

A administracéo entende que o fortalecimento do capital de giro proporcionado pela manutengéo de

recursos ora proposta garantira maior robustez e estabilidade financeira.

O prazo de duracdo do Orcamento de Capital, caso seja aprovado, sera até a Assembleia Geral

Ordinaria que aprovar as contas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Por fim, informa a Administracdo que a destinacdo ora proposta esta refletida nas Demonstragdes

Contabeis, as quais serdo amplamente divulgadas nos termos da legislagéo vigente.

Considerando as razfes acima expostas, propomos a deliberacdo da proposta de Orcamento de

Capital acima.
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ANEXO B - BOLETIM DE VOTO A DISTANCIA

1. Nome ou razéo social do acionista (sem abreviacdes)

2. CNPJ ou CPF do acionista 2.1. Endereco de e-mail para envio ao acionista
de confirmacdo do recebimento do boletim
pela Companhia

3. Orientagdes de preenchimento

Caso opte por exercer o seu direito de voto a distancia, nos termos dos artigos 21-A e seguintes
da Instrugdo CVM n° 481/2009, o acionista devera preencher o presente Boletim de Voto a
Di st©ncia (ABol eti mod), que soment e qg enféridog
contabilizados no quérum da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, se observadas as
seguintes instrucdes:

(i) todos os campos deverao estar devidamente preenchidos;

(ii) todas as paginas deveréao ser rubricadas; e

(i) a ultima péagina devera ser assinada pelo acionista ou seu(s) representante(s) legal(is),
conforme o caso e nos termos da legislagéo vigente.

A Companhia exige o reconhecimento de firma do Boletim conferido no territorio brasileiro e a
notarizacao do Boletim concedido fora do Pais.

Em 17.04.2018 (inclusive), expira o prazo para o recebimento do Boletim devidamente
preenchido, conforme instru¢des abaixo.

Importante ressaltar que, para os efeitos dessa disposicéo, o dia 17.04.2018 devera ser o Ultimo
dia para o RECEBIMENTO do Boletim por uma das 3 formas a seguir elencadas, e ndo o ultimo
dia para a sua postagem. Se recebido apés o dia 17.04.2018, os votos ndo serdo computados.
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4, Orientacdes de entrega, indicando a faculdade de enviar diretamente a companhia ou enviar
instrucdes de preenchimento ao escriturador ou ao custodiante

O acionista que optar por exercer o seu direito de voto por meio do Boletim, devera fazé-lo por umadas opcdes
abaixo descritas:

I. Mediante instrucdes de voto transmitidas ao escriturador das acées de emissdo da Companhia

Essa opcdao destina-se, exclusivamente, aos acionistas detentores de acdes escrituradas no Banco
Ital S.A. e que ndo estejam depositadas em depositario central:

O acionista titular de acdes que néo estejam depositadas em depositario central e que optar por exercer o
seu direito de voto a distancia por intermédio de prestadores de servigos podera transmitir as suas
instrucdes de voto ao agente escriturador das acdes de emissdo da Companhia, o Banco Ital S.A.,
observadas as regras por ele determinadas.

Para tanto, os acionistas deverdo entrar em contato com o Banco Ital S.A., por meio dos canais de
atendimento indicados no item 6 deste Boletim, e verificar os procedimentos por ele estabelecidos para
emisséo das instru¢des de voto via boletim, bem como os documentos e informacdes por ele exigidos.

Nos termos do artigo 21-B da Instrugdo CVM n° 481/2009, o acionista devera transmitir as instrugdes de
preenchimento do boletim ao agente escriturador em até 7 dias antes da data de realizagdo da Assembleia,

ou seja, até 17.04.2018 (inclusive), salvo se prazo diverso for estabelecido pelo agente escriturador.

Il. Mediante instrucdes de preenchimento transmitidas aos seus respectivos agentes de custédia

Essa opcéo destina-se, exclusivamente, aos acionistas detentores de acdes custodiadas na B3
SAiBrasil, Bol s a, NeBsa tasocoovotf & dBsdanc)ia sera exercido pelos acionistas
de acordo com os procedimentos adotados por seus agentes de custodia:

O acionista titular de a¢des depositadas na Central Depositaria da B3 que optar por exercer o seu direito
de voto a distancia por intermédio de prestadoras de servicos devera transmitir as suas instrucées de
voto a seus respectivos agentes de custddia (onde estdo registradas suas posi¢cdes acionarias),
observadas as regras por esses determinadas, que, por sua vez, encaminhardo tais manifestacfes de
voto a Central Depositaria da B3.

Os acionistas que se enquadrarem neste Item Il deverdo entrar em contato com 0s seus agentes de
custddia e verificar os procedimentos por eles estabelecidos para emissdo das instru¢cdes de voto por
meio do Boletim, bem como os documentos e informacdes por eles exigidos para o exercicio de tal
faculdade.
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Nos termos do artigo 21-B da Instru¢gdo CVM n° 481/2009, o acionista devera transmitir as instru¢des de
preenchimento do Boletim para seus agentes de custddia em até 7 dias antes da data de realizacao da
Assembleia, ou seja, até 17.04.2018 (inclusive), salvo se prazo diverso, sempre anterior a essa data, for
estabelecido por seus agentes de custédia.

A Companhia informa ao acionista que, caso seu respectivo agente de custédia néo preste o servico de
voto a distancia, ele tera a opgéo de enviar seu Boletim e documentos aplicaveis diretamente & prépria

Companhia, conforme o item Il a seguir.

Ill. Mediante encaminhamento de sua orientacdo de voto diretamente a Companhia

Os acionistas poderdo ainda, alternativamente aos procedimentos descritos nos itens | e Il acima,
enviar seus Boletins diretamente & Companhia.

Para tanto, os acionistas deverdo acessar a area de Governancga Corporativa do site de Rela¢des com
Investidores da Companhia (http://ri.aestiete.com.br/) ou o site da Comissdo de Valores Mobiliarios 1
CVM (www.cvm.gov.br), imprimir o Boletim, preenché-lo, rubricar todas as paginas e assina-lo.
Na sequéncia, deverdo encaminhar o Boletim devidamente preenchido, rubricado e assinado,

juntamente com cépia autenticada dos documentos indicados na tabela abaixo, para o seguinte
enderego postal: AES Tieté Energia S.A., Area de Relagdes com Investidores i Avenida Dr. Marcos
Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 9391 7° andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo
Branco Office Park, Barueri, SP, Brasil, CEP 06460-040, aos cuidados da Diretoria de Rela¢gBes com

Investidores.
Documentacéo autenticada a ser Pessoa | Pessoa | Fundo
encaminhada a Companhia juntamente Fisica | Juridica de

com o Boletim Inv.

_
-
.

(1) Documento de identidade aceitos: RG, RNE, CNH, Passaporte e carteira de registro profissional
oficialmente reconhecida.

CPF e Documento de identidade com foto do

acionista ou de seu representante legal*

Contrato Social ou Estatuto Social

S

consolidado e atualizado?

Documento que comprove os poderes de

%l\

representantacao?

Regulamento consolidado e atualizado do

fundo
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(2) Para fundos de investimentos, documentos do gestor e/ou administrador, observada a politica de
voto.

A Companhia exige o reconhecimento de firma dos Boletins emitidos no territorio brasileiro e a
notarizagcao daqueles emitidos fora do Pais.

Observamos que os documentos societarios e de representacdo das pessoas juridicas e fundos de
investimentos lavrados em lingua estrangeira deverdo ser objeto de traducdo juramentada para a
lingua portuguesa. A Companhia ndo exigira a tradu¢éo juramentada de documentos que tenham sido
originalmente lavrados em lingua inglesa ou espanhola.

O acionista podera também, se preferir antecipar o encaminhamento dos documentos a Companhia,
enviar as vias digitalizadas do Boletim e dos documentos acima referidos para o endereco eletrdnico
assembleia.aestiete@aes.com. De qualquer modo, é indispensével que a Companhia receba até o dia
17.04.2018 (inclusive), na Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 9397 7° andar, Bairro
Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office Park, Barueri, SP, Brasil, CEP 06460-
040, aos cuidados da Diretoria de Rela¢gbes com Investidores, a via original do Boletim e a cépia
autenticada dos demais documentos encaminhados anteriormente por e-mail pelo acionista.

Em até 3 (trés) dias contados do recebimento dos referidos documentos, a Companhia avisara ao
acionista, por meio do endereco eletrdnico indicado no item 2.1 do Boletim, a respeito do recebimento
dos documentos e de sua aceitagao.

O Boletim recebido pela Companhia que ndo esteja integralmente e regularmente preenchido e/ou
nao esteja acompanhado dos documentos comprobatérios acima descritos sera desconsiderado.

A informacao sobre eventual desconsideracdo do Boletim e dos documentos pertinentes sera enviada
pela Companhia ao acionista por meio do endereco eletrénico fornecido no item 2.1 do Boletim,
juntamente com as orientacdes necessérias a sua retificacdo. De qualquer modo, o Boletim
eventualmente retificado pelo acionista, bem como a documentacgéo pertinente, também deveréo ser
recebidos pela Companhia até o dia 17.04.2018 (inclusive).

38




COAES Tiete

5.

Endereco postal e eletrénico para envio do boletim de voto a distancia, caso o acionista deseje
entregar o documento diretamente a companhia

Endereco: AES Tieté Energia S.A., Diretoria de Relacdes com Investidores i Avenida Dr. Marcos
Penteado de Ulhda Rodrigues, n® 9391 7° andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo

Branco Office Park, Barueri, SP, Brasil, CEP 06460-040.

E-mail: assembleia.aestiete@aes.com e ri.aestiete@aes.com

Pessoa para contato: Gerente de Relacionamento com Investidores

Indicacdo da instituicdo contratada pela companhia para prestar o servigco de escrituracdo de
valores mobiliarios, com nome, endereco fisico e eletrénico e telefone para contato

Banco Itad S.A.
1 Na&o correntistas do Itad: acessar o site www.itaucorretora.com.br,
1 Correntistas do Itau: acessar o site www.itau.com.br
Duvidas relacionadas ao servi¢o do escriturador e ao site da Assembleia Digital:
3003-9285(capitais e regides metropolitanas)
0800 7209285(demais localidades).
O horario de atendimento € em dias (teis das 9h as 18

Deliberac@es relacionadas a Assembleia Geral Ordinaria

Aprovar as contas da administracdo, as demonstracdes contadbeis e correspondentes notas
explicativas, relatério dos auditores independentes e o relatdrio anual da administracéo,
relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017:

[ ]Aprovar [ ]Rejeitar[ ] Abster-se

Proposta da Administracdo para destinagdo dos resultados da Companhia, relativos ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2017, com (i) o pagamento do montante de R$47.677.300,90, como
dividendos complementares, equivalente a R$0,02423505849 por acdo ordinéaria e preferencial e a
R$0,12117529245 por unit de emissdo da Companhia, a serem distribuidos aos acionistas titulares
de acbes da Companhia na data base de 24 de abril de 2017; e (ii) a retencdo de R$8.463.434,54
prevista em or¢camento de capital.

[ JAprovar[ ]Rejeitar[ ] Abster-se

9.

Fixacdo do nimero de membros do Conselho de Administragao:
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Composi¢cdo do Conselho e Administracdo por 11 (onze) membros, sendo 10 (dez) eleitos pelos
acionistas e 1 (um) nomeado como representante dos empregados da Companhia:

[ TJAprovar[ ]Rejeitar[ ] Abster-se

10.

Deseja requerer a adogédo do processo de voto multiplo para eleicdo do conselho de administracéo,
nos termos do art. 141 da Lei n° 6.404, de 19767

[ 1SIm[ ]Nao[ ]Abster-se

11.

Eleicdo dos 10 (dez) membros do Conselho de Administragdo (O Acionista podera votar em até 10
candidatos):

Candidato 1 - Julian Jose Nebreda Marquez (efetivo) e Carlos Renato Xavier Pompermaier (suplente)
[ ] Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 2 - Arminio Francisco Borjas Herrera (efetivo) e José Ricardo Elbel Sim&o (suplente)
[ 1 Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 317 Manuel Perez Dubuc (efetivo) e Roberta Tenenbaum (suplente)
[ 1 Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 47 Francisco Jose Morandi Lopez (efetivo) e Clarissa Della Nina Sadock Accorsi (suplente)
[ 1 Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 57 Berned Raymond Da Santos Avila (efetivo) e Camila Abel Correia da Silva (suplente)
[ 1 Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 6 i Leonardo Moreno (efetivo) e Rodrigo Sanchez D’Elia (suplente)
[ 1 Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 7 7 Krista Sweigart (efetivo) e Rogério Pereira Jorge (suplente)
[ ] Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 8 - Sérgio Eduardo Weguelin Vieira (efetivo)
[ ] Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 9 - Franklin Lee Feder (efetivo)
[1Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 10 - Alberto Wajzenberg (efetivo) e Paulo Roberto Miguez Bastos da Silva (suplente)
[ ] Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se
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12. Em caso de adocdo do processo de eleicdo por voto multiplo, os votos correspondentes as suas

acdes devem ser distribuidos em percentuais igualitarios pelos candidatos que vocé escolheu? (O
acionista deve ter ciéncia de que a distribuicdo igualitaria considerara a divisdo de percentual de 100% entre
os candidatos escolhidos até as duas primeiras casas decimais, sem arredondamento, e que as fracées das
aclGes aprovadas a partir da aplicacdo de percentual resultante ndo serdo colocadas para nenhum
candidato, sendo desconsideradas no procedimento de voto miltiplo, hipétese em que o acionista podera
ndo votar com a totalidade de suas ac6es).

[1Sim [] N&o [] Abster-se

O campo a seguir s- deve ser preenchido caso o
pergunta anterior:

I Candidato 1 - Julian Jose Nebreda Marquez (efetivo) e Carlos Renato Xavier Pompermaier
(suplente) - [ 1% dos votos

I Candidato 2 - Arminio Francisco Borjas Herrera (efetivo) e José Ricardo Elbel Siméo
(suplente)

1 -[]% dos votos

1 Candidato 3 - Manuel Perez Dubuc (efetivo) e Roberta Tenenbaum (suplente) - [ ]% dos votos

I Candidato 47 Francisco Jose Morandi Lopez (efetivo) e Clarissa Della Nina Sadock Accorsi
(suplente) - [ ] % dos votos

f Candidato 51 Berned Raymond Da Santos Avila (efetivo) e Camila Abel Correia da Silva

(suplente) - [] % dos votos

Candidato 6 - Leonardo Moreno (efetivo) e Rodrigo Sanchez D Elia (suplente) - [ ] % dos votos

Candidato 7 - Krista Sweigart (efetivo) e Rogério Pereira Jorge (suplente) - [ ] % dos votos

Candidato 8 - Sérgio Eduardo Weguelin Vieira (efetivo) - [ ] % dos votos

Candidato 9 - Franklin Lee Feder (efetivo) - [ ] % dos votos

Candidato 10 i Alberto Wajzenberg (efetivo) e Paulo Roberto Miguez Bastos da Silva

(suplente) - [ ] % dos votos

=A =4 =4 -4 =4

Total - 100% dos votos

13.

[O acionista somente pode preencher este campo caso tenha deixado os campos 11 e 12 em branco e seja
titular ininterruptamente das a¢bes com as quais vota durante os 3 meses imediatamente anteriores a
realizacdo da assembleia geral]

Requisi¢é@o de eleicdo em separado de membro do conselho de administracdo por acionistas minoritarios
detentores de acfes com direito a voto: Deseja solicitar a eleicdo em separado de membro do conselho de

administracéo, nos termos do art. 141, § 4°, |, da Lei n® 6.404, de 1976?

[1Sim [] N&o [] Abster-se

14.

[O acionista somente pode preencher este campo caso tenha deixado os campos 11 e 12 em branco e seja
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titular ininterruptamente das agfes com as quais vota durante os 3 meses imediatamente anteriores a
realizacdo da assembleia geral]

Requisicao de eleicdo em separado de membro do conselho de administracédo por acionistas detentores de
acOes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito;: Deseja solicitar a eleicdo em separado de
membro do conselho de administracdo, nos termos do art. 141, § 4°, I, da Lei n® 6.404, de 19767

[1Sim [] N&o [ ] Abster-se

15. Fixacdo do nimero de membros do Conselho Fiscal:

Eleicdo, pelo voto majoritario, de até 5 (cinco) conselheiros efetivos e respectivos suplentes, observadas as
regras sobre o direito de eleicdo em separado dos acionistas minoritarios e preferencialistas.

[1Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

16. Eleicdo dos membros do Conselho Fiscal indicados pelo acionista controlador:

Candidato 1 - Méario Shinzato (titular) Newton Akira Fukumitsu (suplente)
[ 1 Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Candidato 2 7 Raimundo Claudio Batista (titular) Alberto Irazé Ribeiro (suplente)
[ 1 Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Membro a ser indicado pelo BNDESPAR (titular) e Membro a ser indicado pelo BNDESPAR (suplente)
[ ] Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Deliberac@es relacionadas a Assembleia Geral Extraordinaria

17. Fixagcdo da remuneragcdo global anual dos Administradores em R$10.440.595,19, a titulo de
remuneracdo fixa e variavel, incluindo beneficios de qualquer natureza:

[1Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

18. Fixagdo da remuneracdo fixa mensal dos membros do Conselho Fiscal em R$12.450,00,
independentemente do nimero de reunides a serem realizadas no més de competéncia:

[1Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

[Cidade], [data]

Nome e assinatura do Acionista
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AES TIETE ENERGIA S.A.

ANEXO C - COMENTARIOS DOS ADMINISTRADORES SOBRE A SITUAGAO FINANCEIRA DA
COMPANHIA

ARTIGO 9° DA INSTRUCAO CVM N° 481/2009 I COMENTARIOS DOS ADMINISTRADORES SOBRE A SITUACAO
FINANCEIRA DA COMPANHIA NA FORMA DO ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA.

10. Comentéarios dos diretores

As informag6es financeiras contidas nos itens 10.1 a 10.9 devem ser lidos em conjunto com nossas
demonstra¢des contabeis relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e
2015, elaboradas de acordo com as Préaticas Contabeis Adotadas no Brasil e de acordo com as Préticas
Contabeis adotadas no BrasilecomasNormas| nt er naci onai s de Rel a tiidas
pelo International Accounting Standards Boardsi | ASB (Al ASB0o) .

A andlise dos Diretores esclarecendo os resultados obtidos e as razfes para a flutuacdo nos valores
das contas patrimoniais da Companhia constituem uma opinido sobre os impactos ou efeitos dos dados
apresentados nas Demonstra¢gdes Contabeis sobre a situagéo financeira da Companhia. A Diretoria da
Companhia nédo pode garantir que a situacéo financeira e os resultados obtidos no passado venham a
se reproduzir no futuro.

Reorganizacdo societaria

Em 2015 foi realizada por meio da cisdo parcial da Companhia e versdo do acervo cindido para a
Brasiliana ParticipagfesS . A. (fiBrasili ana Participa-»eso0).

e exclusivo da AES Tieté e a Brasiliana Participa¢cBes passou a deter o controle, direto ou indireto, de
todas as demais sociedades (Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo ou Eletropaulo, AES
Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Servicos TC Ltda.). Na etapa subsequente,
a AES Tieté foi incorporada pela Companhia Brasiliana de Energia e consequentemente foi extinta,
sendo esta Ultima, a entidade legal remanescente e cuja denominacéo social foi alterada para AES
Tiete EnergiaS. A. (AAES Tiet®° Ener gi ao)financBiasaprasentadas mesta
secdo sdo derivadas das demonstracdes contabeis histéricas da AES Tieté Energia para os periodos
apresentados. Para maiores detalhes da reorganizacdo societéria veja o item 10.9 do Formulario de
Referéncia, bem como nota explicativa no. 1 de nossas demonstra¢cfes financeiras individuais de 31
de dezembro de 2015.

Os termos AAHO e NAVO constantes das colunas de
AAn8l i se BHofnAmn@8htakoVertical 6, respectivament e.
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10.1. Os diretores devem comentar sobre

a) condic8es financeiras e patrimoniais gerais

Os Diretores entendem que a Companhia tem condi¢des financeiras e patrimoniais suficientes para
desenvolver as atividades do seu negdcio, assim como para cumprir suas obrigacdes de curto e médio
prazo.

Os Diretores acreditam que a Companhia, por meio de uma analise em seus numeros do ativo
circulante e do passivo circulante, possui um capital de giro que permite que ela tenha liquidez e
recursos de capital suficientes para cobrir seus investimentos planejados, suas despesas, suas dividas
e outros valores a serem pagos nos proximos anos. Os Diretores da Companhia ndo tém como garantir
que tal situacdo permanecera inalterada, mas caso entenda necessario contrair empréstimos para
financiar seus investimentos e possiveis aquisi¢cdes, acreditam que a Companhia tera capacidade para
contrata-los.

Os Diretores apresentam abaixo informagdes sobre a estrutura financeira e patrimonial da Companhia
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015:

(Em R$ milhdes, exceto indices) Em 31 de Dezembro de
2017 2016 2015 @
Patrimonio Liquido 1.557,7 1.578,1 2.018,5
Lucro Liquido 298,3 358,5 803,3
Divida Bruta® 3.589,6 1.446,6 1.391,7
Divida Liquida® 2.385,1 869,0 644,9
indice de liquidez corrente® 0,79 0,94 1,29
indice de endividamento geral® 3,38 1,60 1,30

1. Saldos apresentados referem-se aos saldos individuais da Companhia p6s reorganizacéo societaria.

2. A divida bruta corresponde ao somatério dos saldos de empréstimos e financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro
(circulante e néo circulante). A divida bruta ndo € uma medida de desempenho financeiro reconhecida pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (International Financial Reporting Standards - fi | F R &itidas

pelo International Accounting Standards Board ( il ASBoO ) , e nN«o poOssui significado padr«o.

divida bruta de forma distinta ndo havendo, desta forma, comparacé&o entre as divulgacdes.

3. A divida liquida corresponde ao somatério dos saldos de empréstimos e financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro
(circulante e nédo circulante), deduzidos do saldo de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo. A divida liquida ndo
é uma medida de desempenho financeiro reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais

Outras

de Relatdrio Financeiro (International Financial Reporting Standards -il FRS0) , emiti das pelo International Acc

( Al AS B 0 possuisignificado padréao. Outras companhias podem calcular a sua divida liquida de forma distinta ndo havendo, desta
forma, comparagéo entre as divulgagoes.

4.0 indice de liquidez corrente corresponde a divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante.

5.0 indice de endividamento geral corresponde a divisdo da soma do passivo circulante e o passivo néo circulante pelo patrimonio
liquido.
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A divida liquida era de R$ 2.385,1 milhdes, R$ 869,0 milhdes e R$ 644,9 milhdes em 31 de dezembro
de 2017, 2016 e 2015, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que este aumento na
divida liquida em 31 de dezembro de 2017, quando comparado ao saldo em 31 de dezembro de 2016

se deve em funcéo, principalmente, das variacfes detalhadas abaixo:

A divida bruta consolidada totalizava R$ 3.589,6 milhdes em 31 de dezembro de 2017, valor
148,1% superior a posicdo da divida bruta em 31 de dezembro de 2016 (R$ 1.446,6 milhdes)
devido a R$ 900 milhdes da 32 emissédo de Nota Promissoria, sendo R$ 615,5 milhdes para a
aquisicdo de ASII e o restante para a aquisicdo de Boa Hora e financiamento da aquisicao de
Guaimbé e R$ 1.131,2 milhdes de dividas provenientes da aquisi¢cdo do Complexo Edlico Alto
Sertdo Il; e

As disponibilidades somavam R$ 1.204,5 milhdes em 31 de dezembro de 2017, montante
superior ao valor registrado no mesmo periodo de 2016 (R$ 577,6 milhdes) em funcdo de R$
396,0 milhGes de aumento no montante referente ao GSF retido pelo efeito da liminar vigente
e R$ 210,0 milhdes de saldo remanescente da 32 emissdo de Nota Promisséria, emitida em
junho de 2017, dos quais R$ 150,0 milhdes foram aplicados nas debéntures emitidas pelo
Complexo Solar Guaimbé.

Em 31 de dezembro de 2017, a relacdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado para fins de contrato de
covenants, era de 2,5x.

b) estrutura de capital

Os Diretores da Companhia entendem que o objetivo do processo de administracéo do capital € garantir

a capacidade de continuidade das opera¢des da Companhia, visando oferecer retorno aos acionistas,

bem como manter uma estrutura de capital ideal para diminuir esses custos, mantendo equilibrio

adequado.

Em 31 de dezembro de
Em milhdes de R$, exceto % 2017 2016 20150
Passivo circulante e néo circulante (capital de terceiros) 5.260,2 | 2.521,5 | 2.618,3
Patrimédnio liquido (capital proprio) 1.557,7 | 1.578,1 | 2.018,5
Capital de terceiros® 77,2% 61,5% 56,5%
Capital proprio® 22,8% 38,5% 43,5%

1. Saldos apresentados referem-se aos saldos individuais da Companhia pds reorganizacédo societaria.

2.0 Capital de terceiro corresponde a soma do passivo circulante acrescido do passivo néo circulante dividido pelo passivo total e
patrimonio liquido.

3. O Capital préprio corresponde patrimdnio liquido dividido pelo passivo total e patriménio liquido.
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Os Diretores da Companhia entendem que a nossa atual estrutura de capital apresenta niveis de
alavancagem adequados, o padrao de financiamento baseia-se na utilizacao de recursos préprios e de
capital de terceiros, podendo este ser referente a captacado de recursos junto as instituicdes financeiras
ou emissao de debéntures.

Em 31 de dezembro de 2017, nossa estrutura de capital era de 77,2%, e apresentou um aumento no
capital de terceiros da Companhia comparado com 31 de dezembro de 2016, de 2.521,5 milhdes para
5.260,2 milhdes, decorrentes de principalmente, da aquisicdo do Complexo Edlico Alto Sertao |l.

Em 31 de dezembro de 2016, nossa estrutura de capital de 61,5%, apresentou um aumento em relacéo
a 31 de dezembro de 2015, principalmente em decorréncia da diminui¢do do nosso patriménio liquido
em relacdo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, principalmente, pelo efeito de nosso
lucro liquido no montante de R$ 358,5 milhGes deduzidos pelas distribuicdes efetuadas ao longo de
2016 de dividendos intermediarios de R$ 305,5 milhdes, juros sobre capital proprio de R$ 60,0 milhdes
e dividendos complementares ao minimo obrigatério de 2015 pagos em de R$ 428,4 milhes.
Adicionalmente, a Administragcdo da Companhia aprovou em Assembleia Geral, realizada em 28 de
abril de 2017, a proposta de distribuicdo de dividendos complementares referentes ao exercicio social
de 2016 no montante de R$ 34,5 milhdes.

Com relacdo a possibilidade de resgate de acdes, a Companhia destaca que ndo ha hipéteses de
resgate de suas acdes, exceto as legalmente previstas.

c) capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos

A tabela abaixo indica os principais indicadores da Divida liquida da Companbhia:

(em R$ milhGes, exceto 0s %) Em 31 de Dezembro de

2017 2016 2015 @
Divida Liquida® / Patrimonio Liquido 153,1% 55,1% 31,9%
EBITDA Ajustado® 952,6 804,0 1.400,2
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 2,5 11 0,5

1. Saldos apresentados referem-se aos saldos individuais da Companhia p6s reorganizagéo societaria.

2. A divida liquida corresponde ao somatério dos saldos de empréstimos e financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro
(circulante e nédo circulante), deduzidos do saldo de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo. A divida liquida ndo
é uma medida de desempenho financeiro reconhecida pelas préaticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais
de Relatério Financeiro (International Financial Reporting Standards-fi | FRS 0 ) , e Imterhatioad Accopnérlg Standards Board
(Al ASBo) , e n«o possui significado padr«o. OQutras companhias
desta forma, comparagéo entre as divulgacdes.

3.0 EBITDA Ajustado ¢ uma medigdo n&o contabil, utilizado pela Companhia para fins de covenants, que consiste no ajuste ao lucro
(prejuizo) liquido do exercicio pelas despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido, da adi¢édo ou
exclusdo do resultado financeiro liquido, adicdo dos custos de depreciacéo e amortizagao, ajustado (i) pelas despesas com entidade
de previdéncia privada. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas
Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (International Financial Reporting Standards - il FRS0) , e nntetnatidnal s

Accounting StandardBoard( il ASB0), e n«o representam os fl uxos de coasideradosd o s

como substitutos para o lucro (prejuizo) liquido do exercicio ou como indicadores de desempenho operacional, como substitutos do
fluxo de caixa, nem como indicador de liquidez da Devedora i vide a reconciliagdo do lucro liquido do exercicio para o EBITDA
Ajustado no item 3.2 do Formuléario de Referéncia.
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Compromissos financeirosi A Covenant so

Como forma de monitoramento da situacdo financeira da Companhia pelos credores envolvidos em
contratos financeiros séo utilizados covenants financeiros nos contratos das debéntures.

Em 31 de dezembro de 2017, estes indices financeiros eram de:

1 Divida liquida/EBITDA ajustado = 2,5 vezes; e
1 EBITDA ajustado/despesa financeira = 4,4 vezes.

Assim, em 31 de dezembro de 2017, a Companhia estava em cumprimento com 0s termos dos
covenants, que se encontram detalhados no item 10.1 f) do formuldrio. A Companhia também
acompanha outros covenants qualitativos, os quais em 31 de dezembro de 2017 foram atendidos.

Diante do acima exposto, os Diretores acreditam que a Companhia possui liquidez e recursos de capital
suficientes para cumprir com obrigacdes de eventuais gastos, pagamento de obrigacdes e outros
valores a serem pagos no curto e longo prazo, embora ndo possam garantir que tal situagéo
permanecerd igual. Entretanto, caso tenha mudanc¢as no plano de crescimento ou na geracdo de caixa
ou caso opte por refinanciar as linhas atuais dentro de condi¢es que venha a considerar mais atrativas,
a Companhia podera vir a tomar novas linhas de financiamento no futuro, sendo que os Diretores
entendem que a Companhia tera plena capacidade para contrata-los. Ademais, a capacidade de
pagamento da Companhia esta vinculada ao seu resultado operacional.

Ainda, os Diretores acreditam que nossas principais fontes de recursos séo financiamentos bancarios,
como Debéntures e Cédulas de Créditos Bancéarios.

d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-
circulantes utilizadas

Tendo em vista a andlise das projecdes financeiras das operagdes continuadas, os Diretores entendem
que a Companhia ndo necessita de financiamento de capital de giro, quando necessario, captamos
recursos por meio de contratos financeiros e por meio da emissdo de debéntures, os quais séo
empregados no financiamento de nossas necessidades de capital de giro, em investimentos de curto e
longo prazo e em investimentos relevantes em ativos néo-circulantes, bem como na manutencéo de
nossas disponibilidades de caixa em nivel que acreditamos apropriado para o desempenho de nossas
atividades.

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia possuia um montante de R$ 1.204,5 milhdes de caixa e
equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Para os exercicios sociais de 31 de dezembro de 2016 e 2015, por se tratar de uma Holding, a
Companhia ndo necessitava de financiamento de capital de giro, pois ndo possuia atividades
operacionais.
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e) fontes de financiamento para capital de giro e parainvestimentos em ativos néo-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Os Diretores entendem que ndo ha necessidade da Companhia captar recursos para capital de giro no
momento conforme mencionado no item d. Para a hip6tese de eventuais coberturas de deficiéncia de
liquidez, mantidas as condi¢cdes macroecondmicas atuais, poderemos utilizar o0s mesmos recursos de
financiamento que ja utilizamos, com carater de longo prazo, incluindo op¢des do Banco Nacional do
Desenvol viment o (fABNDESDOo)longo prazo tigpaniveisinametcada maeiandl ® s
internacional, tais como Debéntures, Cédulas de Créditos Bancérios e Instituicdes de Fomento.

f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas

A tabela a seguir demonstra a evolugdo da divida da Companhia:

(em R$ milhdes, em exceto %) Em 31 de Dezembro de

Vencimento Taxa de

Remuneracéo

. 2017 2016 2015
AES TIETE ENERGIA

Debéntures i 12 emissé&o - - - 2015 CDI + 1,20% a.a.
Debéntures i 22 emissé&o - 502,30 499,90 2019 CDI + 0,79% a.a.
Debéntures i 32 emisséo - 308,10 307,10 2020 108,2% CDI
Debéntures i 42 emiss&o, 32 Série® 320,97 461,40 | 583,80 2020 IPCA + 8,43% a.a.?®)
Debéntures i 52 emisséo 180,00 174,10 - 2023 IPCA + 6,54% a.a.
Debéntures i 62 emisséo, 12 Série 688,46 - - 2022 CDI + 0,90 a.a.
Debéntures i 62 emisséo, 22 Série 324,46 - - 2024 IPCA + 6,78% a.a.
Notas Promissérias i 32 emissdo 943,67 - - 2018 CDI+ 1,35% a.a.
Arrendamento Financeiro 0,86 0,60 0,80 Diversos Diversos
Subtotal AES TIETE ENERGIA 2.458, 40 | 1.446,50 | 1.391,60

o 2017 2016 2015 Vencimento Taxa de
AES TIETE EOLICA Remuneracédo
Financiamento BNDES 693,05 - - 2031 TJILP + 2,88% a.a.

Financiamento BNDES (Subcrédito
Social) 4,89 - - 2031 TILP

Repasse Banco do Brasil (BNDES
Indireto) 262,71 - - 2031 TILP + 2,60% a.a.

12 emissao de Debéntures i 12 série 87,68 - - 2025 IPCA + 7,61% a.a.
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12 emissao de Debéntures i 22 série 82,90 - - 2025 IPCA + 7,87% a.a.

Subtotal AES TIETE EOLICA 1.131,22 - -

Consolidado, Tieté Energia e Tieté
Edlica 3.589,62 | 1.446,50 | 1.391,60

1.  2017: 32 série; 2016: 22 e 32 série; 2015: 12, 22 e 32 série
2. Custo apenas da 32 série

Abaixo apresentamos em forma de tabela os indices para cada exercicio social:

Em 31 de Dezembro de
indices 2017 2016 2015 @
Divida Liquida Financeira pelo EBITDA ajustado 2,5 vezes 1,1 vezes 0,5 vezes
EBITDA ajustado pelas Despesas Financeiras 4,4 vezes 4,1 vezes 6,3 vezes

(i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes

A AES Tieté possui 0s seguintes contratos relacionados ao seu endividamento, 0s quais se encontram
detalhadamente descritos abaixo.

12 Emissao de Debéntures

Em maio de 2010 houve a troca da divida da Eletrobras pela 12 emissdo de debéntures. Os recursos
da emisséo foram utilizados integralmente para pagamento da divida existente com a Eletrobras. Foram
emitidas 90 mil debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie
subordinada, com valor nominal de R$ 10 mil, no valor total de R$ 900 milhées, com data de emisséo
em 1° de abril de 2010. As debéntures rendem juros, correspondentes a 100,0% da variagdo da Taxa
DI, capitalizada de um spread de 1,20% ao ano. O vencimento das debéntures foi 1° de abril de 2015.

Em 1° de abril de 2015, a Companhia realizou o resgate do saldo total (principal e juros) da 12 emissao
de debéntures, no valor de R$ 318,9 milhdes.

22 Emissao de Debéntures

Em 15 de maio de 2013 foi realizado a 22 emissdo de debéntures. Os recursos da emissédo foram
utilizados integraimenteaopré-p agament o da 10U emi ss«o de notas promis
Comerciaiso), no valor de R$ 498 nodethisNotas Comercimis.0 conse
Foram emitidas 49.800 mil debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com valor nominal de R$ 10 mil, no valor total de R$ 498 milhdes. As debéntures rendem
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juros, correspondentes a 100,0% da variacdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 0,79% ao ano.
O vencimento das debéntures é 15 de maio de 2019.

Em 08 de maio de 2017, a Companhia realizou o resgate do saldo total (principal e juros) da 22 emissao
de debéntures, no valor de R$ 532,7 milhdes. Os recursos para pagamento do resgate total foram
provenientes da 62 Emisséo de Debéntures.

32 Emissédo de Debéntures

Em 20 de margo de 2014 foi realizada a 32 emiss@o de debéntures. Os recursos da emisséo foram
utilizados integralmente para a amortizagao da 22 parcela da 12 emisséo de debéntures. Foram emitidas
30 mil debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica da espécie quirografaria, com
valor nominal de R$ 10 mil, no valor total de R$ 300 milhdes. As debéntures rendem juros
remuneratoérios, correspondentes a até 108,2% da variagdo acumulada das Taxas Médias diarias dos
DI. O vencimento das debéntures é 20 de marco de 2020.

Em 08 de maio de 2017, a Companhia realizou o resgate do saldo total (principal e juros) da 32 emisséo
de debéntures, no valor de R$ 307,6 milhGes. Os recursos para pagamento do resgate total foram
provenientes da 62 Emisséo de Debéntures.

22 Emissdo de Nota Promisséria

Em dezembro de 2014 foi realizada a 22 emissdo de 250 notas promissorias no valor nominal unitério
de R$ 2 milhdes totalizando R$ 500 milhdes. Os recursos da emissdo foram utilizados para
refinanciamento de dividas, refor¢co de capital de giro e investimentos. As notas promissoérias rendem
juros, correspondentes a 100,0% da variacdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,20% ao ano.
O vencimento das notas promissoérias foi em 17 de dezembro de 2015.

Em 17 de dezembro de 2015, a Companhia realizou o resgate do saldo total (principal e juros) da 22
emissdo de notas promissorias, no valor de R$ 571,9 milhdes.

42 Emissao de Debéntures

Em 15 de dezembro de 2015 foi realizada a 42 emisséo de debéntures em 3 séries. Os recursos
captados com a emissdo da 12 e 22 série, no valor total de R$ 292,3 milhdes, foram utilizados para a
liquidacdo do saldo da divida da 22 Nota promissoria com vencimento conforme prazo em 17 de
dezembro de 2015. Os recursos captados com a emissao da 32 série, no valor de R$ 301,8 milhdes,
foram destinados ao custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer com a finalidade de modernizar
e/ou recapacitar os equipamentos das usinas: Agua Vermelha, Barra Bonita, Bariri, Caconde, Euclides
da Cunha, Ibitinga, Nova Avanhandava e Promisséo.
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Foram emitidas 594 mil debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, em 3 séries, da espécie
quirografaria, com valor nominal de R$ 1 mil, no valor total de R$ 594 milhdes. As debéntures da 12
série rendiam juros remuneratérios, correspondentes a 100,0% da variacdo da Taxa DI, capitalizada
de um spread de 1,55% ao ano. As debéntures da 22 série rendiam juros remuneratorios,
correspondentes a 100,0% da variacdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 2,15% ao ano. As
debéntures da 32 série rendem juros remuneratorios de 8,43% ao ano. Para esta série, 0 saldo devedor
sera corrigido monetariamente pelo IPCA em uma base diaria, sendo este montante incorporado ao
saldo da divida. O vencimento das debéntures da 12 série era 15 de dezembro de 2016, da 22 série era
17 de dezembro de 2018 e da 32 série é 15 de dezembro de 2020.

Em 15 de dezembro de 2016, a Companhia realizou o pagamento integral da 12 série no valor de 143,5
milhdes. Os recursos para pagamento foram provenientes da 52 Emisséo de Debéntures.

Em 08 de maio de 2017, a Companhia realizou o resgate do saldo total (principal e juros) da 22 série
no valor de R$ 157,6 milh6es. Os recursos para pagamento do resgate total foram provenientes da 62
Emisséo de Debéntures.

52 Emissédo de Debéntures

Em 15 de novembro de 2016 foi realizada a 5% emisséo de debéntures. A totalidade dos recursos
captados por meio da emissdo das Debéntures foi destinada ao custeio de despesas ja incorridas ou a
incorrer relativas a projetos de melhorias com finalidade de modernizar e ou recapacitar os
equipamentos das usinas hidrelétricas de Agua Vermelha, Barra Bonita, Bariri, Caconde, Euclides da
Cunha, lbitinga, Nova Avanhandava, Nova Promissdo e Limoeiro, além das Pequena Central
Hidrelétrica de Mogi-Guacu.

Foram emitidas 180 mil debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica da espécie
quirografaria, com valor nominal de R$ 1 mil, no valor total de R$ 180 milhdes. As debéntures rendem
juros remuneratérios, correspondentes a 6,54% ao ano. O saldo devedor serd corrigido
monetariamente pelo IPCA em uma base diaria, sendo este montante incorporado ao saldo da divida.
O vencimento das debéntures é 15 de dezembro de 2023.

62 Emissao de Debéntures

Em 15 de abril de 2017 foi realizada a 6% emissdo de debéntures. A totalidade dos recursos captados
por meio da emissdo das Debéntures foi destinada para o refinanciamento do passivo da Emissora,
com o resgate antecipado facultativo total das debéntures da 22 e 32 emissGes da Emissora e da 22
série da 42 emissdo da Emissora. Foram emitidas 1,0 bilhdo de debéntures simples no total, ndo
conversiveis em acdes, em 2 séries da espécie quirografaria, com valor nominal de R$ 1,00, no valor
total de R$ 1,0 bilh&o, sendo 682.380.000 debéntures na 12 série e 317.620.000 debéntures na 22 série.
As debéntures da 12 série rendem juros remuneratorios, correspondentes a 100,0% da variacdo da
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Taxa DI, capitalizada de um spread de 0,90% ao ano. As debéntures da 22 série rendem juros
remuneratorios, correspondentes a 6,78% ao ano. O saldo devedor seréa corrigido monetariamente pelo
IPCA em uma base diaria, sendo este montante incorporado ao saldo da divida. O vencimento das
debéntures da 12 série é 15 de abril de 2022. O vencimento das debéntures da 22 série € 15 de abril de
2024.

32 Emissdo de Nota Promissoéria

Em 26 de junho de 2017 foi realizada a 32 emisséo de nota promissoria. A totalidade dos recursos
captados por meio da emisséo das notas promissorias foi destinada ao reforco de capital de giro da
Emissora e aquisicdo do Complexo Edlico Alto Sertéo Il. Foram emitidas 90 céartulas, ndo conversiveis
em acdes, com valor nominal de R$ 10,0 milhdes, no valor total de R$ 900,0 milhdes. As notas
promissérias rendem juros remuneratorios, correspondentes a 100,0% da variacdo da Taxa DI,
capitalizada de um spread de 1,35% ao ano. O vencimento das notas promissérias € 26 de junho de
2018.

A controlada AES Tieté Edlica (nova denominagé@o da Renova Edlica) possui 0os seguintes contratos

relacionados ao seu endividamento, os quais se encontram detalhadamente descritos abaixo.

Financiamento BNDES (Direto e Repasse Banco do Brasil)

A controlada AES Tieté Edlica, com a interveniéncia de suas controladas, da sua controladora direta
Nova Energia e sua controladora indireta anterior, a Renova Energia, obteve financiamento no valor
total de R$ 1,0 bilhdo (contrato direto assinado em 4 de junho de 2014, no valor de R$ 734,0 milhdes e
0 contrato de repasse assinado com o Banco do Brasil, no valor de R$ 310,1 milhdes).

O financiamento foi dividido e muel@Gmo8izabdo do®mdsmos s ,

partir de setembro de 2017 tem as seguintes caracteristicas: (i) os subcréditos A,C,D, E, F, G, |,J, M
e P com 192 prestacdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com férmula constante no contrato
do financiamento, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de setembro de 2017 e a Ultima em 15 de
dezembro de 2031; e (ii) os subcréditos B, H, K, L, N e O tem 192 presta¢gfes mensais e sucessivas,
cada uma delas no valor do principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de prestacdes de
amortizacdo ainda ndo vencidas, vencendo-se a primeira prestacao em 15 de setembro de 2017 e a
Ultima em 15 de dezembro de 2030.

Sao garantias de todos os contratos do BNDES, bem como do Repasse do Banco do Brasil, o penhor
de acdes, a cessao fiduciaria de direitos creditérios e emergentes, alienagao fiduciaria de bens, fianca
bancaria, e contas reserva no valor de 3 meses de servico da divida e 3 meses de operagéo e
manutengao.
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Debéntures de infraestrutura

Em 15 de novembro de 2014, ocorreu a 12 emissao de debéntures simples da controlada indireta AES

Tieté Edlica, ndo conversiveis em acdes, com garantia real e com garantia adicional fidejusséria, em

duas s®ries (AiDeb°ntureso), para distri ltagdo; dao p ¥b I i
Companhia, no valor total de R$ 146 milhdes.

As Debéntures foram emitidas como debéntures de infraestrutura, tendo em vista o enquadramento
dos empreendimentos como projetos prioritarios, por meio das portarias expedidas pelo Ministério de
Minas e Energia (MME). Os recursos das Debéntures foram destinados ao LER 2010 e LEN 2011 com
0 objetivo de complementar o financiamento do BNDES, para projetos.

As amortizacdes das debéntures de primeira e segunda série seguem o cronograma disposto na
Escritura da Emisséo, sendo que a amortizagdo das debéntures da primeira série teve inicio em 15 de
junho de 2015 com parcelas semestrais e consecutivas até 15 de dezembro de 2025 e a amortizagao
das debéntures da segunda série teve inicio em 15 de dezembro de 2016 com parcelas semestrais e
consecutivas até 15 de dezembro de 2025. O pagamento dos juros ocorre em parcelas semestrais, hos
meses de junho e dezembro de cada ano.

(if) outras relagdes de longo prazo com instituigdes financeiras

Os Diretores entendem que nédo ha outras relagfes de longo prazo com instituicdes financeiras, além
das descritas no item (i) acima.

(ili) grau de subordinacédo entre as dividas

Os Diretores entendem que ndo ha grau de subordinacdo contratual entre nossas dividas
quirografarias.

(iv) eventuais restricdes impostas ao emissor, em especial, em relacdo a limites de
endividamento e contratacao de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacao
de ativos, a emisséo de novos valores mobiliarios e a alienagdo de controle societario,
bem como se o emissor vem cumprindo essas restricdes

As obrigacdes abaixo identificadas referem-se as obrigacdes da Companhia e podem ser encontrados
nos contratos das respectivas dividas.

A Companhia esta em pleno cumprimento de todas as obrigacdes qualitativas e quantitativas
(covenants) estabelecidas nos contratos mencionados neste subitem 10.1(f).
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Todos recursos obtidos pela AES Tieté com os financiamentos contratados foram destinados a
finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos respeitaram os limites de utilizacdo contratualmente
previstos.

22 emissao de debéntures

Nos termos da 22 Emissao de Debéntures, na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o
Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes na
Escritura de Emissdo da divida e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da Remunerac¢éo calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento; (ii) dos Encargos
Moratdérios, se houver; e (iii) de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos
termos da Escritura de Emisséo, independentemente de aviso, interpelacéo ou notificacéo, judicial ou

extrajudicial na ciénci a da ocorr°ncia das seguintes hi

I nadi mpl ement oo0) :

1 pedido de recuperacéo judicial ou submisséo aos credores de pedido de negociagéo de plano
de recuperagédo extrajudicial, formulado pela Companhia, ou por suas controladas, diretas ou
indiretas;

1 extincéo, liquidacéo, dissolucéo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia n&do
elidido no prazo legal ou decretagéo de faléncia da Companhia, ou de suas controladas, diretas
ou indiretas;

i falta de pagamento, pela Companhia, do Valor Total da Emisséo incluindo qualquer parcela de
amortizagcdo do principal, nas respectivas datas de vencimento previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contados das respectivas datas de
vencimento;

1 término, extingcdo ou transferéncia da concessdo da Companhia para a exploracao de servigos
de geracdo de energia ou ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Companhia;

1 transformacéo do tipo societario da Companhia, inclusive transformac¢éo da Companhia em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes; e

i declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obriga¢cBes financeiras da
Companhia, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou internacional em
valor individual ou global superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de ddlares norte-americanos);

9 alteracdo do controle acionario da Companhia (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) que ndo resulte na AES Corporation como
controlador (direto ou indireto) da Companhia ou no BNDES Participacdes S.A., como acionista
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da Companhia, exceto se a operacao tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;

1 ciséo, fusdo ou incorporacéo, incluindo incorporacéo de acdes, envolvendo a Companhia, para
a qual nao tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo; ou (ii) que ndo tenha sido
assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do 81° do
artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des;

1 decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a
Companhia, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de ddlares norte-americanos), desde que a Companhia ndo comprove o
pagamento ao Agente Fiduciario no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a partir do referido
pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida deciséo
judicial transitada em julgado ou decisé&o arbitral definitiva;

1 falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigacdo pecuniaria (que ndo aquelas
descritas na alinea (c) acima) e/ou ndo pecuniaria previstas nesta Escritura de Emisséo dentro
de um prazo de 30 (trinta) dias de comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela
Companhia ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiduciario & Companhia, dos dois o que
ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

1 declaracéo de dividendos acima do minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acbes, sempre que a Companhia estiver em descumprimento com
qualquer obrigacéo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuicdo
e/ou nos demais documentos relacionados & Emisséo e a Oferta;

1 protesto legitimo de titulos contra a Companhia, ainda que na condi¢do de garantidora, cujo
valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de délares norte-americanos), salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido
protesto (i) a Companhia tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, (ii) o protesto for cancelado, ou ainda (iii) o protesto tiver a sua exigibilidade suspensa
por sentenca judicial;

1 provarem-se falsas ou revelarem- se incorretas, em qualquer aspecto material relevante,
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Companhia no ambito da Oferta, que
afetem de forma adversa esta Escritura de Emisséo;

1 reducdo do capital social da Companhia, sem o prévio consentimento de Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacao;

{1 interrupcéio das atividades da Companhia por um periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis por
falta das autorizagbes e/ou licencas (inclusive ambientais) relevantes, necessérias para o
exercicio de suas atividades, inclusive no caso de ndo obtencdo das renovacdes das licencas
ora em andamento, de modo a afetar de forma adversa e relevante, a capacidade da
Companhia em honrar seus compromissos pecuniarios da Emisséo; e
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1 néo observancia, pela Companhia, dos seguintes indices e | i mi tes financeiros

Financeiroso) verificados trimestral mente

Companhia, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores contratados pela

Companhia, com base nas informacdes financeiras consolidadas da Companhia, ao final de

cada trimestre, a partir de 31 de marco de 2013, em até 15 (quinze) dias corridos apos a

divulgacdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras, até o pagamento integral dos

valores devidos em virtude das Debéntures:

o Ondice obtido da diviséo da Divida? Liquida Financeira? pelo EBITDA Ajustado ndo podera
ser superior a 3,5x vezes; e

o O indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado® pelas Despesas Financeiras* nao
podera ser inferior a 1,75x vezes.

32 emissdo de debéntures

Nos termos da 32 Emissao de Debéntures, na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o
Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes na
Escritura de Emissdo da divida e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracéo calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento; (ii) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos
termos da Escritura de Emisséo, independentemente de aviso, interpelacéo ou notificacéo, judicial ou
extrajudicial na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipéteses ( c ad a uma, um
Il nadi mpl ementoo) :

1 significa o somatoério de (a) todas as obrigagdes da Companhia por fundos tomados em empréstimo ou em relagéo a depoésitos
ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigagées da Companhia evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos
derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protecdo de flutuacdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou preco de
energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha
um direito, seja condicional ou néo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Companhia, tenha ou
ndo a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigacdes, condicionais ou ndo, da Companhia na qualidade de parte de
cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (e) todas as obrigacdes, condicionais ou ndo, da Companhia em relacéo a
aceites bancérios.

2 significa a Divida da Companhia em base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o
caixa e aplicacdes financeiras.

3 significa 0 somatorio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil
consolidado da Companhia na I|inha fAResultado Oper ad)itoosas
montantes de depreciacéo e amortizagao, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada.

4 significam as despesas da Companhia em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a
pagar em tal periodo, incluindo comissées, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de
financiamentos na medida em que tais financiamentos constituam Divida.
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a. pedido de recuperacéo judicial ou submisséo aos credores de pedido de negociagéo de plano
de recuperagéo extrajudicial, formulado pela Companhia, ou por suas controladas, diretas ou
indiretas;

b. extingdo, liguidagao, dissolugédo, insolvéncia, pedido de auto- faléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou decretag&o de faléncia da Companhia, ou de suas controladas, diretas
ou indiretas;

c. falta de pagamento, pela Companhia do Valor Total da Emisséo, incluindo qualquer parcela de
amortizacdo do principal, e/ou da Remuneracdo, nas respectivas datas de vencimento
previstas nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contados das
respectivas datas de vencimento;

d. término, extingcdo ou transferéncia da concessdo da Companhia para a exploracao de servicos
de geracdo de energia ou ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Companhia;

e. transformacao do tipo societario da Companhia, inclusive transformagdo da Companhia em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

f. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdes financeiras da
Companhia, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou internacional em
valor individual ou global igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
ddlares norte-americanos) ou equivalente em Real;

g. alteracdo do controle acionario da Companhia (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des) que ndo resulte na AES Corporation como
controlador (direto ou indireto) da Companhia ou no BNDES Participacdes S.A., como acionista
da Companhia, exceto se a operacao tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo;

h. cisdo, fusdo ou incorporacéo, incluindo incorporacao de acgdes, envolvendo a Companhia, (i)
para a qual ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo; ou (ii) que ndo tenha
sido assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do §1°
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

i. decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a
Companhia, cujo valor total ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares
norte-americanos) ou o equivalente em Real, desde que a Companhia ndo comprove o
pagamento do referido valor ao Agente Fiduciario no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a partir do
referido pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida
decisdo judicial transitada em julgado ou deciséo arbitral definitiva;

j. falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissédo ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias de comunicacao do referido
descumprimento: (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario; ou (b) pelo Agente Fiduciario a
Companhia, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes
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para as quais tenha sido estipulado prazo especifico; (c) declaracdo de dividendos acima do
minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢bes, sempre
que a Companhia estiver em descumprimento com qualquer obrigacdo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e/ou nos demais documentos
relacionados a Emisséo e a Oferta;

k. protesto legitimo de titulos contra a Companhia, ainda que na condicdo de garantidora, cujo
valor individual ou global ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milh6es de délares norte-
americanos) ou equivalente em Real, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido
protesto (i) a Companhia tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, (ii) o protesto for cancelado, ou ainda (iii) o protesto tiver a sua exigibilidade suspensa
por sentenca judicial;

|.  provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto material relevante,
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Companhia no ambito da Oferta, que
afetem de forma adversa esta Escritura de Emisséo;

m. reducdo do capital social da Companhia, sem o prévio consentimento de Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagéo;

n. interrupcdo das atividades da Companhia por um periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis por
falta das autorizagbes e/ou licencas (inclusive ambientais) relevantes, necessérias para o
exercicio de suas atividades, inclusive no caso de ndo obtencao das renovacdes das licengas
ora em andamento, de modo a afetar de forma adversa e relevante, a capacidade da
Companhia em honrar seus compromissos pecuniarios da Emisséao; e

0. Até 15 de maio de 2019 inclusive, a ndo observancia, pela Companhia, dos seguintes indices
e Il imites finanoneicioos@Cfhéwvairecés chidma tri mestral me
a serem calculados pela Companhia, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores
contratados pela Companhia, com base nas informagbes financeiras consolidadas da
Companhia, ao final de cada trimestre, a partir de 30 de junho de 2014, em até 15 (quinze) dias
corridos ap6s a divulgagdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras:

1 O indice obtido da divisdo da Divida® Liquida Financeira® pelo EBITDA Ajustado nao
podera ser superior a 3,5x vezes; e

5 significa 0 somatdrio de (a) todas as obrigagdes da Companhia por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depositos
ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigagées da Companhia evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos
derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protecdo de flutuacéo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou preco de
energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagéo a qual o titular da divida tenha
um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer énus sobre bens detidos ou adquiridos pela Companhia, tenha ou
ndo a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigac¢des, condicionais ou ndo, da Companhia na qualidade de parte de
cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (e) todas as obriga¢des, condicionais ou ndo, da Companhia em relacédo a
aceites bancérios.

6 significa a Divida da Companhia em base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o
caixa e aplicagOes financeiras.
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1 O indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado’ pelas Despesas Financeiras® nao
podera ser inferior a 1,75x vezes.

A partir de 16 de maio de 2019, a ndo observancia, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres
consecutivos dos indices Financeiros verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem
calculados pela Companhia, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores contratados pela
Companhia, com base nas informac¢des financeiras consolidadas da Companhia, ao final de cada
trimestre, a partir de 30 de junho de 2019, em até 15 (quinze) dias corridos ap6s a divulgagdo a CVM
das respectivas demonstra¢des financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude
das Debéntures.

42 emissdo de debéntures

Nos termos da escritura da 42 emissdo de debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo da divida,
independentemente de aviso, interpelagcdo ou notificacéo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das

hip-teses descritas nos itens (i) e (ii) abaixo

i. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automético das
obrigacdes decorrentes da Escritura de Emisséo:

a. pedido de recuperacéo judicial ou submissao aos credores de pedido de negociagéo de plano
de recuperacgdo extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas controladas, diretas ou
indiretas, independentemente de deferimento do respectivo pedido;

b. extin¢éo liquidagdo ou dissolugdo da Emissora, exceto no &mbito da Reorganiza¢do Societaria
Previamente Autorizada, conforme abaixo definida;

c. insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia n&o elidido no prazo legal ou decretagéo
de faléncia da Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas;

d. falta de pagamento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures
e/ou a esta Escritura de Emisséo na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de
Emiss&o, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo pagamento;

e. término, extingdo, revogacdo ou transferéncia da concessdo da Emissora, nos termos do

(cada

AContrato de Concess«dOANEEGé&racebehr&do2/686m 20 de

1999, entre a Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté (antiga razdo social da

7 significa 0 somatoério dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil

consolidado da Companhia na |linha fAResultado Operacional o

montantes de depreciacéo e amortizagao, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada.
8 significam as despesas da Companhia em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a
pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas.
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Emissora) e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica-ANEEL ( AANEELO), conf or me
tempos em tempos (fiConcess«o0 e fiContrato de Co
qualquer de suas controladas para exploracdo de servicos de geracdo de energia elétrica,
exceto no ambito da Reorganizacdo Societaria Previamente Autorizada;
f. transformacé@o do tipo societario da Emissora, inclusive transformagdo da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;
g. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdes financeiras
assumidas pela Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou
internacional, em valor individual ou global igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de ddlares norte-americanos) ou equivalente em Real;
h. alteracéo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢6es) que nao resulte na AES Corporation
como controlador (direto ou indireto) da Emissora ou no BNDES Participacbes S.A. -
BNDESPAR (ABNDESPARO) , como acionista (direto ou
operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagcdo e das Debéntures da Segunda
Série em Circulacdo, e maioria simples das Debéntures da Terceira Série em Circulacao;
exceto pela Reorganizac@o Societaria Previamente Autorizada, ciséo, fusao, incorporagéo ou
incluindo incorporacéo de acdes, envolvendo a Emissora ou qualquer de suas controladas, (i)
para a qual ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢cos) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e das Debéntures
da Segunda Série em Circulacdo e a maioria simples das Debéntures da Terceira Série em
Circulagéo; ou (ii) que ndo tenha sido assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas
dissidentes, nos termos do paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢des, desde
que, no caso das Debéntures da Terceira Série, seja legalmente permitido pela Lei n°
12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo CMN e somente apés transcorridos 2 (dois)
anos a contar da Data de Emisséo;

i. decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a
Emissora ou por qualquer de suas controladas, cujo valor total ultrapasse US$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de dolares norte-americanos) ou o equivalente em Real, salvo se a
Emissora comprovar o pagamento do referido valor ao Agente Fiduciario no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis da data em que tal valor tornou-se devido, nos termos estabelecidos em referida
decisao judicial transitada em julgado ou decisédo arbitral definitiva;

j-  questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas controladoras e/ou
controladas, sobre a validade e/ou exequibilidade desta Escritura de Emissao;

k. se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo;

I.  se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;
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m. se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emisséo para fins diversos

do previsto nesta Escritura de Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cessao a terceiros, pela Emissora,
das obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergcos) das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo e maioria simples das
Debéntures da Terceira Série em Circulacéo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
cuja convocacao mencione expressamente esta matéria, exceto se realizada no ambito da
Reorganizacao Societaria Previamente Autorizada;

celebracdo de contratos de muatuo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (intercompany
loans), exceto (i) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas ou (ii) com relagao
a mutuos celebrados pela Emissora com suas controladas, com prazo de vencimento de até
180 (cento e oitenta) dias;

expropriacdo, nacionalizacao, desapropria¢gdo ou qualquer meio de aquisi¢do compulsoria, por
qualquer autoridade governamental, da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;
reducdo de capital social da Emissora, exceto se a operac¢do tiver sido previamente aprovada
pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, ou se for realizada para absorcéo de prejuizos; e

descumprimento, pela Emissora, de obriga¢gdes pecuniérias (de qualquer forma descritos), nos
termos de um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior ao montante total de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milh6es de ddlares norte-
americanos) e que, cumulativamente, resulte no vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
da Emissora, nos termos de tais instrumentos financeiros.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou quaisquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

a. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria prevista nesta
Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
comunicacao do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii)
pelo Agente Fiduciario a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo
nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

b. declaracao de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatério, conforme
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, (ii) aprovacdo de resgate ou
amortizacdo de acdes ou (iii) realizacdo de pagamentos a seus acionistas sob obriga¢cfes
contratuais, em qualquer dessas hipGteses sempre que a Emissora estiver em
descumprimento com qualquer obrigacéo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo;
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c. protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor
individual ou global ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-
americanos) ou equivalente em Real, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido
protesto (i) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro ou era ilegitimo, (ii) o protesto for cancelado, ou, ainda, (iii) o protesto tiver a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

d. intervencao ou interrupgdo das atividades da Emissora por um periodo superior a 30 (trinta)
Dias Uteis (i) por falta das autorizages e/ou licencas (inclusive ambientais) necessarias
para o exercicio de suas atividades, inclusive no caso de nao renovagédo, ndo obtencéo,
cancelamento, revogacdo, suspensdo ou extincdo das renovacbes das autorizagles,
subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais; ou (i) em decorréncia de arresto,
sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade
ou posse direta da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, em qualquer
dos casos (i) e (ii) acima de modo a afetar de forma adversa e relevante a capacidade da
Emissora em honrar seus compromissos pecuniarios da Emisséo;

e. até a data de Vencimento, a ndo observancia, pela Emissora, dos seguintes indices e
i mites financeiros (AEndices Financeiroso) %
Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente
pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas informacdes financeiras
consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos ap6s
a divulgacdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras, sendo a primeira
verificag&o realizada com base nas demonstragfes financeiras consolidadas da Emissora
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015;

1 O indice obtido da divisdo da Divida® Liquida Financeiral® pelo EBITDA Ajustado ndo
podera ser superior a 3,5 vezes; e

1 O indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado!! pelas Despesas Financeiras!? ndo
podera ser inferior a 1,75 vezes.

® significa 0 somatorio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depositos
ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigagbes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou
instrumentos similares; (c) saldo liquido das operacdes da emissora evidenciados por contratos de derivativos; (d) todas as
dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou néo, de ser
garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e)
todas as obrigacGes, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais;
e (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios.

10 significa a Divida da Emissora em base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa
e aplicagdes financeiras.

11 significa 0 somatdrio dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil
consolidado da Emissora na |linha AResultado Operacional otes(excl uind
de depreciacéo e amortizacgao, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada.

12 significam as despesas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a
pagar em tal periodo, incluindo comissées, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de
financiamentos na medida em que tais financiamentos constituam Divida.
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52 emissdo de debéntures

Nos termos da escritura da 52 emissdo de debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo da divida,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das
hip-teses descritas nos itens (i) e (ii) abaix

iii. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o0 vencimento automatico das
obrigacdes decorrentes da Escritura de Emisséo:

a. pedido de recuperacao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas controladas,
diretas ou indiretas, independentemente de deferimento do respectivo pedido;

b. extingcéo, liqguidagéo ou dissolugédo da Emissora;

c. insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia néo elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas;

d. falta de pagamento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista
nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo pagamento;

e. término, extingdo, revogacao ou transferéncia da concessdo da Emissora, nos termos do

(]

(cada

AfiContrato de Concess«OANEEIGér aceglbelr d@2/&® 20

de 1999, entre a Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté (antiga raz&o social da
sociedade que a Emissora sucedeu por incorporacao) e a Agéncia Nacional de Energia

Elétrica - ANEEL (AANEELO) , conforme aditado de

AContrato de Co tivaneests),«0 de, qualqees de eswas controladas para
exploracdo de servigos de geracao de energia elétrica;

f. transformacado do tipo societario da Emissora, inclusive transformac@o da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

g. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacbes financeiras
assumidas pela Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local
ou internacional, em valor individual ou global igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte
e cinco milhdes de ddlares norte-americanos) ou equivalente em Real;

h. alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) que ndo resulte na AES
Corporation como controlador (direto ou indireto) da Emissora ou no BNDES Participacfes
SA.- BNDESPAR (ABNDESPARO) como acionista
podendo, inclusive, o BNDESPAR aumentar, diminuir e/ou se desfazer de sua participacéo
acionéaria na Emissora, desde que a AES Corporation seja preservada como acionista
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controlador (direto ou indireto) da Emissora, exceto se a operagéo tiver sido previamente
aprovada pelos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures
em Circulacao;

i. sem o expresso consentimento dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacéo, nos termos desta Escritura de Emisséo, a Emissora
sofrer qualquer cisdo, fusdo ou incorporacdo, exceto nos casos de operacdes realizadas
entre a Emissora e sociedades, direta ou indiretamente, controladas por controladoras da,
ou que estejam sob controle comum, direto ou indireto, com a Emissora;

j. decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatoria,
contra a Emissora ou por qualquer de suas controladas, cujo valor total ultrapasse
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos) ou o equivalente
em Real, salvo se a Emissora comprovar o pagamento do referido valor ao Agente
Fiduciario no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis da data em que tal valor tornou-se devido, nos
termos estabelecidos em referida deciséo judicial transitada em julgado ou deciséo arbitral
definitiva;

k. questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas controladoras e/ou
controladas, sobre a validade e/ou exequibilidade desta Escritura de Emisséo;

I. se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo;

m. se houver alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

n. se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emissao para fins
diversos do previsto nesta Escritura de Emisséo;

0. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia
de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢cos) das Debéntures em
Circulacédo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocagdo mencione
expressamente esta matéria;

p. celebracdo de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico (intercompany
loans), exceto (i) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas ou (ii) com
relacdo a mutuos celebrados pela Emissora com suas controladas, com prazo de
vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias;

g. expropriacdo, nacionalizacédo, desapropriacéo ou qualquer meio de aquisicao compulsdria,
por qualguer autoridade governamental, da totalidade ou parte substancial dos ativos da
Emissora;

r. reducdo de capital social da Emissora, exceto se a operagdo tiver sido previamente
aprovada pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ag8es, ou se for realizada para absorgéo de prejuizos; e
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s. descumprimento, pela Emissora, de obrigages pecuniarias (de qualquer forma descritos),
nos termos de um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior ao montante total de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares
norte-americanos) e que, cumulativamente, resulte no vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo da Emissora, nos termos de tais instrumentos financeiros.

iv. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou
quaisquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

a. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria prevista nesta
Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de comunicacao
do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciério; ou (ii) pelo Agente
Fiduciario & Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigacg8es para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

b. (i) declaragdo de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatorio, conforme
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acfes, (i) aprovacdo de resgate ou
amortizacdo de acgbes ou (iii) realizacdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigacdes
contratuais, em qualquer dessas hipéteses sempre que a Emissora estiver em descumprimento
com qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo;

c. protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor
individual ou global ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-
americanos) ou equivalente em Real, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido
protesto (i) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro ou era ilegitimo, (ii) o protesto for cancelado, ou, ainda, (iii) o protesto tiver a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial,

d. intervencdo ou interrupgdo das atividades da Emissora por um periodo superior a 30 (trinta)
dias Uteis (i) por falta das autoriza¢g@es e/ou licencas (inclusive ambientais) necessarias para o
exercicio de suas atividades, inclusive no caso de ndo renovagdo, ndo obtencao,
cancelamento, revogacgdo, suspensdo ou extincdo das renovacbes das autorizacdes,
subvencdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais; ou (ii) em decorréncia de arresto,
sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade ou
posse direta da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, em qualquer dos casos
(i) e (ii) acima de modo a afetar de forma adversa e relevante a capacidade da Emissora em
honrar seus compromissos pecuniarios da Emissao;

e. anao observancia, por 2 (dois) trimestres consecutivos, pela Emissora, dos seguintes indices
e | imites financeiros (fAié&ndi c e stepeloAgantediduciario,s 0) ver
a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores
contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora,
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ao final de cada trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apés a divulgacdo a CVM das

respectivas demonstragfes financeiras, sendo a primeira verificagdo realizada com base nas

demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social findo em

31 de dezembro de 2016:

1 o indice obtido da divisdo da Divida!® Liquida Financeiral4 pelo EBITDA Ajustado!® nédo
podera ser superior a 3,5 vezes; ou

1 caso, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ocorra uma Aquisicdo de Ativos'S, o
indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera
ser superior a 3,85 vezes durante o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados da data
da efetiva conclusdo da respectiva Aquisicdo de Ativos (inclusive) ou até a Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, sendo certo que o célculo e a verificagdo do indice
Financeiro imediatamente subsequente a data da efetiva conclusdo da respectiva

ndi

o

Agqui si-«o0o de Ativos |j8 dever8 considerar o
o trimestre em que a respectiva Aquisicdo de Ativos foi concluida. Findo o prazo de 36
(trinta e seis) meses aqui descrito, o indice Financeiro de que trata o item (i) acima passara
ser aplicado novamente, permanecendo valido até a Data de Vencimento. O presente item
(ii) & vélido para cada Aquisicdo de Ativos realizada pela Emissora, de modo que o periodo
de 36 (trinta e seis) meses sera sempre contado da data da efetiva conclusdo da ultima
Aquisicdo de Ativos realizada.
f. provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas (neste caso, em qualquer aspecto relevante),
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo;
e
g. se aEmissora e/ou qualquer de suas controladas venderem, cederem, locarem ou de qualquer
forma alienarem a totalidade ou parte relevante de seus ativos, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas
obrigacbes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transa¢cdo ou em uma série de
transacoes, relacionadas ou néo.

13 significa 0 somatorio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagéo a depositos
ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou
instrumentos similares; (c) saldo liquido das operag¢des da emissora evidenciados por contratos de derivativos; (d) todas as
dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou néo, de ser
garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e)
todas as obrigacGes, condicionais ou nédo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais;
e (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagéo a aceites bancéarios.

14 significa a Divida da Emissora em base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa
e aplicacdes financeiras.

15 significa 0 somatério dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil
consolidado da Emissora na | inha fResul tsasdimanc@rpsg (i)docdds osmaritantes( e x c |l ui nd
de depreciacdo e amortizacao, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada. No caso de
uma Aquisi¢do de Ativos, o célculo e a verificagéo do indice Financeiro devera considerar o EBITDA Ajustado proforma do ativo
adquirido, consolidado com o da Emissora, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de liquidacio da respectiva Aquisicéo
de Ativos.

16 significa uma aquisicdo, pela Emissora, direta ou indiretamente, de qualquer participagdo societaria, inclusive por meio de
subscrigdo ou compra e venda de valores mobiliarios, fuséo, ciséo, incorporacéo ou incorporagdo de acdes.
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62 emissao de debéntures

A escritura da 62 emissdo de debéntures, diz que Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente

vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao da divida, independentemente de

aviso, interpelacé@o ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das hipoteses descritas nos

itens

(i) e (ii) abaixo (cada uma, um AEvento de

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
obrigacdes decorrentes da Escritura de Emisséo:

pedido de recuperacgédo judicial ou submisséo aos credores de pedido de negociagédo de
plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Emissora e/ou por suas controladas,
diretas ou indiretas, cujo EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) represente valor
igual ou superioral0 % (dez por cento) do EBI TDA Aj
Rel evanteso), independentemente de deferi
extin¢do, liquidacéo ou dissolugdo da Emissora;

insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes;

falta de pagamento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniéria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista
nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo pagamento;

término, extingdo, revogacgdo ou transferéncia da concessdo da Emissora, nos termos do
iContrato de Concess«ibANEEILGe,r ac elo20meliezBaro9
de 1999, entre a Companhia de Gera¢éo de Energia Elétrica Tieté (antiga razdo social da
sociedade que a Emissora sucedeu por incorporacdo) e a Agéncia Nacional de Energia

ustado
ment o

am

Venc

(

Elétrica - ANEEL (AANEELO) , conforme aditades dwo ot eeamp 0

AfContrato de Concess«o0o0, respectivamente), ou

exploragdo de servigos de geracao de energia elétrica;

transformag&o do tipo societario da Emissora, inclusive transformacdo da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;
declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdes financeiras
assumidas pela Emissora ou por suas Controladas Relevantes, no mercado local ou
internacional, em valor individual ou global igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhGes de ddlares norte-americanos) ou equivalente em Real na data da referida
declaracdo de vencimento antecipado;

alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) que ndo resulte na AES
Corporation como controlador (direto ou indireto) da Emissora ou no BNDES Participacfes
SA.- BNDESPAR (ABNDESPARO), como acionista
podendo, inclusive, o BNDESPAR aumentar, diminuir e/ou se desfazer de sua participagéo
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acionaria na Emissora, desde que a AES Corporation seja preservada como acionista
controlador (direto ou indireto) da Emissora, exceto se a operagéo tiver sido previamente
aprovada pelos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
da Primeira Série em Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulacao;

i. sem o expresso consentimento dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Primeira Série em Circulacao e das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo, nos termos desta Escritura de Emisséo, a Emissora sofrer qualquer
cisdo, fusdo ou incorporacao, exceto nos casos de operacdes realizadas entre a Emissora
e sociedades, direta ou indiretamente, controladas por, controladoras da, ou que estejam
sob controle comum, direto ou indireto, com a Emissora;

j- deciséo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatoria,
contra a Emissora ou suas Controladas Relevantes, cujo valor total ultrapasse
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos) ou o equivalente
em Real, salvo se a Emissora comprovar o pagamento do referido valor ao Agente
Fiduciario no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis da data em que tal valor tornou-se devido, nos
termos estabelecidos em referida deciséo judicial transitada em julgado ou deciséo arbitral
definitiva;

k. questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas controladoras e/ou
controladas, sobre a validade e/ou exequibilidade desta Escritura de Emisséo;

I. se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo;

m. se houver alteracéo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

n. se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emissdo para fins
diversos do previsto nesta Escritura de Emissao;

0. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia
de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocacdo mencione expressamente esta
matéria;

p. celebracdo de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico (intercompany
loans), exceto (i) mediante a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas ou (ii) com
relacdo a mutuos celebrados entre a Emissora e suas controladas, com prazo de
vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias;

g. expropriagdo, nacionalizacéo, desapropriacdo ou qualquer meio de aquisigdo compulsoéria,
por qualguer autoridade governamental, da totalidade ou parte substancial dos ativos da
Emissora;
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r. reducdo de capital social da Emissora, exceto se a operagdo tiver sido previamente
aprovada pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes, ou se for realizada para absorcao de prejuizos; e

s. descumprimento, pela Emissora, de obrigages pecuniarias (de qualquer forma descritos),
nos termos de um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior ao montante total de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares
norte-americanos) e que, cumulativamente, resulte no vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo da Emissora, nos termos de tais instrumentos financeiros.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou
quaisquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de comunicacéo
do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente
Fiduciario & Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigacg6es para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(i) declaragdo de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatério, conforme
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acgbes, (i) aprovacdo de resgate ou
amortizacdo de acgbes ou (iii) realizacdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigacdes
contratuais, em qualquer dessas hipéteses sempre que a Emissora estiver em descumprimento
com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo;

protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor
individual ou global ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milh6es de doélares norte-
americanos) ou equivalente em Real, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido
protesto (i) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro ou era ilegitimo, (ii) o protesto for cancelado, ou, ainda, (iii) o protesto tiver a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

intervencao ou interrupgdo das atividades da Emissora por um periodo superior a 30 (trinta)
Dias Uteis (i) por falta das autorizagdes e/ou licencas (inclusive ambientais) necessarias para
0 exercicio de suas atividades, inclusive no caso de nao renovacdao, ndo obtencdo,
cancelamento, revogacgdo, suspensdo ou extincdo das renovacbes das autorizacdes,
subvencgdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais; ou (ii) em decorréncia de arresto,
sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade ou
posse direta da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, em qualquer dos casos
(i) e (i) acima de modo a afetar de forma adversa e relevante a capacidade da Emissora em
honrar seus compromissos pecuniarios da Emisséao;
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e. até a Data de Vencimento, a ndo observancia, por 2 (dois) trimestres consecutivos, pela
Emi ssor a, dos seguintes 2ndices e i mites
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e
revisados trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas
informagdes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, em até 15
(quinze) dias corridos apés a divulgacdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras,
sendo a primeira verificacdo realizada com base nas informacdes financeiras trimestrais
consolidadas da Emissora referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2017:

1 o indice obtido da divisdo da Dividal’ Liquida Financeira 8pelo EBITDA Ajustado!® ndo
podera ser superior a 3,5 vezes; ou

1 caso, a partir de 3 de margo de 2017, ocorra uma Aquisicédo de Ativos?°, o indice obtido da
divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior a 3,85
vezes durante o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados da data da efetiva concluséo
da respectiva Aquisi¢éo de Ativos (inclusive) ou até a Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, sendo certo que o célculo e a verificagdo do Indice Financeiro imediatamente
subsequente a data da efetiva conclusdo da respectiva Aquisicdo de Ativos ja deverd
considerar o €ndice Financeiro constante
Aquisicao de Ativos foi concluida. Findo o prazo de 36 (trinta e seis) meses aqui descrito, 0
indice Financeiro de que trata o item (i) acima passara ser aplicado novamente,
permanecendo valido até a Data de Vencimento. O presente item (ii) é valido para cada
Aquisicao de Ativos realizada pela Emissora, de modo que o periodo de 36 (trinta e seis)
meses sera sempre contado da data da efetiva conclusdo da uUltima Aquisi¢cdo de Ativos
realizada; e

17 significa 0 somatoério de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos
ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacbes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou
instrumentos similares; (c) saldo liquido das opera¢des da emissora evidenciados por contratos de derivativos; (d) todas as
dividas de terceiros garantidas por (ou em relagéo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou néo, de ser
garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e)
todas as obrigacdes, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais;
e (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagéo a aceites bancarios.

18 significa a Divida da Emissora em base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa
e aplicacdes financeiras.

19 significa 0o somatdrio dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil

consolidadodaEmi ssora na | inha fiResultado Operacional o (excluindo

de depreciacdo e amortizacao, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada. No caso de
uma Aquisi¢do de Ativos, o calculo e a verificagéo do indice Financeiro devera considerar o EBITDA Ajustado proforma do ativo
adquirido, consolidado com o da Emissora, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de liquidacio da respectiva Aquisicéo
de Ativos.

2 significa uma aquisigdo, pela Emissora, direta ou indiretamente, de qualquer participagdo societaria, inclusive por meio de
subscricdo ou compra e venda de valores mobiliarios, fusdo, ciséo, incorporacdo ou incorporacdo de acdes. Para os fins desta
Escritura de Emisséo, a Aquisicdo de Ativos serd considerada como concluida quando a participacéo societaria em questédo
passar a ser contabilizada nas informagdes financeiras da Emissora.
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1 oindice obtido da diviséo entre EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras?! nao podera
ser inferior a 1,5 vezes.

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas (neste caso, em qualquer aspecto relevante),
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo;
e
se a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes venderem, cederem, locarem ou de qualquer
forma alienarem a totalidade ou parte relevante de seus ativos, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas
obrigacfes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transacdo ou em uma série de
transac0es, relacionadas ou néo.

32 emissdo de nota promissoria

Vencimento Antecipado Automatico. Observado o disposto nesta Cartula, ficardo declaradas

automaticamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes da Nota Promisséria, independente de
fica-«o, na ocorr°ncia de qualquer dos seguintes

not i

Autométic 0 0 ) :

a.

pedido de recuperacao judicial ou submisséo aos credores de pedido de negociacdo de plano
de recuperacao extrajudicial, formulado pela Emissora e/ou por suas controladas, diretas ou
indiretas, cujo EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) represente valor igual ou superior
a 10% (dez por cent o) do EBI TDA Ajustado
independentemente de deferimento do respectivo pedido;

extin¢ao, liquidacéo ou dissolugdo da Emissora;

insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacao
de faléncia da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes;

falta de pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Notas
Comerciais e/ou a esta Cartula na respectiva data de pagamento prevista nesta Cartula, ndo
sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo pagamento;

término, extin¢do, revogacdo ou transferéncia da concessdo da Emissora, nos termos do
iContrato de Concess«bANEE IGdeprade, &no 20 deldez2mbrodd
1999, entre a Companhia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté (antiga razdo social da
sociedade que a Emissora sucedeu por incorporacédo) e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica

-ANEEL (AANEELO) , conforméeemdostaddCdprpcezmpod

da En

& mpn C

Concess«o00, respectivamente), ou de qualquer de

servigos de geracéo de energia elétrica;

2 significam as despesas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a
pagar em tal periodo, incluindo comissées, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de
financiamentos na medida em que tais financiamentos constituam Divida.
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f. transformacé@o do tipo societario da Emissora, inclusive transformagdo da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

g. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacbes financeiras
assumidas pela Emissora ou por suas Controladas Relevantes, no mercado local ou
internacional, em valor individual ou global igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de doélares norte-americanos) ou equivalente em Real na data da referida declaracao
de vencimento antecipado;

h. alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (conforme defini¢cdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) que nao resulte na AES Corporation
como controlador (direto ou indireto) da Emissora podendo, inclusive, o BNDES Participacdes
SA.-BNDESPAR ( iBNDES P A®&ninuir edou seedasfazer de sua participagao
aciondria na Emissora, desde que a AES Corporation seja preservada como acionista
controlador (direto ou indireto) da Emissora, exceto se a operacao tiver sido previamente
aprovada pelos titulares das Notas Comerciais representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢cos) das
Notas Comerciais;

i. sem o expresso consentimento dos titulares das Notas Comerciais representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais, a Emissora sofrer qualquer cisdo, fusdo ou
incorporagéo, exceto nos casos de operagdes realizadas entre a Emissora e sociedades, direta
ou indiretamente, controladas por, controladoras da, ou que estejam sob controle comum,
direto ou indireto, com a Emissora;

j. deciséo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a
Emissora ou suas Controladas Relevantes, cujo valor total, de forma individual ou global
ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares norte-americanos) ou o
equivalente em Real, salvo se a Emissora comprovar o pagamento do referido valor ao Agente
Fiduciario no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis da data em que tal valor tornou-se devido, nos
termos estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral
definitiva;

k. questionamento judicial, pela Emissora ou por qualquer de suas controladoras e/ou
controladas, sobre a validade e/ou exequibilidade desta Cartula;

I.  se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Cartula;

m. se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos titulares das Notas Comerciais;

n. se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emisséo para fins diversos
do previsto nesta Céartula;

0. transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cesséo a terceiros, pela Emissora,
das obrigacdes assumidas nesta Cartula, sem a prévia anuéncia dos titulares de Notas
Comerciais representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais, reunidos em
Assembleia Geral cuja convocagdo mencione expressamente esta matéria;
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p. celebracdo de contratos de mutuo pela Emissora, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (intercompany
loans), exceto (i) mediante a prévia e expressa anuéncia dos titulares das Notas Comerciais
ou (ii) com relagcao a mutuos celebrados entre a Emissora e suas controladas, com prazo de
vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias;

g. expropriacdo, nacionalizacao, desapropriacdo ou qualquer meio de aquisicdo compulséria, por
qualquer autoridade governamental, da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

r. reducdo de capital social da Emissora, exceto se a operacao tiver sido previamente aprovada
pela maioria dos titulares das Notas Comerciais, ou se for realizada para absorcéo de prejuizos;
e

s. descumprimento, pela Emissora, de obriga¢Bes pecuniérias (de qualquer forma descritos), nos
termos de um ou mais instrumentos financeiros cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior ao montante total de US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-
americanos), e que, cumulativamente, resulte no vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
da Emissora, nos termos de tais instrumentos.

A ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Automético previstas acima, ndo
sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento antecipado automético
das Notas Comerciais, independentemente de qualquer aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

Vencimento Antecipado N&o Automético. O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de até 2
(dois) Dias Uteis da data que tomar conhecimento de qualquer dos eventos listados abaixo, uma
Assembleia Geral, visando deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado da Nota
Comercial, na ocorr°ncia de qualquer uma das
Antecipado N«o Autom8ticodo e, em conjunto com

fHi p-teses de Vencimento Antecipadood):

a. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Cértula ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de comunicacéo do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (i) pelo Agente Fiduciario a
Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacbes
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

b. (i) declaragao de dividendos em montante superior ao dividendo minimo obrigatorio, conforme
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acles, (i) aprovacdo de resgate ou
amortizacdo de acbes ou (iii) realizacdo de pagamentos a seus acionistas sob obrigacdes
contratuais, em qualquer dessas hipoteses sempre que a Emissora estiver em descumprimento
com qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Cartula;

c. protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor
individual ou global ultrapasse US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares norte-
americanos) ou equivalente em Real, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido
protesto (i) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
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terceiro ou era ilegitimo, (ii) o protesto for cancelado, ou, ainda, (iii) o protesto tiver a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial,

d. intervencdo ou interrupcao das atividades da Emissora por um periodo superior a 30 (trinta)
Dias Uteis (i) por falta das autorizages e/ou licencas (inclusive ambientais) necessarias para
0 exercicio de suas atividades, inclusive no caso de nao renovacdo, ndo obtengéo,
cancelamento, revogacdo, suspensdo ou extincdo das renovacdes das autorizacdes,
subvencgdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais; ou (i) em decorréncia de arresto,
sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade ou
posse direta da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, em qualquer dos casos
(i) e (ii) acima de modo a afetar de forma adversa e relevante a capacidade da Emissora em
honrar seus compromissos pecuniarios da Emisséo;

e. até a Data de Vencimento, a ndo observancia, por 2 (dois) trimestres consecutivos, pela
Emi ssor a, dos seguintes 2ndices e l'imites finan
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e
revisados trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas
informacdes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, em até 15
(quinze) dias corridos apés a divulgacdo & CVM das respectivas demonstra¢ges financeiras,
sendo a primeira verificacdo realizada com base nas informacdes financeiras trimestrais
consolidadas da Emissora referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2017:

1 o indice obtido da divisdo da Divida?? Liquida Financeira?® pelo EBITDA Ajustado?* ndo
podera ser superior a 3,5 vezes; ou

1 caso, a partir de 01 de junho de 2017, ocorra uma Aquisicdo de Ativos?®, o indice obtido
da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior
a 3,85 vezes durante o periodo de 36 (trinta e seis) meses contados da data da efetiva
conclusdo da respectiva Aquisi¢éo de Ativos (inclusive) ou até a Data de Vencimento,

2 significa 0 somatoério de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagéo a depésitos
ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacbes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou
instrumentos similares; (c) saldo liquido das operacdes da emissora evidenciados por contratos de derivativos; (d) todas as
dividas de terceiros garantidas por (ou em relagéo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou néo, de ser
garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e)
todas as obrigacGes, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais;
e (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagéo a aceites bancarios.

= significa a Divida da Emissora em base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa
e aplicacdes financeiras.

2 significa o somatdrio dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil
consolidado da Emissora na |linha AResultado Operacional otes(excl uind
de depreciacdo e amortizacao, e (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada. No caso de
uma Aquisigdo de Ativos, o calculo e a verificagéo do indice Financeiro devera considerar o EBITDA Ajustado proforma do ativo
adquirido, consolidado com o da Emissora, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de liquidagdo da respectiva Aquisicao
de Ativos.

% significa uma aquisigdo, pela Emissora, direta ou indiretamente, de qualquer participagdo societaria, inclusive por meio de
subscricdo ou compra e venda de valores mobiliarios, fuséo, ciséo, incorporagéo ou incorporagdo de acdes. Para os fins desta
Cértula, a Aquisigdo de Ativos serd considerada como concluida quando a participacdo societaria em questdo passar a ser
contabilizada nas informagdes financeiras da Emissora.
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0 que ocorrer primeiro, sendo certo que o célculo e a verificagéo do indice Financeiro
imediatamente subsequente a data da efetiva conclusédo da respectiva Aquisicdo de
Ativos j8 dever8 considerar o ¢éndice Fi
em que a respectiva Aquisicdo de Ativos foi concluida. Findo o prazo de 36 (trinta e
seis) meses aqui descrito, o indice Financeiro de que trata o item (i) acima passara ser
aplicado novamente, permanecendo valido até a Data de Vencimento. O presente item
(i) é vélido para cada Aquisicao de Ativos realizada pela Emissora, de modo que o
periodo de 36 (trinta e seis) meses sera sempre contado da data da efetiva conclusédo
da ultima Aquisicédo de Ativos realizada; e
1 O indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras?® ndo
podera ser inferior a 1,5 vezes.
f. provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas (neste caso, em qualquer aspecto relevante),
quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Cartula; e
g. se aEmissora e/ou suas Controladas Relevantes venderem, cederem, locarem ou de qualquer
forma alienarem a totalidade ou parte relevante de seus ativos, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas
obrigacg6es relativas as Notas Comerciais, seja em uma Unica transa¢do ou em uma série de
transacoes, relacionadas ou néo.

Os Diretores entendem que os limites de endividamento da Companhia sdo caracterizados pelos
covenants expressos em cada emissdo de debéntures, que limitam também a emisséo de novas
dividas. Conforme o estatuto social da Companhia, se fara o pagamento obrigatério (segundo a Lei n.
©6.404/76) de 25% do resultado em dividendos. Mediante proposta da Diretoria e ouvido o Conselho
de Administragdo, o saldo remanescente do resultado, apds as dedugdes obrigatorias, seré distribuido
aos acionistas conforme aprovado pela Assembleia Geral dos Acionistas.

AES Tieté Edlica

As dividas emitidas pela incorporada Renova Edlica com o BNDES contemplam clausulas de condi¢des
restritivas, tais como restricdo de distribuicdo de dividendos: O Estatuto Social da controlada indireta
AES Tieté Edlica prevé a distribuicao de dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido ajustado.
Adicionalmente, a controlada indireta AES Tieté Edlica obteve financiamentos do BNDES, repasse do
Banco do Brasil e emitiu uma debénture de infraestrutura que contemplam restricdes de néo distribuir
quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a pessoas fisicas e juridicas integrantes
do mesmo Grupo Econémico, acima de 25% do lucro liquido ajustado, salvo se expressamente
autorizado pelo BNDES, Banco do Brasil ou debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, ou se verificados itens como o

% significam as despesas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a
pagar em tal periodo, incluindo comissées, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de
financiamentos na medida em que tais financiamentos constituam Divida.
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Hol dingo; (ii) verificada a conclus«o do projeto;

(ii

dadividaeacontareservade O& M; (i v) atingido o €ndice de Cobertur

minimo de 1,30; (v) adimplemento das empresas do grupo econdmico perante o Sistema BNDES; e
(vi) geragdo minima consolidada das centrais geradoras edlicas de 430.475 MWh no periodo de doze
meses imediatamente anteriores a distribuicdo pretendida.

g) limites dos financiamentos j& contratados e percentuais ja utilizados

Os Diretores da Companhia esclarecem que a mesma nao possui limites de financiamento ja
contratados. Todos os financiamentos contratados até 31 de dezembro de 2017 ja haviam sido
liberados e estao refletidos em nossas demonstracdes financeiras do exercicio.

h) alteracfes significativas em cada item das demonstracdes financeiras

As alteragBes significativas ocorridas nos principais itens das Demonstracdes dos Resultados,
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e Balanco Patrimonial estdo explicadas a seguir. Em fungéo do
arredondamento em milhdes, alguns itens podem nao perfazer precisamente o montante divulgado nas
Demonstracdes Contdbeis para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015.

A Companhia efetuou reclassificacfes dos saldos comparativos relativos aos exercicios findos em 31
de dezembro de 2016 e 2015, as quais estdo demonstradas no item 10.4 do Formulario de Referéncia.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Atabela abaixo mostra informagfes extraidas das Demonstragées dos Resultados consolidada da
Companhia, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015, com andlise horizontal
e vertical.
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS 2017 2016 2015

(EM R$ MILHOES) R$ AV(%) AH(%) R$ AV(%) AH(®%) RS AV (%)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.728,1 100,0% 10,7% 1.561,3 100,0% -40,5% 2.625,8 100,09

CUSTOS OPERACIONAIS
Custo com Energia Elétrica

Energia elétrica comprada para revenda (430,9) -24,9% 35,7% (317,6) -20,3% -62,7%  (852,5) -32,5%
Encargos do uso do sistema de transmisséo e conexdo (128,6) -7,4% 14,2% (112,6) -7,2% -2,0% (114,9) -4,4%
Taxa de fiscalizagéo (7,00 -04% 1,4% 6,9 -04% 11,3% 6,2) -0,2%
Compensagéo financeira pela utiizagéo de recursos hidricos (50,4) -2,9% -32,9% (75,1) -48% 68,4% (44,6) -1,7%
Custo de Operacéo - 0,0%  0,0% - 0,0% 0,0% - 0,0%
Pessoal e administradores (113,1) -6,5% 15,4% (98,00 -6,3% 19,2% (82,2) -3,1%
Entidade de previdéncia privada 4,6) -0,3% 253,89 1,3) -0,1% -50,0% (2,6) -0,1%
Servigos de terceiros (107,1) -6,2% 19,3% (89,8) -58% -2,2% 91,8) -3,5%
Material (16,3) -0,9% 94,0% (84) -05% 25,4% 6,7) -0,3%
Provisdo para processos judiciais e outros, liquida 1,3) -0,1% -95,6% (29,6) -1,9% 1641,29 1,7) -0,1%
Perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa (2,8) -0,2% -212,0% 2,5 0,2% N/A - 0,0%
Provisdo para redugéo ao provavel valor de recuperacéo dos ativos - 0,0% N/A - 0,0% -100,09 (3,00 -0,1%
Depreciacéo e amortizagdo (199,4) -11,5% 23,9% (161,0) -10,3% -6,6% (172,3) -6,6%
Outras despesas operacionais (35,2) -2,0% 84,3% (19,1) -1,2% -31,5% 27,90 -1,1%
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (1.096,5) -63,5% 19,6% (917,0) -58,7% -34,8% (1.406,2) -53,6%
RESULTADO DO SERVICO (LUCRO BRUTO) 631,6 36,5% -2,0% 644,4 413% -472% 1.219,6 46,4%
Amortizacdo de intangivel e mais valia gerado em aquisicdes (1,0)

Amortizagao de intangivel de concesséo - 0,0% N/A - 0,0% -100,09 (56,1) -2,1%

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 91,4 53% 4,5% 87,5 5,6% -13,49 101,0 3,8%
Despesas financeiras (296,5) -17,2% 27,9% (231,8) -148% 20,7% (192,0) -7,3%
VariagGes cambiais, liquidas 1,2 0,1% -85,9% 8,5 0,5% -151,29 (16,6) -0,6%
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (203,8) -11,8% 50,1% (1358) -8,7% 26,2% (107,6) -4,1%
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 426,8 24,7% -16,1% 508,6 32,6% -51,89% 1.055,9 40,2%
Contribuicao social (27,1) -16% -13,1% (31,2) -2,0% -70,6% (106,0) -4,0%
Imposto de renda (69,5) -4,0% -16,4% (83,1) -53% -70,5% (282,0) -10,7%
Contribuicdo social diferida 8,2) -0,5% -12,8% 9,4) -0,6% -151,49 18,3 0,7%
Imposto de renda diferido (23,6) -1,4% -10,6% (26,4) -1,7% -150,3% 52,5 2,0%
TOTAL DOS TRIBUTOS (128,5) -7,4% -14,3% (150,0) -9,6% -52,7% (317,2) -12,19

LUCRO DO EXERCICIO PROVENIENTE DE OPERAGOES EM CONTINUIDADE 298,3 17,3% -16,8% 3585 23,0% -51,5% 738,8 28,19

OPERAGOES DESCONTINUADAS

Resultado liquido proveniente de operagdes cindidas - 0,0% N/A - 0,0% -100,0% 95,6 3,6%
Amortizagdo de intangivel de concesséo proveniente de operagdes cindidas - 0,0% N/A - 0,0% -100,09 (31,1 -1,2%
TOTAL DAS OPERACOES DESCONTINUADAS - 0,0% N/A - 0,0% -100,09 64,6 2,5%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 298,3 19,1% -16,8% 3585 23,0% -55,4% 803,3  30,6%

Andlise das principais variacoes: Exercicio Social Findo em 31 de dezembro de 2017 comparado ao

exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.

Receita operacional bruta

A receita operacional bruta relativa ao suprimento de energia no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017 foi de R$ 1.945,2 milhdes, representando um aumento de 10,4% em relagdo ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia teve receita operacional bruta
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de R$ 1.762,6 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagédo é explicada pelos
seguintes fatores:

() R$ 147,5 milhdes referente a adicdo do Complexo Eodlico Alto Sertdo Il ao portfélio da
Companhia a partir de agosto de 2017;

(i) R$ 44,6 milh6es de incremento em fungdo do maior preco médio da energia vendida no
mercado spot no periodo (R$ 251,78/MWh em 2017 vs. R$ 82,68/MWh em 2016);

(i) R$ 6,3 milhdes de aumento na venda de energia contratada, refletindo o melhor preco no
mercado livre compensado pela reducdo na receita de venda no mercado regulado, devido a
descontratac@o por conta do plano de mitigacdo do risco hidrolégico; efeitos compensados
parcialmente:

(iv) R$ 41,8 milhdes de reducédo na receita na linha de contratos bilaterais dado o fim do contrato
bilateral com a Eletropaulo; e

(v) R$ 23,0 milhdes de reducéo de venda de energia no ambito MRE, em fungéo, do menor volume
de geracgdo averiguado em 2017.

Deducdes da receita operacional bruta

As deduc¢des da receita operacional bruta da Companhia no exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2017 e 2016 foram de R$ 217,1 milhdes e R$ 201,3 milhdes, respectivamente. Os Diretores da
Companhia entendem que o aumento de 7,9% é explicado, principalmente pelas maiores despesas
com PIS e COFINS em 4,6% ou R$ 7,4 milh&es, devido ao aumento da receita provenientes do mercado
de curto prazo, onde as aliquotas de PIS e COFINS sdo mais altas, somado ao aumento das despesas
com ICMS, no montante de R$ 7,2 milhBes no periodo.

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida da Companhia relativa ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2017 foi de R$ 1.728,1 milhdes, representando um aumento de 10,7% em relacdo ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companbhia teve receita operacional liquida de R$ 1.561,3
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este desempenho reflete, principalmente, a
contribuicdo da operacao do Complexo Edlico Alto Sertéo Il e incremento em fungédo do maior preco
médio da energia vendida no mercado spot.
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CUSTOS OPERACIONAIS: CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA E CUSTOS DE OPERAGAO

Energia elétrica comprada para revenda

Os custos de energia elétrica comprada para revenda para o exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2017 foram de R$ 430,9 milhdes, representando um aumento de 35,7% em relacdo ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia teve um custo de R$ 317,6 milhdes.
Os Diretores da Companhia entendem que este aumento é justificado principalmente pela maior
compra de energia na linha de contratos bilaterais em R$ 384,7 milhes, como apoio a estratégia de
mitigacdo do risco hidrolégico, reflexo do maior volume (2.262,7 GWh em 2017 vs. 762,5 GWh em
2016) e maior preco médio (R$ 218,69/MWh em 2017 vs. R$ 144,37/MWh em 2016), compensado
parcialmente pela redugdo de R$ 217,7 milhdes associada ao menor volume com compra de energia
no mercado spot (80,9 GWh em 2017 vs. 1.423,9 GWh em 2016) devido a sazonalizacédo de energia e
estratégia de comercializagcéo visando a reducéo da exposicdo nesse mercado e aumento de R$ 31,8
milhdes em créditos de PIS/COFINS na comparacao dos periodos.

Encargos do uso do sistema de transmiss&o e conexao

Os custos com transmissao e conexao para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 foram
de R$ 128,6 milhes, um aumento de 14,2% em comparagao ao ano de 2016, quando a Companhia
teve um custo de R$ 112,6 milhfes. Os Diretores da Companhia entendem que este aumento é
justificado, principal mente, pelo do reajuste
parte dos contratos das usinas hidrelétricas e inicio de opera¢éo do Complexo Edlico Alto Sertdo Il no
portfélio da Companhia desde agosto de 2017.

Compensa-«o0o financeira pela utiliza-«o0o de recu

As despesas de compensacao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos para o exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2017 foram de R$ 50,4 milhfes, uma reducéo de 33,0% em comparacao
ao ano de 2016, quando a Companhia teve um custo de R$ 75,1 milhées. Os Diretores da Companhia
entendem que esta reducdo se deve principalmente a menor tarifa em 2017 quando comparado com
2016 (R$ 72,20 em 2017 vs R$ 93,35 em 2016), somado a menor geracao em fungcao do menor nivel
de reservatorio.

Pessoal e administradores

As despesas com pessoal e administradores para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017
foram de R$ 113,1 milhdes representando um aumento de 15,4% em rela¢@o ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia teve uma despesa de R$ 98,0 milhdes. Os Diretores
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da Companhia entendem que o aumento se refere a reestruturagao do quadro da Companhia como
parte de sua estratégia de crescimento e ajuste de inflagdo.

Servicos de terceiros

As despesas com servicos de terceiros para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 foram
de R$ 107,1 milhdes representando um aumento de 19,3% em relagéo ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2016, quando a Companhia teve uma despesa de R$ 89,8 milhdes. Os Diretores da
Companhia entendem que este aumento se deve, principalmente, ao aumento das despesas nado
recorrentes de honoréarios advocaticios devido ao sucesso da transacdo de aquisicdo do Complexo
Edlico Alto Sertéo Il.

Provisdo para processos judiciais e outros, liquida

O saldo da conta de proviséo para processos judiciais e outros, liquida para o exercicio social findo em
31 de dezembro de 2017 foi uma despesa de R$ 1,3 milhdo representando uma reducéo de R$ 28,3
milhdes em relagéo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia atingiu
uma despesa de R$ 29,6 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagédo ocorreu
principalmente pelo pagamento de R$ 28,0 milhdes decorrente do acordo no ambito do procedimento
arbitral com o Banco BTG Pactual em 2016.

Perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa

O saldo da conta de perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa para o exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2017 foi uma despesa de R$ 2,8 milhdes representando uma reducdo de
212,0% em relacdo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia atingiu
um saldo positivo de R$ 2,5 milhdes. Os Diretores da Companhia afirmam que foram registradas perdas
estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa para valores vencidos relativos a um contrato de
comercializagdo de energia no ambiente regulado i CCEAR, no montante de R$ 2,8 milh6es em 2017.
Para 2016, o valor de R$ 2,5 milhdes registrados representa valores efetivamente recebidos
proveniente da massa falida do Banco Santos.

Depreciacéo e amortizacdo

O saldo da conta de depreciacdo e amortizacdo para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2017 foi uma despesa de R$ 199,4 milhdes representando um aumento de 23,9% em relacdo ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia atingiu uma despesa de R$
161,0 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento é basicamente em funcao da
inclusao de novos ativos ao portfélio.
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Outras despesas operacionais

O saldo da conta de outras despesas operacionais para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2017 foi uma despesa de R$ 35,2 milhSes representando um aumento de 84,3% em relacdo ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia atingiu uma despesa de R$
19,1 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdo ocorreu principalmente pelo
pagamento do énus de acordo bilateral, no montante de R$ 7,7 milhdes em 2017.

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

As receitas financeiras para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 foram de R$ 91,4
milhdes, representando um aumento de 4,5% em relagdo ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2016, quando a Companhia teve receitas financeiras de R$ 87,5 milhSes. Este aumento € explicado
principalmente pela maior renda de aplicagdes financeiras, no montante de R$ 12,1 milhdes, devido ao
maior saldo médio de aplicagdes financeiras no periodo, oriundo principalmente do montante referente
ao GSF retido pelo efeito da liminar vigente, parcialmente compensada pelo recebimento de multa
processual registrado em 2016 referente processo movido em 2005 pela Companhia contra Furnas
Centrais EI®tricas S/ A (AFurnaso) no montante

Despesas financeiras

As despesas financeiras para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 foram de R$ 296,5
milhdes, representando um aumento de 27,9% em relag&o ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2016, quando a Companhia teve despesas financeiras de R$ 231,8 milhdes. Os Diretores da
Companhia entendem que este aumento se da devido aos maiores encargos de divida no montante de
R$ 45,1 milh&es, originario do crescimento da divida para financiar a aquisicdo dos Complexos Alto
Sertdo Il e Boa Hora, assim como as dividas ja existentes do ativo adquirido, compensado parcialmente
pela queda do CDI e IPCA, somado ao pagamento do prémio de resgate, em funcéo do pré-pagamento
da 22 e 32 emissdo de debentures e da 22 série da 42 emissdo, no montante de R$ 7,6 milhdes e a
atualizacdo monetaria atualizacdo monetaria de debéntures, empréstimos e financiamentos, no
montante de R$ 8,1 milhdes, compensado parcialmente pela efeito positive da atualizagdo monetéria
referente a liminar obtida na discussdo do rebaixamento em R$ 15,6 milhdes em 2017, quando
comparado com 2016.
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Variagdes cambiais, liquidas

As variacGes cambiais, liquidas, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram
uma receita de R$ 1,2 milhdo e receita de R$ 8,5 milhdes, respectivamente, representando uma
variacdo de R$ 7,3 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este resultado se deve pela
variacdo cambial em processo judicial que discute a aquisi¢cao obrigatéria pela Companhia de energia
oriunda de ltaipu.

Imposto de renda e contribui¢&o social i correntes e diferidos

As despesas com imposto de renda e contribui¢édo social correntes e diferidas nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2017 e 2016 foram R$ 128,5 milhdes e R$ 150,0 milhdes, representando uma
reducdo de 14,3%. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdo ocorreu principalmente
pelo menor lucro tributavel apurado em 2017.

Lucro liguido do exercicio

O lucro liquido proveniente de operagbes em continuidade para o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017 foi de R$ 298,3 milhdes, representando uma reducédo de 16,8% ou R$ 60,3 milhGes
em relacdo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia apresentou
um lucro liquido proveniente de opera¢des em continuidade de R$ 358,5 milhdes. Os Diretores da
Companhia destacam que esta reducdo se deve principalmente pela queda de R$ 65,7 milhdes na
margem comercial devido a hidrologia mais adversa no periodo e pelo efeito negativo da maior despesa
financeira, efeitos parcialmente compensados pelo impacto positivo de R$ 8,5 milhdes no resultado da
operacéo do complexo eélico Alto Sertdo .

Andlise das principais variacdes: Exercicio Social Findo em 31 de dezembro de 2016 comparado ao

exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015.

Receita operacional bruta

A receita operacional bruta relativa ao suprimento de energia no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016 foi de R$ 1.762,6 milhdes, representando uma reducao de 36,6% em relagdo ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia teve receita operacional bruta
de R$ 2.779,2 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variacdo € explicada pelos
seguintes fatores:

() reducdo de receita proveniente de energia contratada de R$ 896,3 milhdes, principalmente em
funcdo da reducdo do preco médio de energia comercializada entre os exercicios (R$
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146,80/MWh em 2016 vs. R$ 198,40/MWh em 2015), basicamente pelo término do contrato
com a AES Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015;

(i) reducéo de 31% no volume de energia vendida no mercado spot (402 GWh em 2016 ante 583
GWh em 2015), somado ao menor preco da energia no mercado de curto prazo no submercado
sudeste/centro-oeste (R$ 94,10/MWh em 2016 ante R$ 287,20/MWh em 2015) causando uma
reducdo na receita de R$ 150,6 milhdes, parcialmente compensado; e

(i) pelo aumento de R$ 34,8 milhdes proveniente da receita de energia vendida no MRE na
comparacao entre os periodos, em funcdo do maior despacho das usinas da Companhia.

DeducOes da receita operacional bruta

As deduc¢des da receita operacional bruta da Companhia no exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2016 e 2015 foram de R$ 201,3 milhdes e R$ 153,4 milhdes, respectivamente. Os Diretores da
Companhia entendem que o0 aumento de 31,2% é explicado principalmente pelo aumento nas despesas
com PIS e COFINS em 28,5%, devido ao aumento das receitas provenientes no mercado spot e outros
contratos bilaterais, para as quais as aliquotas de PIS e COFINS sdo mais altas. A aliquota aplicada
ao contrato bilateral com a AES Eletropaulo era de 3,65% (regime cumulativo) enquanto que para as
demais receitas da Companhia a aliquota é de 9,25% (regime ndo cumulativo).

Receita operacional liquida

A receita operacional liqguida da Companhia relativa ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2016 foi de R$ 1.561,3 milhdes, representando uma reducgéo de 40,5% em relacédo ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia teve receita operacional liquida de R$ 2.625,8
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este desempenho reflete, principalmente, a
reducdo do volume e do preco praticado na venda de energia por meio dos contratos nos mercados
livre e regulado, principalmente devido o vencimento do contrato com a AES Eletropaulo, e o aumento
das deducdes, conforme abordado anteriormente.

CUSTOS OPERACIONAIS: CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA E CUSTOS DE OPERACAO

Energia elétrica comprada para revenda

Os custos de energia elétrica comprada para revenda para o exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2016 foram de R$ 317,6 milhdes, representando uma reducado de 62,7% em relacdo ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia teve um custo de R$ R$ 852,5 milhdes.
Os Diretores da Companhia entendem que esta reducéo € justificada principalmente pelo menor PLD
médio no submercado SE/CO (R$ 94,10/MWh em 2016 vs. R$ 287,20/MWh em 2015), pelo menor
volume de energia comprada no mercado de curto prazo spot (1.424 GWh em 2016 ante 2.315 GWh
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em 2015), associada a sazonalizacdo da garantia fisica adotada pela Companhia e o rebaixamento
médio no MRE verificado em 2016 (13,3%) ante o rebaixamento verificado em 2015 (15,8%).

Encargos do uso do sistema de transmiss&o e conexao

Os custos com transmissédo e conexao para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016 foram
de R$ 112,6 milhdes, uma reducado de 2,0% em comparagdo ao ano de 2015, quando a Companhia
teve um custo de R$ 114,9 milhdes. Desconsiderando o efeito dos créditos de PIS/ICOFINS incidentes
em 2016, os custos com transmissdo e conexao totalizariam R$ 124,6 milhdes, valor 8,5% acima do
verificado no ano de 2015, reflexo, principalmente, do reajuste da tarifa de uso do sistema de

distribui-«o (ATUSDO) em parte dos contratos das

Compensacao financeira pela utilizagao de recursos hidricos

As despesas de compensacao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos para o exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2016 foram de R$ 75,1 milhdes. Desconsiderando o efeito dos créditos
de PIS/COFINS incidentes em 2016, as despesas de compensacado financeira pela utlizacéo de
recursos hidricos totalizariam R$ 82,3 milhdes, representando um aumento de 84,5% em relacdo ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia teve uma despesa de R$ 44,6
milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este aumento se deve principalmente ao maior
volume de energia gerada (13.116,8 GWh em 2016 ante 7.942,8 GWh em 2015) em funcdo da
recuperacdo do nivel de reservatérios e pelo reajuste de 9,5% da Tarifa Atualizada de Referéncia i
TAR a partir de janeiro de 2016.

Pessoal e administradores

As despesas com pessoal e administradores para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016
foram de R$ 98,0 milhdes representando um aumento de 19,2% em relagdo ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia teve uma despesa de R$ 82,2 milh&es. Os Diretores
da Companhia entendem que esta variacao € reflexa da incidéncia de 9,3% do acordo sindical ocorrido
em junho de 2016 e da reestruturacdo do quadro de funcionarios da Companhia, que visa trazer maior
agilidade no processo decisério e preparar a Companhia para a sua estratégia de crescimento e
fornecimento de solu¢des integradas para seus clientes. Outro fator que contribuiu para o aumento nas
despesas de pessoal foi a realizacdo de pagamento de lucros e resultados da Companhia superiores
em R$ 4,1 milhdes em 2016.
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Servicos de terceiros

As despesas com servicos de terceiros para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016 foram
de R$ 89,8 milhdes representando uma reducéo de 2,2% em relagdo ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2015, quando a Companhia teve uma despesa de R$ 91,8 milhdes. Desconsiderando
o efeito dos créditos de PIS/COFINS incidentes em 2016, os custos com servigos de terceiros
totalizariam R$ 94,3 milhdes, valor 2,7% acima do verificado no ano de 2015, reflexo, principalmente,
do aumento das despesas de honorarios advocaticios em 2016 (basicamente pelo éxito no processo
de PIS/COFINS).

Provisdo para processos judiciais e outros, liquida

O saldo da conta de proviséo para processos judiciais e outros, liquida para o exercicio social findo em
31 de dezembro de 2016 foi uma despesa de R$ 29,6 milhdes representando um aumento de 1.641,2%
em relagé@o ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia atingiu uma
despesa de R$ 1,7 milhGes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagdo ocorreu
principalmente pelo pagamento de R$ 28,0 milhdes decorrente do acordo no ambito do procedimento
arbitral com o Banco BTG Pactual. Procedimento arbitral no qual o BTG Pactual alega que a Companhia
inadimpliu contratos de compra e venda de energia ao comprar mais energia do que autorizado
contratualmente entre as partes. Como resultado do acordo, o BTG Pactual recebeu R$ 28,0 milhdes
do valor do depdsito, e a Companhia recebeu o saldo remanescente de R$ 8,7 milhdes, bem como
arcou com os tributos incidentes sobre o rendimento financeiro do depésito. Cada parte arcou com as
suas custas no ambito da Arbitragem

Reversao para créditos de liquidacdo duvidosa

Os Diretores da Companhia afirmam que o valor de R$ 2,5 milhdes registrados durante o exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2016 representa valores efetivamente recebidos proveniente da
massa falida do Banco Santos.

Deprecia¢&o e amortizagéo

O saldo da conta de depreciacdo e amortizacdo para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2016 foi uma despesa de R$ 161,0 milhdes representando uma reducdo de 6,6% em relacdo ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia atingiu uma despesa de R$
172,3 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que a reduc¢éo é basicamente devida aos créditos
de PIS e COFINS registrados no montante de R$ 14,9 milhdes.
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Outras despesas operacionais

O saldo da conta de outras despesas operacionais para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2016 foi uma despesa de R$ 19,1 milhdes representando uma reducgdo de 28,8% em relacdo ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia atingiu uma despesa de R$
27,9 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagdo ocorreu principalmente pela
reducdo dos custos com doacdes relacionadas a lei de incentivo de cultura quando comparadas com
2015, resultado da reducéo da receita bruta da Companhia, que é utilizada como base para a aplicacéo
do incentivo.

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

As receitas financeiras para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016 foram de R$ 87,5
milhdes, representando uma reducdo de 13,4% em relacdo ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2015, quando a Companhia teve receitas financeiras de R$ 101,0 milhdes. Esta reducéo
€ explicada pelo reconhecimento, em 2015, da receita referente a postergacdo de 5 faturas
(competéncias maio, junho, setembro, outubro e novembro) do contrato bilateral com a Eletropaulo R$
12,3 milhdes e reducao da receita de juros sobre aplicacdes financeiras (R$ 78,9 milhdes em 2016 ante
R$ 87,1 milhBes em 2015). Esta reducéo foi parcialmente compensada pelo recebimento de multa
processual referente processo movido em 2005 pela Companhia contra Furnas Centrais Elétricas S/A
(AFurnaso) no montante de R$ 6,6 mil h»es.

Despesas financeiras

As despesas financeiras para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016 foram de R$ 231,8
milhdes, representando um aumento de 20,7% em relag&o ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2015, quando a Companhia teve despesas financeiras de R$ 192,0 milhdes. Os Diretores da
Companhia entendem que este aumento é devido a atualizagdo monetéria referente a liminar obtida na
discussdo do rebaixamento em R$ 25,1 milhdes em 2016 e despesas financeiras com atualizacéo
monetéaria da 42 e 52 debéntures em R$ 20,0 milhdes.

VariagBes cambiais, liquidas.

As variagBes cambiais, liquidas, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foram
uma receita de R$ 8,5 milhdes e despesa de R$ 16,6 milhdes, respectivamente, representando uma
variacdo de R$ 25,1 milhdes. Os Diretores da Companhia entendem que este resultado se deve pela
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variacdo cambial em processo judicial que discute a aquisicao obrigatéria pela Companhia de energia
oriunda de Itaipu.

Imposto de renda e contribui¢&o social i correntes e diferidos

As despesas com imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidas nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2016 e 2015 foram R$ 150,0 milhdes e R$ 317,2 milhdes, representando uma
reducdo de 52,7%. Os Diretores da Companhia entendem que esta variagdo ocorreu principalmente
pelo menor lucro tributdvel apurado em 2016 (resultado antes dos tributos apresentou reducdo de
51,8%). Também contribuiu para redugdo na despesa com tributos correntes, a declaragdo de juros
sobre o capital proprio em 2016.

Lucro liguido do exercicio

O lucro liquido proveniente de opera¢gBes em continuidade para o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016 foi de R$ 358,5 milhdes, representando uma reducéo de 51,5% ou R$ 380,3 milhdes
em relacdo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, quando a Companhia teve um lucro
liquido proveniente de operagdes em continuidade de R$ 738,8 milhdes. Os Diretores da Companhia
destacam que esta reducéo foi impulsionado principalmente pelo do término do contrato com a AES
Eletropaulo em 31 de dezembro de 2015, contribuindo para reducdo da margem da Companhia,
aumento dos custos regulatérios de R$ 19,1 milhdes, influenciado principalmente pelo aumento das
despesas com o CFURH, que sofreu um reajuste de 9,5% na TAR em janeiro de 2016 compensado
parcialmente pelo saldo positivo no MRE no valor de R$ 38,9 milhdes na comparacao entre os periodos,
fruto do maior despacho das usinas da Companhia em 2016.

Operacdes Descontinuadas

A Companhia efetuou as seguintes reclassificac6es para o resultado de opera¢des descontinuadas
(investimentos cindidos ex controladas):

() Lucro liquido proveniente das operagdes descontinuadas referentes aos investimentos cindidos
(Eletropaulo Eletricidade de S&o Paulo S.A., AES Elpa S.A, AES Uruguaiana
Empreendimentos S.A. e AES Servigos TC Ltda.) no montante de R$ 95,6 milhdes no exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2015; e

(i) Amortizacdo de intangivel de concesséo relacionada aos investimentos cindidos da Eletropaulo
e AES Elpa no montante total de R$ 31,1 milhdes em 2015.
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

A tabela abaixo mostra informacdes extraidas das Demonstracdes dos Fluxos de Caixa da Companhia,
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015. Nesta estdo apresentados os
principais itens que impactaram as respectivas atividades e desta forma o caixa e 0s equivalentes de

caixa da Companhia.

Demonstra¢des dos Fluxos de Caixa Consolidados

Em R$ milhdes

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais continuadas
Caixa liquido gerado (usado) nas atividades operacionais descontinuadas
Total caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Caixa liquido gerado (usado) nas atividades de investimentos em continuidade
Adicdes de ativo imobilizado e intangivel
Aumento de capital em controlada
Aquisicdo de investimento, liquido do caixa e equivalentes de caixa das empres
Prémio pago - op¢des de compra de moeda estrangeira
Aplicagbes em investimento de curto prazo
Resgates de investimento de curto prazo
AplicagBes/Resgates de caugdes e depdsitos vinculados
Recebimento de venda de ativo imobilizado

Caixa liquido usado nas atividades de investimentos descontinuadas
Efeitos da cisdo - Transferéncia para Brasiiana Participagdes
Total Caixa liquido gerado (usado) nas atividades de investimentos

Caixa liquido gerado (usado) nas atividades de financiamentos em continuidade
Ingressos de novos empréstimos e debéntures
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos
Imposto de renda sobre juros sobre capital proprio
Pagamento de empréstimos e debéntures
Custo de empréstimos
Compra de acdes em tesouraria
Venda de acdes em tesouraria

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos descontinuadas
Total caixa liquido usado nas atividades de financiamentos

Aumento (Redug&o) de Caixa e Equivalentes de Caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

2017

819,4

819,4

(1.434,9)
(104,0)
(119,5)
(531,0)

(11,3)
(3.489,4)
2.950,1
(129,8)

(1.434,9)

587,7
1.900,0

(357.6)
14,0

(947.2)

(21.6)
0,1)
02

587,7

(27.8)

72,1
44,3

2016
630,4 963,9

- (295,2)
6304 6687

183,8 (454,6)
(101,0) (167.7)

(3.294,6) (3.227,4)
3.5422 2.9718
372 (329)
- 16

- (165,2)
- (152,2)
183,8 (772,0)

(742,8) (551,4)
1800 5940
(7688) (320,4)
(1439) (800,4)

(101)  (246)

g 437,6

(742,7) (113,8)

71,5 (217,1)
06 217,6
72,1 0,6

30,0%

N/A

30,0%

-880,7%
3,0%
N/A
N/A
N/A
5,9%
-16,7%
-448,9%
N/A

N/A

N/A

-880,7%

-179,1%
955,6%
-53,5%

0,0%
558,2%
113,9%

N/A

N/A

N/A

-179,1%

-34,6%

-100,0%

-5,7%

-140,4%
-39,8%
N/A
N/A
N/A
2,1%
19,2%
-213,1%
-100,0%

-100,0%

-100,0%

-123,8%

34,7%
-69,7%
140,0%
0,0%
-82,0%
-58,9%
N/A
N/A

-100,0%

552,6%

Andlise das principais variacoes: 31 de dezembro de 2017 comparado a 31 de dezembro de 2016

O aumento de 30,0% do caixa gerado nas atividades operacionais deve-se:

(i) aos menores pagamentos de imposto de renda e contribuicdo social;
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(i) pela reducéo da linha de contas a receber de partes relacionadas devido rescisdo do contrato
de comercializacdo de energia elétrica com a Eletropaulo; efeitos compensados parcialmente
pelo

(iif) aumento dos gastos com compra de energia.

A reducdo de R$ 1.618,7 milhdes no caixa nas atividades de investimentos de 880,7% deve-se
basicamente:

(i) aquisigcdo de investimento do Complexo Edlico Alto Sertao |l;

(i) pela movimentacdo liquida de investimentos de curto prazo, que apresentou maiores
aplicages, liquido dos resgates;

(iii) pelas Aquisi¢cbes de ativo imobilizado e intangivel; e

(iv) pelas aplicagdes de caugbes e depositos vinculados.

A variacéo do caixa nas atividades no financiamento de 179,1% deve-se basicamente:

(i) ingressos da 62 emissdo de debéntures no montante de R$ 1,0 bilhdo utilizado para o pré-
pagamento da 22 e 32 emissdes e da 22 serie da 42 emissdo. Importante ressaltar que os
referidos pré-pagamentos se devem a renegociagdo dos covenants em linha com a estratégia
de crescimento da Companhia;

(i) pelos ingressos da 32 emissdo de notas promissérias no montante de R$ 900,0 milhdes,
utilizado para a aquisicdo de Alto Sertdo Il entre outros projetos, bem como para reforco no
capital de giro; parcialmente compensado;

(iii) pelo pagamento de empréstimos e debéntures (R$ 947,2 milhdes), principalmente referente &
22 e 32 emissOes de debentures e da 22 serie da 42 emissao;

(iv) pelo pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio no montante de R$ 357,6 milhdes;
e

(v) pelo custo de transacao e prémios no montante de R$ 21,6 milhdes.

Analise das principais variacdes: 31 de dezembro de 2016 comparado a 31 de dezembro de 2015

A reducdo de 34,6% do caixa gerado nas atividades operacionais continuadas deve-se pelo menor
recebimento de energia vendida devido menor tarifa média em 2016 com o fim do contrato com a AES
Eletropaulo em dezembro de 2015 e pagamento superior de imposto de renda e contribui¢cdo social em
2016, ocasionado principalmente pelo pagamento em janeiro de 2016 do imposto do exercicio social
de 2015 (o calculo do imposto devido é anual e 0o pagamento ocorre até o Ultimo dia do més
subsequente), parcialmente compensado por menor compra no spot (PLD de R$ 94,10 em 2016 vs R$
287,20 em 2015) e efeito de liquidacdo da CCEE de anos anteriores (em 2016 houve a liquidacao dos
meses de outubro, novembro e dezembro de 2015 com PLD médio de R$ 175,58 e em 2015 houve
liquidacao dos meses de novembro e dezembro de 2014 com PLD médio de R$ 718,14).
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A variacdo do caixa nas atividades de investimentos em continuidade (em 2016 houve geracao de caixa
de R$ 183,8 milhdes e em 2015 houve uso do caixa no montante de R$ 454,6 milhdes) deve-se
basicamente (i) & movimentacéo liquida de investimentos de curto prazo, que apresentou maiores
resgates de investimentos no exercicio; (i) @ movimentacao liquida de caugfes e depdsitos vinculados,
em decorréncia do acordo no ambito do procedimento arbitral promovido pela prépria BTG Pactual de
forma a encerrar a discusséo. O banco recebeu R$ 28 milhGes e o saldo remanescente do deposito foi
liberado para a Companhia; (iii) por menores investimentos em ativos imobilizados e intangiveis em
2016, devido aos menores gastos com manutencdo preventiva. Em 2015 houve um maior investimento
na manutencdo e modernizac&o das usinas Agua Vermelha, Bariri e Barra Bonita e projetos de TI.

Aumento de 34,7% do caixa usado nas atividades de financiamento em continuidade deve-se
basicamente (i) aos dividendos e juros sobre capital proprio pagos em 2016 superiores em R$ 448,4
milhdes; (ii); aos ingressos de empréstimos e debéntures em 2016 inferiores em R$ 414,0 milhdes;
compensados parcialmente (iii) pelos pagamentos de principal de empréstimos e debéntures inferiores
em R$ 656,6 milhdes. O efeito liquido de captacdo e pagamento de empréstimo em 2016 demonstra
uma entrada liquida de caixa na ordem de R$ 36,5 milhdes. Esta entrada pode ser explicada pelo
ingresso em dezembro de 2016 da 52 debenture com a finalidade de investimento na modernizag&o
das usinas e o0 pagamento de 42 debenture i 12 série que venceu em dezembro de 2016. Ja em relacdo
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, o efeito liquido de captacdo e pagamento de
empréstimo demonstra uma saida liquida de caixa na ordem de R$ 206,1 milhdes. Esta saida pode ser
explicada pelo ingresso em dezembro de 2014 da 22 Nota Promisséria que serviu para pagamento o
pagamento da Ultima parcela da 12 emissdo de debentures que venceu em abril de 2015.

Os menores dividendos pagos em 2015 séo reflexos da piora do cenario hidrol6gico no segundo
semestre de 2014. Desta forma, a Companhia durante o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2015, ndo efetuou nenhum pagamento de dividendos referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2014.

Operacdes descontinuadas: a Companhia destacou em linha especifica os resultados liquidos dos
investimentos cindidos (ex- controladas).

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

A tabela abaixo contém informacdes extraidas do Balango Patrimonial da Companhia em 31 de
dezembro de 2017, 2016 e 2015, com andlise vertical e horizontal.
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2017 2016 2015
BALAN %SMPQ-;R,WLOJ\;:;)ATIVO CONSOLIDADO CONSOLIDADO CONTROLADORA
R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 134,6 2,0% 86,79 72,1 1,8% 11916,79 0,6 0,0%
Investimentos de curto prazo 1.069,9 15,7% 111,79 505,5 12,3%  -32,3% 746,2 16,1%
Contas a receber de clientes 313,0 4,6% 113,19 146,9 3,6% 430,39 27,7 0,6%
Conta de ressarcimento 0,2 0,0% 100,09 - N/A - 0,0%
Tributos e contribuigbes sociais compenséaveis 32,7 0,5% -26,2% 44,3 1,1% -67,5% 136,2 2,9%
Contas a receber de partes relacionadas - 0,0% -100,09 4,9 0,1%  -98,2% 271,8 5,9%
Instrumentos financeiros derivativos 14,0 0,2% N/A - 0,0% N/A - 0,0%
Previdéncia privada - Ativo de beneficio definido - 0,0% N/A - 0,0% -100,09 0,2 0,0%
Caucdes e depdsitos vinculados 7,6 0,1% 1166,7Y 0,6 0,0% 0,0% 0,6 0,0%
Outros créditos 6,7 0,1% 219,09 2,1 0,1% 5,0% 2,0 0,0%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 1.578,6 23,2% 103,3% 776,5 18,9%  -34,5% 1.185,4 25,6%

NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes 13,1 0,2% 0,0% 13,1 0,3% 0,0% 13,1 0,3%
Conta de ressarcimento 13 0,0% N/A - 0,0% N/A - 0,0%
Outros tributos compensaveis 0,5 0,0% -28,6Y 0,7 0,0% -12,5% 0,8 0,0%
Tributos e contribuicdes sociais diferidos 1,6 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0% - 0,0%
Tributos a recuperar 140,9 2,1% -11,89 159,7 3,9% -11,2% 179,9 3,9%
Caugdes e depdsitos vinculados 213,6 3,1% 4646,79 4,5 0,1% -87,8% 37,0 0,8%
Instrumentos financeiros derivativos 0,1 0,0% N/A - N/A - 0,0%
Contas a receber - Acordos - 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0% - 0,0%
Outros créditos 1,9 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0% - 0,0%
Imobilizado, liquido 4.722,1 69,3% 52,99 3.089,3 75,4% -1,8% 3.145,4 67,8%
Intangivel 144,2 2,1% 158,09 55,9 1,4%  -25,8% 75,3 1,6%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 5.239,3 76,8%  57,7%, 3.323,1 81,1% -3,7% 3.451,4 74,4%
TOTAL DO ATIVO 6.817,9 100,0%  66,3% 4.099,6 100,0% -11,6%  4.636,8 100,0%
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2017 2016 2015
BALANC(()EDA;ZImI?_ESIE_SI;ASSNO CONSOLIDADO CONSOLIDADO CONTROLADORA
R$ AV (%)  AH (%) R$ AV (%)  AH (%) R$ AV (%)

CIRCULANTE
Fornecedores 843,1 12,4% 104,79 411,8 10,0% 17,0% 352,1 7,6%
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.014,4 14,9% 0,0% 255,8 6,2% 0,0% 160,6 3,5%
Conta de ressarcimento 26,5 0,4% N/A - 0,0% N/A - 0,0%
Imposto de renda e contribuicédo social a pagar 34,7 0,5% -29,5% 49,2 1,2% -83,6% 300,7 6,5%
Outros tributos a pagar 9,8 0,1% -31,0% 14,2 0,3% 19,3% 11,9 0,3%
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 11,6 0,2% -77,9% 52,6 1,3% 42,9% 36,8 0,8%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 23,3 0,3% 4,5% 22,3 0,5% 14,9% 19,4 0,4%
Provisdes para processos judiciais e outros 3,1 0,0% 93,8% 1,6 0,0% -87,2% 12,5 0,3%
Encargos setoriais 20,4 0,3% 12,1% 18,2 0,4% -9,5% 20,1 0,4%
Outras obrigacdes 9,5 0,1% 313,09 2,3 0,1% 27,8% 1,8 0,0%
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 1.996,3 29,3% 141,1% 827,9 20,2% -9,6% 915,9 19,8%
NAO CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures 2.575,2 37,8% 116,3% 1.190,8 29,0% -3,3% 1.231,1 26,6%
Conta de ressarcimento
Tributos e contribuicdes sociais diferidos 409,4 6,0% 4,0% 393,8 9,6% 3,3% 381,1 8,2%
Obrigacdes com entidade de previdéncia privada 4,0 0,1% -50,0% 8,0 0,2% N/A - 0,0%
Provisdes para processos judiciais e outros 134,4 2,0% 86,7% 72,0 18% 5,1% 68,5 1,5%
Encargos setoriais 8,5 0,1% -49,4% 16,8 0,4% 75,0% 9,6 0,2%
Contas a pagar de partes relacionadas - 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0% - 0,0%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 0,3 0,0% 50,0% 0,2 0,0% 0,0% 0,2 0,0%
Reserva de reversao - 0,0%  0,0% - 0,0%  0,0% - 0,0%
Outras obrigagdes 109,9 1,6% 808,39 12,1 0,3% 2,5% 11,8 0,3%
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 3.263,9 47,9% 92,7% 1.693,5 41,3% -0,5% 1.702,4 36,7%
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social subscrito e integralizado 416,6 6,1%  0,0% 416,6 10,2% 59,0% 262,0 5,7%
Reserva de capital 198,5 2,9% 0,2% 198,1 4,8% -43,8% 352,6 7,6%
Reserva lucros:

Legal 83,3 1,2% 13,5% 73,4 1,8% 40,1% 52,4 1,1%

Estatutéria 8,5 0,1%  0,0% - 0,0%  0,0% - 0,0%

Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais 47,7 0,7% 38,3% 34,5 0,8% -91,9% 428,4 9,2%
Ajustes de avaliacdo patrimonial (custo atribuido) 801,7 11,8% -6,6% 858,7 20,9% -6,7% 920,6 19,9%
Acdes em tesouraria
Outros resultados abrangentes (ajuste de avaliagao atuarial) 1,4 0,0% -142,49 (3,3) -0,1% -232,09 2,5 0,1%
SUBTOTAL 1.557,7 22,8% -1,3% 1.578,1 38,5% -21,8% 2.018,5 43,5%
Participacdo de acionistas ndo controladores - 0,0% 0,094 - 0,0%  0,0% - 0,0%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.557,7 22,8% -1,3% 1.578,1 38,5% -21,8% 2.018,5 43,5%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 6.817,9 100,0% 66,3% 4.099,6 100,0% -11,6% 4.636,8 100,0%

Anadlise das principais variacdes: 31 de dezembro de 2017 comparado a 31 de dezembro de 2016

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$
134,6 milhdes e R$ 72,1 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o
aumento ocorreu principalmente em decorréncia:
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(i) do caixa liquido gerado nas atividades operacionais, no montante de R$ 819,4 milhdes;

(i) caixa gerado nas atividades de financiamentos, no montante de R$ 587,7 milhdes,
principalmente devido a emissdo de novos empréstimos e debentures; efeitos parcialmente
compensados pelo

(ii) caixa liquido usado nas atividades de investimento, no montante de R$ 1.434,9 milhdes,
principalmente pela movimentacdo liquida de investimentos de curto prazo, que apresentou
maiores aplicacdes de investimentos no exercicio, pela movimentacéo liquida de caugbes e
depositos vinculados, pela aquisicdo de investimento e aumento de capital em controlada.

Investimentos de curto prazo

Os saldos da conta de investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$
1.069,9 milhdes e R$ 505,5 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o
aumento é explicado principalmente pelas:

() aplicagbes no montante de R$ 3.495,2 milhdes;

(i) pela receita auferida nas aplicagdes no montante de R$ 78,7 milhdes; efeitos compensados
parcialmente por

(iii) outras movimentag@es (IRRF e IOF) no montante de R$ 3,2 milhao e pelos resgates realizados
(incluindo os juros resgatados) no montante de R$ 3.006,3 milhdes.

Contas areceber de clientes

O saldo da conta de contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2017 e 2016 era de R$ 313,0
milhdes e R$ 146,9 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o0 aumento
de R$ 166,1 milhdes é principalmente devido a inadimpléncia do setor causada por liminares que
impedem a liquidacao financeira de valores impactados pelo GSF, somado a venda no spot durante o
primeiro trimestre de 2017, quando houve secundaria de 10%.

Tributos e contribuigdes sociais compensaveis

Os saldos da conta outros tributos compensaveis em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$ 32,7
milhdes e R$ 44,3 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a reducéo de
R$ 11,6 milhdes foi ocasionada principalmente pela compensacéo dos créditos de PIS e COFINS no
montante de R$ 18,2 milhes, compensado parcialmente pelos créditos aferidos de saldo negativo de
IRPJ e CSLL no montante de R$ 5,1 milhdes.
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Contas areceber de partes relacionadas

Os saldos da conta contas a receber de partes relacionadas em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram
de zero e R$ 4,9 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a reducéo
integral do saldo se refere a rescisdo do contrato de comercializacdo de energia elétrica com a
Eletropaulo em 2017.

ATIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a recuperar

Os saldos da conta tributos a recuperar em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$ 140,9 milhdes
e R$ 159,7 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia esclarecem que a reducéo de 11,8%
€ decorrente da realizacéo dos beneficios fiscais gerados pelos agios incorporados das controladoras
AES Gas Ltda., da AES Tieté Participacdes S.A. e da AES Brazilian Energy Holdings Ltda.

Caucdes e depositos vinculados

Os saldos da conta caucdes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$
213,6 milhdes e R$ 4,5 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o
aumento de R$ 209,1 milhdes é explicado principalmente (i) pela conclusdo da aquisi¢do do controle
da Nova Energia, com assinatura entre as partes do Memorando de Fechamento da referida aquisi¢éo,
tendo como condi¢éo precedente o depdésito de garantias para litigios, earn-out e indenizacdo geral dos
vendedores, nos montantes atualizados até 31 de dezembro de 2017 de R$ 59,3, R$ 51,1 e R$ 20,4,
respectivamente e das obrigages do contrato de financiamento celebrado entre o Complexo Edlico
Alto Sertéo Il e 0o BNDES, no montante de R$ 75,6 milhdes, obrigando o Complexo Edlico Alto Sertdo
Il a manter em conta vinculada as seguintes contas reservas, durante todo o prazo de vigéncia do
contrato de financiamento.

Imobilizado, liquido

Os saldos da conta imobilizado liquido em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$ 4.722,1 milhdes
e R$ 3.089,3 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento do saldo
€ explicado principalmente pelo efeito da aquisicdo do Complexo Edlico Alto Sertdo I, pelo ajuste a
valor justo em combinagdo de negdcios, no montante de R$ 128 milhdes e pelas adicdes no montante
de R$ 104,6 milhdes, compensado parcialmente pela depreciacéo registrada no montante de R$ 201,3
milhdes.
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Intangivel

Os saldos da conta intangivel em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$ 144,2 milhdes e R$
55,9 milhdes, respectivamente. O aumento deve-se principalmente a aquisicdo do direito dos contratos
de Leildo de Energia de Reserva (LER), no montante de R$ 60,0 milhdes e ao direito de autorizagéo
de geragédo, no montante de R$ 15,0 milhdes, totalizando um montante de R$ 75,0 milhdes e direito de
exploracdo de autorizacdo decorrente de combinacdo de negdcios do Complexo Edlico Alto Sertéo I,
no montante de R$ 27,9 milhGes, compensado parcialmente pelas amortizagbes no montante de R$
10,3 milhdes, do bem publico e de software no montante de R$ 9,3 milhdes, somada as baixas no
montante de R$ 4,0 milh&es e outras mutacdes, no montante de R$ 1 milh&o.

PASSIVO
PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores

Os saldos da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$ 843,1 milhdes e R$
411,8 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento de 104,7% se
refere principalmente aos valores recebidos nas liquidacdes da CCEE referentes a liminar obtida na
discussao do rebaixamento hidrelétrico (GSF), corre¢cdo monetaria deste montante recebido (principal
e corre¢cdo monetaria apresentam uma variagdo de R$ 396,1 milhGes) e do aumento da energia
comprada em R$ 18,1 milhfes, basicamente pelo aumento do coluna e pre¢co de energia elétrica
comprada para revenda.

Empréstimos, financiamentos e debentures

O saldo da conta debéntures em 31 de dezembro de 2017 e 2016 era de R$ 1.014,4 milhdes e R$
255,8 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento de R$ 758,6
milhdes se deve pelo ingresso de R$ 900,5 milhdes referente a 32 nota promissoéria e a transferéncia
do néo circulante para o circulante de principal de debéntures no montante de R$ 686,2 milhdes, aos
encargos financeiros no montante de R$ 183,1 milhdes e ao efeito da aquisicdo do Complexo Edlico
Alto Sertdo I, no montante de R$ 75,8 milhdes, parcialmente compensado pelo pagamento de principal
da 22 e 3% emissdo de debentures, da 4° emissao de debéntures (22 série) no montante de R$ 946,7
milhdes e pelo pagamento de encargos financeiros, no montante de R$ 145,0 milhdes.
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Imposto de renda e contribuic&o social a pagar

Os saldos da conta imposto de renda e contribui¢do social a pagar em 31 de dezembro de 2017 e 2016
eram de R$ 34,7 milhdes e R$ 49,2 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem
gue esta reducao de 29,5% se deve principalmente a compensacéao de IRRF sobre aplicagao financeira
no valor de R$ 15,6 milhdes, parcialmente compensada pelas despesas mensais de IRPJ e CSLL de
2017 no montante de R$ 90,5 milhdes. Apds célculo do ajuste anual do imposto devido, o pagamento
ocorre até o ultimo dia do més subsequente.

Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar

Os saldos da conta dividendos e juros sobre capital préprio a pagar em 31 de dezembro de 2017 e
2016 eram de R$ 11,6 milhdes e R$ 52,6 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia
entendem que a reducdo no montante de R$ 41,0 milhdes deve-se as destina¢des de dividendos de
2017 no montante de R$ 274,7 milhdes, destinagdo de Juros sobre o Capital Préprio no montante de
R$ 42,6 milhdes (liquido de IRRF), parcialmente compensado pelo pagamento de dividendos no
montante de R$ 274,5 e Juros sobre o Capital Proprio no montante de R$ 83,1 milhdes.

Provis8es para processos judiciais e outros

O saldo da conta provisGes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2017 e 2016 era

de R$ 3,1 milhdes e R$ 1,6 milh&do, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a

reducdo de R$ 1,5 milhdo se deve principalmente pela reclassificacdo de R$ 1,5 milhdo da rubrica

fiprovi s»es para processos judiciais e outrosi par a
Compromisso de Compensacdo Ambiental (TCCA) firmados entre a PCH Mogi-Guacgu e o Instituto

Chico Mendes de Conservacgéo da Biodiversidade (ICMBiIo).

PASSIVO
PASSIVO NAO CIRCULANTE

Empréstimos, financiamentos e debentures

Os saldos da conta de debéntures em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$ 2.575,2 milhdes e
R$ 1.190,8 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento de R$
1.384,4 milhdes se deve principalmente pelo ingresso de R$ 1,0 bilhdo referente & 62 emisséo de
debéntures, somado ao efeito da aquisicdo do Complexo Edlico Alto Sertdo Il, no montante de R$
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1.054,0 milhdes, compensado pela transferéncia do néo circulante para o circulante do principal de
debéntures no montante de R$ 686,2 milhdes.

Tributos e contribui¢des sociais diferidos

Os saldos da conta tributos e contribuigcdes sociais diferidos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram
de R$ 409,4 milhdes e R$ 393,8 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que
0 aumento de 4,0% é explicado principalmente:

(i) pela realizag&o de tributos diferidos ativos relacionados a prejuizo fiscal e base negativa no
montante de R$ 40,1 milhdes;

(i) peloaumento de R$ 3,0 milhdes referente a provisao para fornecedores de materiais e servigos;
efeitos parcialmente compensados pelo

(iif) impacto decorrente da realizacéo do tributo diferido passivo sobre o ativo imobilizado - custo
atribuido no montante de R$ 29,4 milhdes.

Obrigac¢bes com entidade de previdéncia privada

Os saldos da conta obrigagdes com entidade de previdéncia privada em 31 de dezembro de 2017 e
2016 eram de R$ 4 milhGes e R$ 8 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem
gue esta variagao se deve principalmente ao ajuste de avaliacéo atuarial negativo no montante de R$
6,1 milhdes, decorrente basicamente da inflacdo real do indexador do Plano (IGP-DI) ter sido negative
e ao pagamento das contribuic6es de R$ 1,4 milh&o, parcialmente compensado pelas despesas com
previdéncia no exercicio de R$ 3,5 milhdes.

Provis8es para processos judiciais e outros

O saldo da conta provisdes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2017 e 2016 era
de R$ 134,4 milhdes e R$ 72,0 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que
0 aumento de R$ 54,1 milhdes se deve principalmente pelo reconhecimento de R$ 0,6 milhdo de
processos civeis avaliado ao seu valor justo na combinacgao de negdcios, relacionados a aquisicao da
Nova Energia, relacionados a dois procedimentos arbitrais movidos em face da Renova Energia e das
15 SPE6s relativas ao Complexo E-lico Alto Ser

Encargos Setoriais

Os saldos da conta encargos setoriais em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$ 8,5 milhdes e
R$ 16,8 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a reducéo do saldo de
pesquisa e desenvolvimento deve-se principalmente as atualizacdes monetarias no montante de R$
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1,8 milhdo, compensado parcialmente pelas transferéncias do néo circulante para o circulante no
montante de R$ 10,1 milhdes.

Patriménio liquido

Os saldos do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram de R$ 1.557,7 milhdes e R$
1.578,1 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a reducao de 1,3% foi
ocasionada foi ocasionada pelo lucro liquido do exercicio de R$ 298,3 milhGes, somado a nova
mensuracao da obrigacéo de beneficio definido no montante de R$ 4,1 milhdes (liquido de imposto),
ao hedge de fluxo de Caixa no montante de R$ 0,6 milh&o (liquido de imposto) e ao ajuste de dividendos
prescritos no montante de R$ 0,6 milhdo, compensado pelo pagamento de dividendos adicionais
registrado em 2016 no montante de R$ 34,5 milhGes, pagamento de dividendos intermediarios de 2017
no montante de R$ 240,1 milh&es e juros sobre capital proprios declarados de R$ 49,7 milhdes.

Analise das principais variacdes: 31 de dezembro de 2016 comparado a 31 de dezembro de 2015

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$
72,1 milhdes e R$ 0,6 milh&o, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o0 aumento
ocorreu principalmente em decorréncia: (i) do caixa liquido gerado nas atividades operacionais, no
montante de R$ 630,4 milhdes somado pelo (ii) caixa liquido gerado nas atividades de investimento,
no montante de R$ 183,8 milhdes, principalmente pela movimentacéo liquida de investimentos de curto
prazo, que apresentou maiores resgates de investimentos no exercicio e pela movimentacao liquida de
caucdes e depdsitos vinculados (BTG Pactual recebeu R$ 28 milhdes e o saldo remanescente do
deposito foi liberado para a Companhia); parcialmente compensado pelo (iii) caixa usado nas atividades
de financiamentos, no montante de R$ 742,7 milhdes, principalmente devido ao aumento no pagamento
de dividendos em 2016.

Investimentos de curto prazo

Os saldos da conta de investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$
505,5 milhdes e R$ 746,2 milhBes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a
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reducao é explicada principalmente pelas aplica¢gdes no montante de R$ 3.294,6 milhdes, pela receita
auferida nas aplicagbes no montante de R$ 76,0 milhdes, compensados parcialmente por outras
movimentacdes (IRRF e IOF) no montante de R$ 0,7 milh&o e pelos resgates realizados (incluindo os
juros resgatados) no montante de R$ 3.610,6 milhGes.

Contas areceber de clientes

Os saldos da linha de contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$
146,9 milhdes e R$ 27,7 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o
aumento de R$ 119,2 milhdes é explicado principalmente pelo aumento nas vendas a consumidores
livres que possuem prazo médio de recebimento de aproximadamente 30 dias, contados a partir do
primeiro dia do més subsequente & venda, adicionado ao atraso no recebimento das vendas relativas
ao leildo.

Tributos e contribui¢cbes sociais compensaveis

Os saldos da conta outros tributos compensaveis em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$ 44,3
milhdes e R$ 136,2 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a reducao
de R$ 91,9 milh&es foi ocasionada principalmente pela compensacao dos créditos de PIS e COFINS
no montante de R$ 152,7 milhdes, compensado parcialmente pelos créditos aferidos no mesmo periodo
no montante de R$ 60,0 milhdes.

Contas areceber de partes relacionadas

Os saldos de contas a receber de partes relacionadas em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$
4,9 milhdes e R$ 271,8 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a redugéo
de R$ 266,9 milhdes se refere ao encerramento do contrato bilateral de fornecimento junto a Eletropaulo
(parte relacionada), ocorrido em 31/12/2015. Em contrapartida, a partir de janeiro de 2016, a
Companhia passou a vender energia por meio de leildo - CCEAR, em consonancia com as regras
estabelecidas e reguladas pela ANEEL, para a Eletropaulo. O contrato tem prazo de duracdo de 3 anos
e preco médio de R$ 142,00, e o volume envolvido é de aproximadamente 49,7 MW médios.

ATIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a recuperar

Os saldos da conta tributos a recuperar em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$ 159,7 milh&es
e R$ 179,9 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia esclarecem que a reducédo de R$
20,2 milhdes é decorrente da realizacdo dos beneficios fiscais gerados pelos agios incorporados das
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controladoras AES Gés Ltda., da AES Tieté Participagdes S.A. e da AES Brazilian Energy Holdings
Ltda.

CaucOes e depdsitos vinculados

Os saldos da conta caucdes e depositos vinculados em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$
4,5 milhdes e R$ 37 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a redu¢éo
de R$ 32,5 milhGes é explicada principalmente pelas baixas do processo civel no valor de R$ 37,1
milhdes (sendo R$ 36,7 milhdes referente ao acordo com o BTG Pactual), compensado parcialmente
pelo efeito positivo de R$ 4,6 milhdes referente atualiza¢cdes monetarias. Em 18 de outubro de 2016, a
Companhia e BTG Pactual celebraram acordo no ambito do procedimento arbitral promovido pela
propria BTG Pactual de forma a encerrar a discussdo. O BTG Pactual recebeu R$ 28 milhdes por meio
da liberacdo do deposito judicial realizado anteriormente pela Companhia. A Companhia arcou com os
tributos incidentes sobre o rendimento financeiro do referido depésito. O saldo remanescente de R$ 8,7
milhdes do depdsito foi liberado para a Companhia. Cada parte arcou com as suas custas no ambito
da Arbitragem.

Imobilizado, liquido

Os saldos da conta imobilizado liquido em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$ 3.089,3 milhdes
e R$ 3.145,4 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a reducao do saldo
€ explicada pela depreciacdo registrada no periodo de R$ 167,2 milhdes, compensada parcialmente
pelas adicdes no ativo imobilizado no montante de R$ 100,5 milhes (principalmente pelos
investimentos em manutencdo e modernizagdo das unidades geradoras) e transferéncia do intangivel
para o imobilizado no montante de R$ 11,3 milhdes.

Intangivel

Os saldos da conta intangivel em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$ 55,9 milhSes e R$ 75,3
milhdes, respectivamente. A reducdo deve-se principalmente ao reconhecimento da amortizagdo de
uso do bem publico e de software no montante de R$ 8,7 milhdes, somada as transferéncias do
intangivel para o imobilizado no montante de R$ 11,3 milhfes, parcialmente compensada por
aquisices de software no valor de R$ 0,6 milhao.
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PASSIVO
PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores

Os saldos da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$ 411,8 milhdes e R$
352,1 milhes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento de 17,0%
refere-se principalmente aos valores recebidos nas liquida¢des da CCEE referentes & liminar obtida na
discussao do rebaixamento hidrelétrico (GSF), corre¢cdo monetaria deste montante recebido (principal
e correcdo monetaria apresentam uma variacdo de R$ 106,8 milhdes) e do aumento do encargo de
uso do sistema de transmisséo - TUST no montante de R$ 3,2 milhdes, parcialmente compensado pela
reducdo de energia comprada em R$ 49,8 milhdes (basicamente pela reducéo de compra de energia
no mercado de curto prazo).

Empréstimos, financiamentos e debentures

O saldo da conta debéntures em 31 de dezembro de 2016 e 2015 era de R$ 255,8 milhdes e R$ 160,6
milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento de R$ 95,2 milhdes
se deve pela transferéncia do nao circulante para o circulante de parte do principal da 22 e 42 emissao
de debéntures (22 série) no montante de R$ 240,4 milh8es, parcialmente compensado pelo pagamento
de principal da 4° emissao de debéntures (12 série) no montante de R$ 143,5 milhdes.

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar

O saldo desta conta passou de R$ 300,7 milhes, em 31 de dezembro de 2015, para R$ 49,2 milhdes,
na mesma data de 2016, representando uma redugéo de R$ 251,5 milhdes. Os Diretores da Companhia
entendem que esta reducao de 83,6% se deve ao pagamento do imposto de 2015 no montante de R$
292,3 milhGes, antecipa¢des mensais no montante de R$ 65 milh6es somando a compensacéo IRRF
sobre aplicacéo financeira de R$ 8,4 milhdes, parcialmente compensada pelas despesas mensais de
IRPJ e CSLL de 2016 no montante de R$ 114,2 milhdes. ApOs célculo do ajuste anual do imposto
devido, o pagamento ocorre até o Ultimo dia do més subsequente.

Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar

Os saldos da conta dividendos e juros sobre capital préprio a pagar em 31 de dezembro de 2016 e
2015 eram de R$ 52,6 milhdes e R$ 36,8 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia
entendem que o aumento no montante de R$ 15,8 milhdes deve-se as destinacdes de dividendos de
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2016 no montante de R$ 733,9 milhdes, destinagdo de Juros sobre o Capital Proprio no montante de
R$ 51,2 milhdes (liquido de IRRF), parcialmente compensado pelo pagamento de dividendos no
montante de R$ 768,8 milhdes.

Provisdes para processos judiciais e outros

O saldo da conta provis6es para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2016 e 2015 era
de R$ 1,6 milhdo e R$ 12,5 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a
reducdo de R$ 10,9 milhGes se deve principalmente pelas transferéncias do circulante para o ndo
circulante do montante de R$ 7,3 milhdes devido alteragdo no progndstico dos processos civeis,
ambientais e trabalhista, pagamentos de processos trabalhistas no montante de R$ 5 milhges,
parcialmente compensada pelas atualizacdes monetérias de R$ 1,3 milhao.

PASSIVO
PASSIVO NAO CIRCULANTE

Empréstimos, financiamentos e debentures

Os saldos da conta de debéntures em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$ 1.190,8 milhdes e
R$ 1.231,1 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a reduc¢éo de R$ 40,3
milhdes se deve principalmente pela transferéncia do néo circulante para o circulante de parte do
principal da 22 e 42 emissao de debéntures (22 série) no montante de R$ 240,4 milhdes, parcialmente
compensada pelo ingresso de R$ 180 milhGes referente ao ingresso da 52 emissédo de debéntures e
pela variacdo monetéria de principal no montante de R$ 20,0 milhdes referente a 42 e 52 emisséo de
debénture.

Tributos e contribui¢des sociais diferidos

Os saldos da conta tributos e contribuigBes sociais diferidos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram
de R$ 393,8 milhdes e R$ 381,1 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que
0 aumento de 3,3% é explicado principalmente (i) pelo impacto de R$ 3,0 milhdes relativo aos tributos
diferidos sobre o ajuste de avaliacdo atuarial de 2016;

(ii) pelo aumento de R$ 2,8 milhdes referente a provisao para fornecedores de materiais e servicos; (iii)
pelo impacto decorrente da realizagdo do tributo diferido passivo sobre o ativo imobilizado - custo
atribuido no montante de R$ 31,9 milhdes; parcialmente compensado (iv) pela realizagdo de tributos
diferidos ativos relacionados a prejuizo fiscal e base negativa no montante de R$ 50,3 milhdes.
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Obrigagdes com entidade de previdéncia privada

O saldo desta conta passou de um ativo R$ 0,2 milhdo, em 31 de dezembro de 2015, para um passivo
de R$ 8,0 milhdes, em 31 de dezembro de 2016. Os Diretores da Companhia entendem que esta
variacao se deve pelas despesas com previdéncia no exercicio de R$ 0,8 milhdo, ajuste de avaliagao
atuarial de R$ 8,8 milhdes decorrente basicamente da reducdo na taxa de desconto, parcialmente
compensado pelo pagamento das contribuicdes de R$ 1,4 milhdes.

Provisdes para processos judiciais e outros

O saldo da conta provisdes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2016 e 2015 era
de R$ 72,0 milhdes e R$ 68,5 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o
aumento de R$ 3,5 milhdes deve-se principalmente pelas transferéncias do circulante para o nao
circulante do montante de R$ 7,3 milhdes devido alteragdo no progndstico dos processos civeis,
ambientais e trabalhista, somada a provisGes liquidas do exercicio no montante de R$ 1,4 milhdes,
parcialmente compensado pela atualizacdo monetéria dos processos judiciais que apresentou efeito
de redugdo no montante de R$ 5,2 milhdes (variagdo cambial sobre o processo que discute compra
compulséria de Itaipu devido a valorizacdo do délar no periodo gerou receita de variagcdo cambial de
R$ 8,5 milhdes, parcialmente compensada por atualizagdes monetarias em processos da Companhia
no montante de R$ 2,32 milhes, sendo o principal o processo do Despacho 288).

Encargos Setoriais

Os saldos da conta encargos setoriais em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$ 16,8 milhdes e
R$ 9,6 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que o aumento do saldo de
pesquisa e desenvolvimento deve-se principalmente as atualizagbes monetarias no montante de R$
2,3 milhdes, somado as transferéncias do circulante para o nado circulante de R$ 4,8 milhdes.

Patrimdnio liquido

Os saldos do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2016 e 2015 eram de R$ 1.578,1 milhdes e R$
2.018,5 milhdes, respectivamente. Os Diretores da Companhia entendem que a reducéo de 21,8% foi
ocasionada foi ocasionada pelo lucro liquido do exercicio de R$ 358,5 milh6es somado ao ajuste de
dividendos prescritos no montante de R$ 0,6 milhdo compensado pelo pagamento de dividendos
adicionais registrado em 2015 no montante de R$ 428,4 milhdes, pagamento de dividendos
intermediarios de 2016 no montante de R$ 305,5 milhdes, ajuste de avaliacdo atuarial no montante de
R$ 5,8 milhdes (liquido de imposto) e juros sobre capital préprios declarados de R$ 60,0 milhdes.
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10.2i Os diretores devem comentar:
a) resultado das operacdes da Companhia, em especial:

(i) descrigdo de quaisquer componentes importantes da receita

A nossa receita operacional bruta é composta essencialmente pela geracdo de energia elétrica,
somando R$ 1.945,2 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, um aumento de
10,4% quando comparado ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia
apresentou receita operacional bruta de R$1.762,6 milhdes

O volume de energia gerado pelas usinas pertencentes ao portfélio da Companhia reflete as condi¢cdes
da hidrologia e condicdo dos ventos nos locais onde estdo localizadas. Esse volume aliado aos pregos
praticados no mercado spot e também os precos de contratos ja firmados pela a empresa, sdo os
principais componentes da receita da Companhia.

(ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Os diretores da Companhia entendem que os resultados das operagdes nos exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015 podem ser significativamente afetados por inUmeros fatores,
inclusive:

I Condigbes e perspectivas econdmicas no Brasil em geral;
Mudancgas na regulacéo e legislagcéo do setor elétrico;
Condicdes de vento nas localizagbes que a Companhia possui ativos em operagao;

= =4 =

Condicdes hidrolégicas do Sistema Elétrico Nacional (SIN) e submercados em que as usinas
da Companhia estéo localizadas (submercado Sudeste/ Centro-oe st e ( ASE/ CO0
Despacho térmico, geragdo de usinas edlicas e biomassa e a importagdo de energia;

Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD);

Variacdo cambial e de taxa de juros;

Variagdo na demanda por energia;

Disponibilidade das méquinas das usinas;

Mudancgas na regulacédo e legislacéo do setor elétrico;

= =4 4 -4 A -8 -

Resultados das disputas judiciais e outros.

b) variacdes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio, inflacéo,
alteracfes de volumes e introducéo de novos produtos e servigos

A receita operacional bruta relativa ao suprimento de energia no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017 foi de R$1.945,2 milhdes, representando um aumento de 10,4% em relacdo ao
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exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, quando a Companhia teve receita operacional bruta
de R$1.762,6 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que esta variagdo € explicada pelos
seguintes fatores:

R$ 147,5 milhdes referente ao Alto Sertéo Il a partir de agosto de 2017;

b. R$ 44,6 milhdes de incremento em fungdo do maior preco médio da energia vendida no
mercado spot no periodo (R$ 251,78/MWh em 2017 vs. R$ 82,68/MWh em 2016);

c. R$% 6,3 milhdes de aumento na venda de energia contratada, refletindo o melhor preco no
mercado livre compensado pela reducéo na receita de venda no mercado regulado, devido
a descontratacdo por conta do plano de mitigacdo do risco hidrologico; compensado
parcialmente pela :
reducdo de R$41,8 milhdes dada a cisdo do contrato bilateral com a Eletropaulo; e

e. R$ 23,0 milhdes de reducdo de venda de energia no &mbito MRE, em funcdo, do menor
volume de geracado averiguado em 2017.

Nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2016 e 2015, os Diretores da Companhia esclarecem
gue as receitas operacionais brutas foram de R$ 1.762,6 milhdes e R$ 2.779,2 milhdes,
respectivamente, reducdo de 36,6% em comparacdo a receita registrada em 2015. O resultado é
explicado pela reducdo de receita proveniente de energia contratada, principalmente em fungéo da
gueda do preco médio de energia comercializada, pela receita proveniente de energia vendida no
mercado de curto prazo, em fungdo do menor PLD no submercado SE/CO, pelo menor volume de
energia vendida e pela receita de energia vendida no MRE.

c) impacto da inflacdo, da variagdo de precos dos principais insumos e produtos, do
cambio e dataxadejuros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor,
quando relevante

Os Diretores da Companhia esclarecem que a situacdo financeira e o resultado das operagfes da
Companhia séo afetados pela inflacdo, pelas tarifas praticadas nos leildes de venda de energia e pelo
Preco de Liquidacdo das Di f er en-as (APLDO) ut i | i z andeccadp @ercarto
prazo, e que refletem a oferta/demanda e situacdo hidroldgica do pais.

Com relagdo a situacao financeira e o resultado das operacdes da AES Tieté Energia, os Diretores
esclarecem que os mesmos séo afetados pela inflagdo, uma vez que a maioria dos custos e despesas
operacionais tendem a seguir indices de inflagdo. Além disso, o resultado é afetado pelas tarifas

praticadas nos leildes de venda de energia e pelo Preco de LiquidacdodasDi f er en- as (A

para precificar a energia no mercado de curto prazo, e que refletem a oferta/demanda e situacao
hidroldgica do pais.

A maior parte dos custos e despesas operacionais da AES Tieté Energia esta atrelada principalmente
aos indicadores de inflagdo, tais como IGP-M e IPCA. As rubricas com maior correlagcdo com estes
indices de inflacdo sao:
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pessoal;
material e servicos de terceiros;
compensacao financeira pelo uso de recursos hidricos e demais taxas regulatérias; e

= =4 A -2

encargos de conexao e transmissdo de energia.

A variacdo do CDI afeta diretamente as receitas financeiras da AES Tieté Energia, visto que suas
disponibilidades séo representadas por operac¢des de curto prazo, com rentabilidade média em torno
de 99,53%, 98,85% e 102,08% do CDI em 2015, 2016 e 2017, respectivamente.

A Companhia possui debéntures remuneradas pela variacdo do DI e IPCA, acrescidos de juros
contratuais. Consequentemente, esta exposta a flutuacao destas taxas de juros e indices, impactando
suas despesas financeiras, vide item 10.1.f do Formulério de Referéncia, para as informacdes das
debéntures e endividamento da Companhia.

Como os custos e as despesas operacionais da AES Tieté Energia, bem como a totalidade das suas
receitas, sdo denominados em Reais, ela ndo esté significativamente exposta a variacdo da taxa de
cambio. A variacdo do ddlar norte-americano frente ao real afeta somente o resultado financeiro da
Companhia, visto que a Unica obrigacdo denominada em moeda estrangeira € um provisionamento
referente a discusséo judicial da redistribuicdo das cotas de Itaipu que tem seu valor corrigido pela
variacdo cambial.

10.3i Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham causado
ou se espera que venham a causar nas demonstracdes financeiras do emissor e em seus
resultados:

a) introducdo ou alienacdo de segmento operacional

Os Diretores esclarecem que a Companhia esta autorizada a operar como concessionaria de uso do
bem publico na geragédo e comercializacdo de energia elétrica, na condi¢cdo de Produtor Independente
de Energia, e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

b) constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participacdo societéria
Conforme mencionado no item acima, os Diretores da Companhia destacam:
0] Em 2017: Seguindo a nossa estratégia de ter 50% do EBITDA em 2020 proveniente de
fontes ndo hidricas, tivemos realizag6es importantes ao longo de 2017. Fizemos 4 novos
investimentos em ativos renovaveis que irdo adicionar 686 MW de capacidade instalada

ao portfélio da Companhia, com PPAs de longo prazo. Desse montante, 386 MW
provenientes de fonte edlica ja contribuiram para o EBITDA da Companhia em 2017, 225
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MW provenientes de fonte solar entrardo em operagdo em 2018 e 75 MW em 2019. Neste
sentido, a Companhia concluiu a aquisicdo do complexo Alto Sertédo Il, do Parque Solar
Boa Hora, assinou o Acordo de investimento relativo a construcdo do Complexo Solar

Guaimbé e foi vencedora do 25° Leildo de EnergiaNova A-4/ 2017 (-A&gi peo mei

do Complexo Solar Agua Vermelha.

(ii) Em 2016: Os diretores da Companhia esclarecem que nao houve alienacao ou aquisicdo
de participacao societaria em 2016.

(iii) Em 2015, o processo de reorganizacdo foi realizado por meio da cisdo parcial da
Companhia e verséo do acervo cindido para a Brasiliana Participacdes S.A. A Companhia
passou a deter o controle direto e exclusivo da AES Tieté e a Brasiliana Participagcfes
passou a deter o controle, direto ou indireto, de todas as demais sociedades (Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo ou Eletropaulo, AES Elpa S.A., AES Uruguaiana
Empreendimentos S.A. e AES Servicos TC Ltda.). Na etapa subsequente, a AES Tieté foi
incorporada pela Companhia Brasiliana de Energia e consequentemente foi extinta, sendo
esta Ultima, a entidade legal remanescente e cuja denominagdo social foi alterada para
AES Tieté Energia S.A. Neste sentido, os diretores da Companhia entendem que a referida
reorganizagdo trouxe impactos significativos as demonstracdes contabeis. Sendo: (i) A
Companhia somente apresentou o balanco patrimonial consolidado até 31 de dezembro
de 2014, visto que em 31 de dezembro de 2015 foi finalizado o processo de reorganizacao
societaria, quando a Companhia deixou de possuir investimentos em outras sociedades; e
(i) Para as demonstracdes contabeis, a Companhia apresenta todos os demais
demonstrativos demonstrando a posi¢éo controladora e a consolidada em 31 de dezembro
de 2017, 2016 e 2015, e com destaque para o efeito da cisdo de ativos e passivos
(denominadas fAopera-»es descontinuadaso)
deixou de existir somente no Gltimo dia do exercicio, ou seja, a Companhia perdeu o
controle em parte de seus investimentos em 31 de dezembro de 2015. Dessa forma, O
resultado das operacdes em investimentos cindidos (ex controladas) e itens relacionados
aos mesmos, foram reclassificados para a

c) eventos ou operagdes ndo usuais

A partir do dia 04 de janeiro de 2016, com o resultado da Reestruturacdo Societaria, a Companhia
passou a negociar units (certificados de depdsito de acdes). Cada unit representa uma acao ordinaria
e quatro acdes preferenciais de emissdo da Companhia. Veja maiores informac6es sobre este assunto
no item 10.9 do Formulario de Referéncia.
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10.47 Os diretores devem comentar:
a) mudancas significativas nas praticas contabeis

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Os Diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017,
ndo houveram mudancas significativas nas préaticas contabeis, porém houve reclassificacdo dos saldos
comparativos, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, explicada abaixo.

Reclassificacdo dos saldos comparativos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016

A Administragdo da Companhia, apds reavaliagdo de determinados temas e objetivando a melhor
apresentacéo da sua posicdo patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, procedeu as
reclassificacdes em seu balanco patrimonial, demonstracdo do resultado e demonstracdo do valor
adicionado relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, originalmente autorizados em 14
de fevereiro de 2017. Para maiores detalhes vide nota explicativa no 2.2 das Demonstra¢ces Contabeis
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Os Diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016,
ndo houveram mudancas significativas nas praticas contdbeis, porém houve reclassificacdo dos saldos
comparativos, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, explicada abaixo.

Reclassificacdo dos saldos comparativos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2015

A Administracdo da Companhia, apos reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor
apresentacéo da sua posicéo patrimonial, procedeu reclassificagdes no seu balango patrimonial relativo
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, originalmente autorizado em 22 de fevereiro de 2016.
As reclassificagbes efetuadas n&o alteraram o total do ativo, passivo e patrimbnio liquido. As
reclassificagcbes foram feitas com o intuito de alinhar o critério de apresentacdo com as melhores
praticas do setor elétrico T para maiores detalhes vide nota explicativa no 2.2 das Demonstracdes
Contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.
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EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Os Diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015,
nao houve mudancas significativas nas praticas contabeis.

NOVOS PRONUNCIAMENTOS, INTERPRETACOES E ORIENTACOES

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo houve mudancas significativas na adocao dos
pronunciamentos abaixo mencionados, apenas resultou em divulgacéo adicional em funcdo da adocao
do CPC 03 (R2)/IAS 71 Demonstracdo de fluxos de caixa.

Em relagdo aos pronunciamentos que entrardo em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018 e 2019, a
Companhia e suas controladas somente esperam impacto significativo na ado¢do do CPC 471 Receita
de contrato com cliente.

i. Revisdo de normas e interpretacdes em vigor a partir de 1° de janeiro de 2017

CPC 03 (R2)/IAS 71 Demonstracdo de fluxos de caixa

As alteracdes exigem que uma entidade divulgue informagBes que permitam aos usuarios das
demonstracdes contabeis avaliarem as mudancas nos passivos decorrentes de atividades de
financiamento, incluindo tanto as mudancas provenientes de fluxos de caixa como mudancas que nao
afetam o caixa.

CPC 32/IAS 12 7 Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas néo realizadas

As alteracdes esclarecem que uma entidade deve considerar se a legislacéo fiscal restringe as fontes
de lucros tributaveis contra as quais ela podera fazer deducbes sobre a reversdo dessa diferenca
temporéaria dedutivel. Além disso, fornece orientagbes sobre a forma como uma entidade deve
determinar lucros tributaveis futuros e explica as circunstancias em que o lucro tributavel pode incluir a
recuperacao de alguns ativos por valores maiores do que seu valor contabil.

Ciclo de melhorias anuais 2015-2017

As alteracdes esclarecem que os requisitos de divulgacdo do CPC 45/IFRS 12 distintos dos previstos
nos paragrafos B10-B16 aplicam-se as participacdes de uma entidade em uma subsidiaria, em um
empreendimento controlado em conjunto (joint venture) ou em uma coligada (ou a uma parcela de sua
participacdo em uma joint venture ou em uma coligada), que sejam classificadas (ou incluidas em um
grupo para fins de alienagdo que seja classificado) como mantidas para venda.

109



CO AES Tiets

ii. Revisdo de normas e interpretacdes que ainda ndo estdo em vigor em 31 de dezembro
de 2017

Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2018:

CPC 10/IFRS 2 - Classificacdo e mensuracao de transacfes com pagamentos baseados em acoes

As altera¢cBes abordam trés areas principais: (i) os efeitos das condi¢des de aquisicdo de direitos sobre
a mensuracdo de uma transacdo de pagamento baseada em acdes liqguidada em dinheiro; (i) a
classificagdo de uma transagdo de pagamento baseada em ac¢des com caracteristicas de liquidacéo
pelo valor liquido para obrigacdes relacionadas a impostos retidos na fonte; e (iii) contabilizacdo quando
uma modificacdo nos termos e condi¢cdes de uma transagcdo de pagamento baseada em acfes altera
sua classificagdo de liquidacéo em dinheiro para liquidacdo com acdes. A Administracdo da Companhia
estima que a adocdo desse novo pronunciamento ndo trara efeitos relevantes sobre suas
demonstracdes contabeis, uma vez que os valores envolvidos em seus programas de pagamentos
baseados em acdes, ndo sao significativos.

Alteracdes ao CPC 25/IAS 40 i Transferéncias de Propriedade para Investimento

As alteracdes esclarecem que uma transferéncia para, ou a partir de propriedades para investimento
exige uma avaliacdo sobre se uma propriedade se enquadra, ou deixou de se enquadrar, na definicdo
de propriedade para investimento, apoiada por evidéncias observaveis de uma mudanc¢a no uso. As
alteragcBes esclarecem, ainda, que situagfes além daquelas descritas no CPC 25/IAS 40 podem
evidenciar uma mudanca no uso e que referida mudanca é possivel para propriedades em construgéo
(ou seja, uma mudan¢a no uso ndo se limita a propriedades concluidas). A Administracdo da
Companhia e de suas controladas estimam que a ado¢&o desse novo pronunciamento ndo trara efeitos
relevantes sobre suas demonstra¢des contabeis, uma vez que a Companhia e suas controladas nao
possuem valores significativos de ativos classificados como propriedade para investimentos.

ICPC 21/IFRIC 22 - TransacOes em Moedas Estrangeiras e Adiantamentos

O I CPC 21/1I FRIC 22 aborda como deve ser defini
a taxa de cambio aplicavel ao reconhecimento inicial de um ativo, despesa ou receita quando a
contraprestacdo daquele item tiver sido paga ou recebida antecipadamente em moeda estrangeira,
resultando no registro de ativos ou passivos ndo monetarios (por exemplo, depésito ndo reembolsavel
ou receita diferida).

A Interpretacao especifica que a data da transacéo é a data na qual a entidade reconhece inicialmente
ativos ou passivos ndo monetérios resultantes do pagamento ou recebimento de contraprestacdo
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antecipada. Em caso de varios pagamentos ou recebimentos antecipados, a Interpretacao requer que
a entidade determine a data da transacdo para cada pagamento ou recebimento de contraprestacéo
antecipada. A Administracdo da Companhia estima que a adocao desse novo pronunciamento néo
trara efeitos relevantes sobre suas demonstracdes contabeis, uma vez que a Companhia e suas
controladas ndo possuem transacdo de pagamento ou recebimento de contraprestacdo antecipada em
moedas estrangeiras.

IFRS 9 / CPC 48 - Instrumentos Financeiros. Substitui a IAS 39 i Instrumentos Financeiros

Reconhecimento e Mensuracgéo e todas as versdes anteriores da IFRS 9. Introduz novas exigéncias
para a <classifica-«o e mensura- «o, p eimphmenpo r
contabilidade de hedge.

Pela nova norma sera permitido apenas o reconhecimento de ganho e perda em outros resultados
abrangentes em algumas circunstancias e o ganho e a perda de alguns instrumentos com fluxo de
caixa com caracteristicas especificas ndo sao transferidos posteriormente para o resultado.

A Companhia e suas controladas possuem ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e
recebiveis.

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda ndo apresentam variac¢ao significativa
entre o valor contabil e seu valor justo. Nao ha saldos acumulados em outros resultados abrangentes
decorrentes desta diferenca. A Administracdo da Companhia e de suas controladas estimam que a
adocdo desse novo pronunciamento ndo trara efeitos relevantes sobre suas demonstracdes contébeis,
uma vez nao ha diferencas materiais entre o valor contébil e o respectivo valor justo.

Empréstimos bem como contas a receber de clientes sdo mantidos para recolher os fluxos de caixa
contratuais e devem dar origem a fluxos de caixa que representem exclusivamente pagamentos de
principal e juros. Assim, a Companhia e suas controladas avaliam que estes continuem a ser
mensurados pelo custo amortizado de acordo com o IFRS 9.

Em relacdo a regra de perdas por reducdo do valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros, a
mesma requer que as empresas registrem contabilmente a expectativa de perdas em créditos e
modificacdes nessas expectativas a cada data de reporte para refletir as mudancas no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, ou seja, ndo € mais necessario que 0 evento ocorra antes para que
seja reconhecida a perda no crédito (perda estimada e ndo mais perda incorrida). Também em relacéo
a esse aspecto, a Administracdo da Companhia e de suas controladas estimam que a adoc¢do desse
novo pronunciamento nédo trara efeitos relevantes sobre suas demonstracdes contabeis, uma vez que
a Companhia ndo possui expectativa de perda por reducao do valor recuperavel de seus ativos
financeiros.
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CPC 47/IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes

O CPC 47/IFRS 15 i Receita de Contratos com Clientes estabelece um novo modelo para
reconhecimentos de receitas, composto por cinco passos, que sera aplicado as receitas originadas de
contratos com clientes. Segundo o CPC 47 / IFRS 15, as receitas sdo reconhecidas em valor que reflete
a contraprestagdo a qual uma entidade espera ter direito em troca da transferéncia de servigos a um
cliente.

Este novo pronunciamento substituira todas as atuais exigéncias para reconhecimento de receitas
segundo os CPCs/IFRSs. Adicionalmente o CPC 47/IFRS 15 estabelece exigéncias de apresentacao
e divulgacdo mais detalhadas do que as normas atualmente em vigor.

O pronunciamento requer aplicacdo retrospectiva e permite um dos seguintes métodos: (i) retrospectivo
a cada periodo anterior apresentado ou (i) retrospectivo com efeito cumulativo da aplicacao inicial deste
pronunciamento na data da aplicacgéo inicial.

A Companhia e suas controladas optaram por adotar o pronunciamento usando o método de
apresentacao retrospectiva com efeito cumulativo na data de aplicagdo inicial (item ii descrito acima).
Desta forma, a aplicacdo deste pronunciamento nas demonstracdes contdbeis tem data inicial em 1°
de janeiro de 2017, cujos impactos serdo contabilizados a partir de 1° de janeiro de 2018.

A Companhia e suas controladas avaliaram 0s cinco passos para reconhecimento e mensuragédo da
receita, conforme requerido pelo CPC 47/IFRS 15:

9 Identificar os tipos de contratos firmados com seus clientes;
Identificar as obrigacdes presentes em cada tipo de contrato;
Determinar o preco de cada tipo de transacéo;

Alocar as obriga¢cBes contidas nos contratos; e

= =4 —a -

Reconhecer a receita quando (ou a medida em que) a entidade satisfaz cada obrigacdo do
contrato.

A Companhia e suas controladas reconhecem receita proveniente de suprimento de energia elétrica. A
avaliacdo da Companhia e de suas controladas € de que ndo havera impacto material na adocao deste
pronunciamento, exceto pelo reconhecimento da receita procedente dos ressarcimentos dos parques
eodlicos participantes do LER 2010 e LEN 2011. De acordo com a analise realizada pela Companhia,
concluiu-se que a receita é reconhecida conforme os contratos firmados, cuja obrigacdo de
desempenho é atendida ao longo do tempo, dado que o cliente simultaneamente recebe e consome os
beneficios fornecidos pela Companhia, consequentemente, o valor da contraprestacéo reflete o valor
justo a receber no momento em que a energia é efetivamente entregue ao cliente.
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Receita de suprimento de energia

A Companhia e suas controladas reconhecem a receita com fornecimento de energia elétrica pelo valor
justo da contraprestacao, através da entrega de energia elétrica ocorrida em um determinado periodo.
A apuracdo do volume de energia entregue para o comprador ocorre em bases mensais, conforme
contratado. A receita de suprimento de energia elétrica inclui também as transagdes no mercado de
curto prazo.

De acordo com o CPC 47/IFRS 15, a Companhia e suas controladas devem reconhecer a receita
proveniente de um contrato com cliente quando a expectativa de recebimento for provavel, levando em
consideragdo a intencdo de pagamento do cliente. Caso a expectativa seja de n&o recebimento, a
Companhia e suas controladas devem avaliar se a respectiva receita serd apresentada liquida de
perdas estimadas. Com base nos dados disponiveis em 31 de dezembro de 2017, a Companhia e suas
controladas avaliaram o histérico de inadimpléncia dos clientes e concluiu que ndo ha impacto de
perdas estimadas a ser considerado.

A Companhia e suas controladas avaliaram os potenciais efeitos da aplicagdo do CPC 47/IFRS 15 na
receita de suprimento de energia e a concluséo é de que ndo havera impactos relevantes em suas
demonstracdes contabeis, exceto pelas exigéncias de apresentacdo e divulgacdo que serdo mais
detalhadas a partir de 2018.

Venda de Energia na Camara de Comercializa¢éo de Energia - CCEE

A Companhia e suas controladas reconhecem a receita pelo valor justo da contraprestacdo a receber
no momento em que haja um excedente de geragdo, apos a alocacao de energia no MRE, denominada

(Aenergia secund8riaodo), (IAimpuichalda dreo cmernt oa dpor agmat) a

comercializado no &mbito da CCEE, nos termos da Convencgdo de Comercializa¢do de Energia Elétrica.

A Companhia e suas controladas avaliaram os potenciais efeitos da aplicacdo do CPC 47/IFRS 15 na
receita de venda de energia na CCEE e a conclusdo é de que ndo haver4 impactos em suas
demonstracdes contabeis, exceto pelas exigéncias de apresentacdo e divulgacdo que serdo mais
detalhadas a partir de 2018.

Leildo de Energia de Reserva (LER 2010) e Leildo de Energia Nova (LEN 2011)

Os contratos de Energia de Reserva celebrados entre as controladas do LER 2010 e a CCEE e os
contratos de Energia Nova entre o LEN 2011 e as distribuidoras estabelecem que sejam apuradas em
cada ano contratual as diferencas entre aenergipger ada pel as usinas e a
de ressarci mentoo) com base na quantidade de
estabelecem limites para os desvios positivos ou negativos com aplicacdo de bdnus ou penalidades,
que devem compor a contraprestagao.
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De acordo com o CPC 47/IFRS 15, o valor da contraprestacdo pode variar em razdo de descontos,
abatimentos, restituicdes, créditos, concessGes de pregos, incentivos, bénus de desempenho,
penalidades ou outros itens similares, onde a receita deve ser reconhecida de forma liquida dessa
contraprestacéo variavel. A Companhia e suas controladas devem reconhecer a receita proveniente de
um contrato com cliente quando a expectativa de recebimento for provavel, levando em consideracéo
a intencdo de pagamento do cliente. Caso a expectativa seja de recebimento a menor, a Companhia e
suas controladas devem avaliar se a respectiva receita sera apresentada liquida através de uma conta
redutora de suprimento de energia. Atualmente, a conta de ressarcimento ja é contabilizada como parte
receita de suprimento de energia, e até 31 de dezembro de 2017, as diferencas apuradas eram
registradas como ressarcimento no passivo em caso de gera¢do mensal inferior ou como um ativo em
caso a geracao mensal superior ao contratado.

A Companhia e suas controladas avaliaram os potenciais efeitos da aplicacdo do CPC 47/IFRS 15 na
receita de venda de energia no Leildo de Energia de Reserva (LER 2010) e Leildo de Energia Nova
(LEN 2011) e concluiram que o reconhecimento da receita da conta de ressarcimento em suas
demonstra¢des contdbeis deve se basear na expectativa provavel de recebimento, e assim reconhecer
a receita de forma liquida dessa contraprestacao variavel.

Com base nos dados de geracéo dos parques disponiveis em 31 de dezembro de 2017, a Companhia
e suas controladas avaliaram o desempenho, assim como a previsdo de geragédo dos parques em um
horizonte de médio prazo e mensurou o impacto decorrente da expectativa de recebimento estimada,
com base na quantidade de energia (MWh) e o preco contratual.

A Companhia apresenta abaixo os impactos esperados quando da adocéo retroativa do CPC 47/IFRS
15 em seu patrimdnio liquido e demonstragdo do resultado, para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017. Vale ressaltar que os impactos abaixo sdo meramente demonstrativos e somente serdo
registrados quando da aplicacdo do referido pronunciamento para fins de comparabilidade (a partir de
01 de janeiro de 2018).

Impacto sobre o patriménio liquido em 31 de dezembro de 2017

CPC 30 CPC 47

Conta de ressarcimento (circulante) 159 - 159
Conta de ressarcimento (n&o circulante) 1.253 12 1.265
Tributos e contribuicdes sociais diferidos 1.501 (93) 1.408
Total ativo 2.913 (81) 2.83:
Conta de ressarcimento (circulante) 26.471 - 26.471
Conta de ressarcimento (n&o circulante) 22.213 (3.033) 19.180
Tributos e contribui¢cdes sociais diferidos 44 - 44
Total passivo 48.728 (3.033) 45.69¢
Impacto no patriménio liquido 45.815 (2.952) 42.863
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Impacto na demonstracéo do resultado em 31 de dezembro de 2017

CPC 30 CPC 47
Receita operacional bruta (LER 2010) 58.901 3.045 61.946
Contribuicdo social diferida 17 (32) (15)
Imposto de renda diferido 3 (61) (58)
Impacto no lucro liquido do exercicio 58.921 2.952 61.873

IFRS 161 Operacoes de Arrendamento Mercantil. Substitui o CPC 06 (R1)/IAS 17

Operacdes de arrendamento mercantil, bem como interpretagdes relacionadas (IFRIC 4, SIC 15 e SIC
27). A norma estabelece os principios para o0 reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e
evidenciacdo de arrendamentos e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos sob
um Unico modelo no balanco patrimonial, semelhante & contabiliza¢c@o de arrendamentos financeiros
segundo a CPC 06 (R1)/IAS 17, ou seja, reconheca ativos e passivos para todos os contratos de
arrendamento, a menos que o prazo do contrato seja inferior a doze meses ou o valor do ativo objeto
do leasing tenha valor néo significativo. Para o arrendador, a contabilizagdo continuara segregada entre
operacional e financeiro.

O IFRS 16 também exige que os arrendatarios e os arrendadores facam divulgac6es mais abrangentes
do que as previstas na IAS 17.

Data de vigéncia ainda néo definida:

AlteracBes ao CPC 36/IFRS 10 e ao CPC 18/IAS 28: Venda ou contribuicdo de ativos entre um
investidor e sua associada ou empreendimento controlado em conjunto (joint venture)

As alteragc6es abordam o conflito entre a IFRS 10 e a IAS 28 no tratamento da perda de controle de
uma subsidiaria que é vendida ou contribuida a uma associada ou a um empreendimento controlado
em conjunto (joint venture). As alteracdes esclarecem que o ganho ou a perdas resultantes da venda
ou contribuigdo de ativos que constituem um negdcio, conforme definido no CPC 15/IFRS 3, entre um
investidor e sua associada ou joint venture, sdo reconhecidos na integra. Qualquer ganho ou perda
resultantes da venda ou contribuicdo de ativos que ndo constituam um negocio, no entanto, sdo
reconhecidos somente na extensdo das participacdes de investidores ndo relacionados na associada
ou joint venture. O IASB ainda nao definiu a data de vigéncia das referidas alteracdes.
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b) efeitos significativos das alteragdes em praticas contabeis

Os Diretores da Companhia esclarecem que néo houve efeitos significativos de alteragfes em préticas
contabeis para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015. Os Diretores

esclarecem que somente houve impacto de reclassificacdes que serdo detalhadas a seguir.

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Reclassificagdo dos saldos comparativos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2016

Tais reclassificagbes podem ser resumidas como segue (Valores expressos em milhares de reais i

R$):

ATIVO CIRCULANTE

Qutros tributos compensaveis

Imposto de renda e contribui¢édo social compensaveis
Tributos e contribuicdes sociais compensaveis
Caucgdes e depdsitos vinculados

Despesas pagas antecipadamente

Outros créditos

Total

PASSIVO CIRCULANTE

Provisdes para processos judiciais e outros
Outras obrigacdes
Total

PASSIVO NAO CIRCULANTE

ProvisGes para processos judiciais e outros
Outras obrigacdes
Total

DEI\/IONSTRAQAO DO RESULTADO
Depreciagdo e amortizagdo

Outras despesas operacionais
Total

DEMONS TRAGAO DO VALOR ADICIONADO
QOutros custos operacionais

Doagbes

Depreciagdo e amortizagao

Total

DEMONSTRA(;AO DO FLUXO DE CAIXA

QOutros tributos compensaveis

Imposto de renda e contribui¢éo social compensaveis
Tributos e contribuigdes sociais compensaveis
Despesas pagas antecipadamente

Qutros créditos

Total

Controladora e Consolidado
2016

Originalmente v
Reclassificacdes
apresentado

Referéncia

@
(@
@
@
@
(@)

(o)
(b)

®
®

©
©

@e()
@
©

@
@
@
@
@

R
g

Reclassificado

20.968 (20.968)
23.378 (23.378)
- 44346
- 643 643
683 (683) -
2.016 40 2.056
47.045 47.04
3.133 (1.562) 1571
783 1.562 2.345
3.916 391
80.295 (8.276) 72.019
3.785 8.276 12.061
84.080 84.08
(158.297) (2.690) (160.987,
(21.777) 2.690 (19.087)
(180.074) (180.07¢
(49.808) 6.662 (43.146)
- (3.972) (3.972)
(173.232) (2.690) (175.922
(223.040) (223.04¢
107.790 (107.790) -
11.935 (11.935) -
- 119.725 119.725
(96) % -
46 (96) (50)
119.675 119.67
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A natureza das reclassificacdes realizadas encontra-se descrita a seguir:

C.

As reclassificacfes a seguir foram efetuadas com o objetivo de simplificar as demonstracées
cont 8beis, sendo: o saldo da rubrica de fA@utros t
contribui-«o social compens8veiso para ATributos
saldo da rubrica de fADespesas pagas antecipadame!
rubrica de fAOutros cr®ditoso para fiQaarubricades e dep
fiQutros custos operacionaiso para fADoa-»eso.

A Administragdo da Companhia reavaliou os Termos de Compromisso de Compensacgéo

Ambiental (TCCA) firmados com a PCH Mogi-Guacu no montante de R$0,6 milhdo e com o

Instituto Chico Mendes de Conservacao da Biodiversidade (ICMBio), no montante de R$9,2

milhdes e concluiu que os mesmos representam obrigac6es ambientais e ndo provisdes para

processos judiciais e outros. Dessa forma, a Companhia reclassificou R$1,6 milhdo para o

passivo circulante e R$8,3 milhdes para o passivo ndo circulante, totalizando uma
reclassifica-«o0o de R$9,8 milh»es da rubrica fAprov
a rubrica AOutras obriga-»eso.

A Companhia reavaliou a classificagdo da amortizacdo da Uso do Bem Publico (UBP),
original mente apresentada sob a rubrica de AOutra
mesma seria mel hor apresentada na rubrica fADeprec
demais amortiza¢des da Companhia.
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EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Reclassificacdo dos saldos comparativos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2015

Tais reclassificagfes podem ser resumidas como segue (Valores expressos em milhares de reais i

R$):

Reclassificado
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 558 - 558
Investimentos de curto prazo 746.210 - 745210
Consumidores, revendedores, concessionarias e permissionarias 27697 - 27.697
Imposto de renda e confribuicdo social compensaveis 22315 - 22,515
Outros tributos compensaveis 11373 - 11373
Devedores diversos 522 {a) (522) -
Contas a receber de partes relacionadas 271.5814 - 271.814
Previdéncia privada - Ativo de beneficio definido 207 - 207
Outros créditos 1.540 {a) 522 2.062
Despesas pagas antecipadamente S&7 - 287
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 1.185.381 - 1.185.381
ATIVO

NAO CIRCULANTE

Consumidores, revendedores, concessionarias e permissionarias 13.075 - 13.075
Outros tributos compensaveis 789 - 789
Tributes a recuperar 179.560 - 179.360
Caugdes e depositos vinculados 37.008 - 37.008
Outros créditos 43 - 43
Imobilizado, liguido 31453538 - 3.145.353
Intangivel 75265 - 75.265
TOTAL ATIVO NAD CIRCULANTE 3.451.3098 - 3.451.308
TOTAL DO ATIVOD 4.636.779 - 4.636.779
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Originalmente
E Rednssmcncﬁes Reclassificado
apresentado

PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 352.076 352.076
Debéntures 160.283 - 160.283
Arrendamento financeiro 314 - 314
Imposto derenda e contrbuig3o social a pagar 300.700 - 300.700
Outros tributos a pagar 11.868 - 11.868
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 36.828 - 36.828
Obrigacdes estimadas 18.310 ®) (18.310) -
Obrigagdes sociais e trabalhistas 1.126 ®) 18.310 19.436
Provisdes para processos judiciais e outros 14.090 - 14.090
Pesquisa e desermolvimento e eficiéncia energética 10.014 (©) (10.014) -
Encargos Setoriais - (c) e (d) 20.136 20.136
Outras obrigacdes 10.324 (d) (10.122) 202
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 015,933 - 015,933
PASSIVO
NAO CIRCULANTE
Debéntures 1.230.570 - 1.230.570
Arrendamento financeiro 491 - 491
Trbutos e contribuigdes sociais diferidos 3g1.11 - 381.111
Provisdes para processos judiciais e outros 76.823 - 76.823
Pesquisa e desermolvimento e eficiéncia energética 9.591 (©) (9.591) -
Encargos setoriais (c) 9.591 9.591
Obrigacdes estimadas 236 ®) (236) -
Obigagdes socias e rabalhistas - ®) 236 236
Outras obrigagdes 3.558 - 3.558
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.702.380 - 1.702.380
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital socizl subscrito e itegralizado 262.018 - 262.018
Reserva de capital 352.553 - 352553
Reservas de lucros 480.788 - 480.788
- Legal 52404 - 52404
- Proposta de distbuicio de dividendos adicionais 428334 - 4283384
Ajustes de avaliagio patrimonial 920.607 - 920.607
Outros resutados abrangentes (ajuste de avaliag3o atuarial) 2.500 - 2500
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.018.466 - 2.018.466
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.018.466 - 2.018.466
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 4.636.779 - 4.636.779

Com o intuito de alinhar o critério de apresentacdo com as melhores préaticas das empresas do setor
elétrico, as seguintes reclassificagcdes foram realizadas:

T O saldo da rubrica de fiDevedores diversoso para 0

T O saldo da rubrica fiObrhmgiagaese®sd ocnaalias 0e ptar ab & IOl

T O saldo da rubrica fAPesquisa e desenvolvimento
AEncargos setoriaiso; e
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1 Os valores referentes a taxa de fiscalizacdo ANEEL e Compensagéo Financeira pela Utilizagao

de Recursos Hidricos ( CFURH) foram reclassificados de

setoriaiso.

As reclassificagfes patrimoniais descritas acima também foram refletidas na demonstracéo do fluxo de
caixa como variagBes nos ativos e passivo, ndo havendo alteragcdes nos totais de caixa liquido
operacional, investimento e financiamento.

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Os Diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015,
ndo houve efeitos significativos das alteracdes em praticas contabeis.

c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Os Diretores da Companhia afirmam que ndo ha ressalvas presentes nos relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contdbeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2017, 2016 e 2015.

Os Diretores da Companhia esclarecem que o novo relatério de auditoria foi aplicado para a Companhia
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. As principais alterages foram:

1 Reordenacéo do relatorio do auditor (opinido passa a ser a primeira se¢édo do relatorio);

9 Descricdo das responsabilidades da Administracédo e do auditor revisada;

I Concluséo sobre a adequada aplicacdo da continuidade operacional e se ha ou ndo duvidas
significativas em relacdo a capacidade da companhia se manter operando;

1 Declaracéo explicita de independéncia do auditor em relag&o aos principios éticos relevantes
e de cumprimento dos demais requisitos aplicaveis do Cédigo de Etica;

1 Descricdo do trabalho executado pelo auditor sobre as outras informag¢des que acompanham
as demonstracdes contabeis e as respectivas conclustes; e

1 Descricdo dos principais assuntos de auditoria (PAAS).

Os Diretores destacam que o elemento mais importante do novo relatério seria o PAA (ou PAAS),
conforme detalhado a seguir.

PAAs i sdo assuntos que, de acordo com o julgamento profissional do auditor, foram mais relevantes
na auditoria das demonstrag@es financeiras do exercicio atual. Estes assuntos séo selecionados a partir
de assuntos comunicados aos responsaveis pela governancga durante a auditoria da Companhia.

A descricao de cada PAA no relatério do auditor independente deve conter:
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1 Por que o assunto foi considerado um dos mais relevantes na auditoria;
1 Como a questéo foi contemplada na auditoria; e
1 Referéncia a (s) divulgacao (6es) relacionada (s).

Os principais assuntos de auditoria apontados no relatorio dos auditores relativo ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017 foram:

1 Obrigacéo de expanséo;

1 Rebaixamento hidrelétrico - Generation Scaling Factor (GSF);

1 Discuss®es judiciais sobre temas trabalhistas, civeis, fiscais e regulatérios; e
1 Reconhecimento e mensuragéo de aquisi¢es.

Todos os assuntos acima descritos foram amplamente discutidos com os auditores externos no curso
normal de auditoria das Demonstra¢gdes Contabeis.

10.5i Os diretores devem indicar e comentar politicas contébeis criticas adotadas pelo emissor,
explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administracdo sobre questdes
incertas e relevantes para a descricdo da situacéo financeira e dos resultados, que exijam
julgamentos subjetivos ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da
receita, créditos fiscais, ativos de longa duracdo, vida Util de ativos ndo-circulantes, planos de
pensao, ajustes de conversao em moeda estrangeira, custos de recuperagdo ambiental, critérios
para teste de recuperacédo de ativos e instrumentos financeiros

A preparacdo de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacao
das préticas contébeis.

As estimativas e premissas contdbeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros consideradas razoaveis para
as circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos. A seguir os
Diretores da Companhia elencam as principais politicas contabeis consideradas criticas:

Instrumentos financeiros - op¢8es de compra de moeda estrangeira

Com o objetivo de minimizar impactos negativos e obter cobertura de risco de cAmbio na compra futura,
em 2017 a Companhia contratou operac¢@es de aquisi¢cdo de op¢cBes de compra de moeda estrangeira,
com contrapartes diferentes. A contratacdo destas operacfes ndo apresenta carater especulativo.

Os derivativos foram inicialmente reconhecidos ao valor justo na data de contratagdo e foram
posteriormente mensurados novamente pelo valor justo no encerramento do exercicio de 31 de
dezembro de 2017. Eventuais ganhos ou perdas séo reconhecidos no resultado imediatamente.
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O valor justo das opg6es foi calculado com base no Modelo Black Scholes de Precificacdo de Opgoes,
o qual visa obter o preco justo das opg¢des, envolvendo as seguintes variaveis: valor do ativo objeto,
pre-o de exerc2cio da op-«o0, taxa de juros, pr

A volatilidade foi determinada com base nos calculos da precificagdo média do mercado, ddlar futuro e
outras variaveis aplicaveis, tendo a vol da opgdo de délar uma variagdo média de 12,47% e a vol da
opcéo de euro uma variacao média 12,93%.

Instrumentos financeiros - hedge de fluxo de caixa

A Companhia mantém operag¢6es de hedge de fluxo de caixa. Nestas operagdes, a parcela efetiva dos
ganhos e perdas decorrentes das variacdes no valor justo dos instrumentos designados e qualificados
combedgede fl uxo de caixaodo ® reconhecida no patr
em contrapartida ao ativo, na rubri cdedfeGanbss
acumulados no patriménio séo transferidos para o resultado quando o item protegido afetar o resultado
do exercicio, de acordo com a competéncia. A parcela ndo efetiva do hedge é registrada no resultado
do exercicio.

Beneficios de aposentadoria

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensdo para seus
empregados, ex empregados e respectivos beneficidrios, com o objetivo de complementar os
beneficios garantidos pelo sistema oficial da previdéncia social.

O plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da concesséo dos beneficios
determinado pelo método de crédito unitario projetado, liquido dos ativos garantidores do plano. A
avaliacdo atuarial € elaborada com base em premissas (taxas de juros, inflagdo, aumentos dos
beneficios, expectativa de vida, crescimento salarial dos participantes ativos, etc.) revisadas e
atualizadas em bases anuais, ao final de cada exercicio, ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos
relevantes que requeiram uma nova avaliacdo atuarial.

O ativo ou passivo liquido do plano de beneficio definido reconhecido nas demonstracdes contabeis
corresponde ao valor presente da obrigacéo pelo beneficio definido (utilizando uma taxa de desconto
com base em titulos de longo prazo do Governo Federal), menos o valor justo dos ativos do plano.

Os ativos do plano séo mantidos por uma entidade fechada de previdéncia complementar (FUNCESP).
O valor justo se baseia em informacdes sobre preco de mercado e, no caso de titulos cotados, no preco
de compra publicado. O valor de qualquer ativo de beneficio definido reconhecido é limitado ao valor
presente de qualquer beneficio econémico disponivel na forma de reembolso ou de redugdes nas
contribuicdes patronais futuras do plano.
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Investimentos

A Companhia detém investimentos em empresas controladas direta e indiretamente. O controle € obtido
quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade
para auferir beneficios de suas atividades. Esses investimentos sdo avaliados com base no método de
equivaléncia patrimonial nas demonstragbes contabeis da controladora e sao, inicialmente,
reconhecidos pelo seu valor de custo.

Na controladora, o intangivel decorrente de combinacao de negocios € incluido no valor contabil do
investimento como direito de exploracédo de autorizagdo, mensurado pelo seu valor justo e amortizado
com base no prazo remanescente de autorizagdo a uma taxa média de 3,5% a.a.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizadodaCompanhi a f oram aval i addeemedanstic)u sntap daattra b
de transi¢do para as normas internacionais de contabilidade, em 1° de janeiro de 2009 e pelos ativos

adquiridos na combinacédo de negécios, que foram mensurados inicialmente a valor justo na data de

aquisicdo, deduzidos das respectivas depreciacdes, a excecao de terrenos que ndo sdo depreciados.

A vida util dos bens foi revisada em conjunto com a valorizagéo dos ativos ao seu custo atribuido.

A depreciacao é calculada pelo método linear, por componente. O valor residual e vida util dos ativos
e os métodos de depreciacdo séo revisados no encerramento de cada exercicio e ajustados de forma
prospectiva, quando for o caso. A estimativa do valor residual do imobilizado leva em consideracéo a
melhor estimativa da Administracdo da Companhia, inclusive amparada em posicionamento de seus
assessores legais, quanto a legislagdo aplicavel para concessdes no tocante ao direito de indenizacéo
dos ativos remanescentes, inclusive o projeto basico de geracdo, e ndo amortizados ao final da
concesséo.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, essas partes sao reconhecidas
como ativo individual com vida uatil e depreciacdo especifica. Da mesma forma, quando uma
manutencéo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os
critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutengdo séo
reconhecidos na demonstragao de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado pelo seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo séo
incluidos na demonstracdo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O resultado na aliena¢&@o ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela diferenca
entre o valor da venda e o saldo cont 8bil do ativo e
na demonstracdo do resultado.

A Companhia e suas controladas agregam, mensalmente, os juros incorridos sobre as debéntures,
empréstimos e financiamentos ao custo do ativo imobilizado em curso, considerando os seguintes
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critérios para capitalizacéo: (a) os juros séo capitalizados durante a fase de construgdo do ativo
imobilizado até a data em que o ativo subjacente esteja disponivel para utilizacdo; (b) os juros sdo
capitalizados considerando a taxa mensal das debéntures aplicada sobre o ativo imobilizado em curso
do més; (c) os juros totais capitalizados ndo excedem o valor do total das despesas mensais de juros;
e (d) os juros capitalizados sédo amortizados considerando os mesmaos critérios e vida Util determinados
para o ativo imobilizado aos quais foram incorporados.

Intangivel

Ativos intangiveis sao registrados ao custo de aquisicao ou pelo valor justo dos intangiveis adquiridos
em combinacdo de negdécio, menos a amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Esses intangiveis possuem vidas Uteis definidas com base nos contratos comerciais, de
concessdo ou autorizacdo, sdo amortizados pelo método linear ao longo da vida util econdmica e
avaliados em relacdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda
de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizacdo para um ativo intangivel com vida
definida sé@o revisados no minimo ao final de cada exercicio social.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, guando existentes, sdo mensurados como
a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo circulantes ou de longa duracéo

A Administragéo revisa, no minimo anualmente, o valor contabil liquido dos ativos ndo circulantes com
0 objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel, ou ainda, indicar que
o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia e suas
controladas n&o identificaram nenhum evento, através de informacdes extraidas de fontes internas e
externas, indicando a existéncia de eventuais perdas por reducdo ao provavel valor recuperavel dos
ativos.

O valor recuperavel do ativo € definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor justo menos
custo para venda. Para fins de avaliacédo do valor recuperavel dos ativos através do valor de uso, utiliza-
se 0 menor grupo de ativos para o qual existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (unidades
geradoras de caixa i UGC). O gerenciamento dos negécios da Companhia e suas controladas
considera que todas as usinas compdem uma Unica unidade geradora de caixa.

Impostos correntes e diferidos

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.
Impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, na
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extensdo em que seja provavel que lucros tributdveis futuros estejam disponiveis para que as
diferencas tempordrias possam ser realizadas.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada a cada encerramento de balanco ou
em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma revisdo. A expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros € determinada por estudo técnico aprovado pelos 6rgdos de
Administracao da Companhia e de suas controladas.

Impostos diferidos ativos e passivos estdo apresentados liquidos, desde que sejam relacionados a

mesma entidade juridica e sujeitos & mesma autoridade tributéria, além de haver um direito legal

assegurando a compensacao do ativo fiscal corrente contra o passivo fiscal corrente. Estes tributos

di feridos s«o0 integral menteagcapraatent,adandepengreunpe @im
realizacéo e exigibilidade dos valores que lhes d&o origem.

As premissas utilizadas nas projecdes de resultados operacionais e financeiros e o potencial de
crescimento da Companhia foram baseados nas expectativas de sua Administracdo em relacéo ao
futuro da Companhia. Os diretores entendem que a periodicidade e as premissas utilizadas para
recuperacdo de impostos, conforme acima mencionadas, estdo adequadas aos negdécios da
Companhia.

Provisdo para processos judiciais e outros

Provis6es sao constituidas para 0s processos em que seja provavel uma saida de recursos para liquida-
los e sobre as quais seja possivel realizar uma estimativa razoavel do valor a ser desembolsado. A
avaliacdo da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da Companhia e de suas
controladas incluem a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decises mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como, a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, exposi¢cdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos e decis6es de tribunais.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados
€ determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na
data do balanco, sem deducao dos custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando
técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliagdo podem incluir o uso de transacdes recentes de
mercado (com isencdo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar;
analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacéo.
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Combinacao de negdécios

As Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢cdo. O custo da
aquisicdo é mensurado pela soma da contraprestacao transferida, que é avaliada com base no valor
justo na data de aquisi¢céo, e o valor de qualquer participagédo de ndo controladores na adquirida. Custos
diretamente atribuiveis a aquisi¢do sao contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo
de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econémicas e as
condic¢des pertinentes na data de aquisi¢ao.

A contraprestagdo contingente a ser transferida pela adquirente foi reconhecida a valor justo na data
de aquisicdo. AlteragBes subsequentes no valor justo da contraprestacdo contingente considerada
como um ativo ou como um passivo deverdo ser reconhecidas de acordo com o pronunciamento técnico
CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, na demonstragéo do resultado.

Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela
entidade. As quantias cobradas por conta de terceiros, tais como tributos sobre vendas nédo sé&o
beneficios econbmicos, portanto, ndo estdo apresentadas nas Demonstracdes de Resultado. Uma
receita ndo é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizago.

a. Receita de suprimento de energia elétrica

Areceita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras do mercado
de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a quantidade
contratada de energia para o comprador. A apuragdo do volume de energia entregue para o comprador
ocorre em bases mensais, conforme as bases contratadas. A receita de suprimentos de energia elétrica
inclui também as transa¢des no mercado de curto prazo.

b. Receitadejuros

A receita de juros é reconhecida com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre 0 montante do
principal aplicado, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de
caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacéo ao valor contabil liquido
inicial deste ativo.
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10.67 Os diretores devem descrever os itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracfes
financeiras do emissor, indicando:

a) os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo aparecem
no seu balanco patrimonial (off balance sheet itens), tais como: i) arrendamentos
mercantis operacionais, ativos e passivos; ii) carteiras de recebiveis baixadas sobre as
quais a entidade mantenhariscos e responsabilidades, indicando respectivos passivos;
iii) contratos de futura compra e venda de produtos ou servi¢os; iv) contratos de
construcdo néo terminada; e v) contratos de recebimentos futuros de financiamentos

De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro ( Al F R Sraeynationa mdcountidga Standprdsl Boards ( Al ASB0)
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015 todos os ativos e passivos detidos
pela Companhia e as controladas estéo registrados no balanco patrimonial.

A Companhia possui contratos de compra e venda de produtos e servicos firmados que sao registrados
na medida em que os produtos séo recebidos ou os servigos séo realizados. Portanto, os diretores da
Companhia esclarecem que néo ha ativos ou passivos detidos pela Companhia que n&do sao divulgados
nos balancos patrimoniais.

Desta forma, ndo ha itens relevantes nao evidenciados nas demonstragdes contabeis dos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015.

b) outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

N&o ha outros itens relevantes ndo evidenciados nas demonstra¢cfes contdbeis da Companhia e suas
controladas nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015.

10.71 Em relagcdo a cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras
indicados no item 10.6, os diretores devem comentar:

a) como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes financeiras do
emissor

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndo ha itens relevantes que ndo estejam evidenciados
nas demonstragbes contabeis da Companhia dos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2017, 2016 e 2015. Logo, ndo h& impacto financeiro e/ou de resultado.
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b) natureza e o propésito da operagédo

Os Diretores da Companhia esclarecem que néo ha itens relevantes que néo estejam evidenciados
nas demonstracdes contdbeis da Companhia dos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2017, 2016 e 2015. Logo, ndo ha operacdes a serem descritas.

C) natureza e montante das obrigacBes assumidas e dos direitos gerados em favor do
emissor em decorréncia da operacéo

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndo ha itens relevantes que ndo estejam evidenciados
nas demonstracbes contabeis da Companhia dos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2017, 2016 e 2015. Logo, ndo h& operacdes a serem descritas.

10.8i Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negécios do
emissor, explorando especificamente os seguintes tépicos:

a) investimentos, incluindo:

(i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Os Diretores esclarecem que os investimentos realizados pela Companhia ao longo dos 3 ultimos
exercicios sociais foram destinados no processo de modernizacdo e manutencdo dos ativos da
Companhia que garantem suas condi¢Bes operacionais e asseguram a disponibilidade de geracéo de
energia, resultando em ganhos de produtividade e eficiéncia. O quadro a seguir mostra seus
investimentos realizados nos trés exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015:

(R$ milhdes) Exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de
2017 2016 2015
Investimentos 89,2 83,3 144.6
Juros Capitalizados 9,7 17,7 23,1
TOTAL 98,9 101,0 167,7
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Para o periodo 2018-2022, conforme indicado na secdo 11.1 do Formulario de Referéncia da
Companhia, serdo destinados R$ 934,6 milhdes em investimentos para manutencéo das plantas em
operacédo e construcéo das novas plantas.

(ii) fontes de financiamentos dos investimentos

Os Diretores da Companhia afirmam que buscardo financiamentos por meio do BNDES, bem como
outras alternativas disponiveis no mercado, como, por exemplo, debéntures de infraestrutura.

(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

Os Diretores da Companhia esclarecem que nos trés ultimos exercicios sociais, a Companhia ndo
realizou desinvestimentos relevantes e ndo possui desinvestimentos previstos.

b) desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou
outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da
Companhia

Como parte da estratégia de crescimento da AES Tieté, no primeiro semestre de 2017, a Companhia
assinou o contrato de aquisi¢cdo do Alto sertdo I, um parque edlico de 386 MW localizado em Caetité,
Bahia. No Segundo semestre de 2017, a Companhia assinou o contrato de aquisicdo do projeto Boa
Hora, um parque solar de 75 MW que sera construido no Estado de S&o Paulo e assinou o acordo de
investimento do Complexo Guaimbé, um parque solar de 150 MW em constru¢éo no estado de Sao
Paulo. A companhia também foi vencedora do leildo de energia nova realizado no dia 18 de dezembro
de 2017 com o projeto Agua Vermelha Il, um parque solar de 75 MW que sera construido como uma
extensdo do Parque Solar Boa Hora no municipio de Ouroeste no Estado de S&o Paulo, a
aproximadamente 3 km da usina hidrelétrica de Agua Vermelha da Companbhia.

c) novos produtos e servi¢os, indicando:

i. descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas

Os Diretores da Companhia esclarecem que as pesquisas em andamento até 31 de dezembro de 2017
sao:

1 Desenvolvimento de Metodologia para o Equilibrio Ecoldgico de Corredores Florestais no
Entorno de Reservatérios Baseado em Genética Metagendmica;
1 Desenvolvimento de Indicador de Biodiversidade a partir de Biomassa Vegetal,
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1 Desenvolvimento de Sistema Embarcado e Robd Subaquéatico para Diagndstico e
Monitoramento de Falhas em Estruturas Presentes nos Sistemas das UHEs utilizando
técnicas ndo convencionais de Processamento;

f Estudo de Avaliagdo de um Novo Oleo Isolante Facilmente Biodegradavel, Ecolégico,
Derivado de Cana-de-AguUcar, Para Aplicacdo em Transformadores de Poténcia e de
Distribuicéo;

1 Biotecnologias avancadas em peixes visando a preservacao de espécies ameacadas de
extingao;

1 Sistema de Otimizacdo Cooperativa da Operacdo de Reservatérios para Geracao
Hidroelétrica e Abastecimento de Agua;

1 Metodologia para a formacdo de microclima favordvel ao estabelecimento da
biodiversidade no entorno de reservatdrios hidroelétricos;

1 Geracéo de Energia Hidrocinética sem Alagamento com Sistema Flutuante Modular;

1 Metodologia para Anélise Socioecondmica e Ambiental da Implantacéo de Hidrelétricas;

1 Smart-SEN - Um modelo de simulagdo do Sistema Elétrica Nacional com presenca de
geracao de renovaveis intermitentes: Impactos Operacionais, Relatorios e Custos;

1 Prospeccéo Tecnoldgica no Setor de Energia Elétrica;

1 Sistema Inteligente de Controle e Otimizacéo de Micro redes: Desenvolvimento do Produto,
Implantacé@o de Piloto e Modelagem de Negdcios;

1 Desenvolvimento de sistemas para auxilio a identificacdo de oportunidades e
possibilidades de adaptacédo da geracéo das Usinas das AES Tieté ao futuro mercado de
energia de ponta (Baterias - Bariri/SP);

1 Avaliagdo formal do Programa de P&D no periodo entre 2008-2015, compreendendo:
impactos nas EEE, no meio académico e no setor industrial; Formulacdo proposicdes e
medidas para otimizar o programa;

1 Sensor de Corrente ndo invasivo e autocontido capaz de enviar dados via rede sem fio para
fins de obtenc&o de dados granulares de consumo de energia;

1 Turbina edlica com rotores aerodindmicos de eixo vertical hibridos concebida com maior
eficiéncia em ambientes urbanos, com placa solar integrada e com motor elétrico;

1 Plataforma computacional para aquisicdo automatica de dados dos modelos climaticos
globais aceitos internacionalmente, fazendo a transformacao das precipitacées em vazdes
e fornecendo "decks" para simulagéo dos cenarios; e

1 Plataforma com foco em agregacéo e alavancagem da flexibilizacdo de cargas, visando a
viabilizagdo da participagdo em dois tipos de mercado: mercado interno, com foco em
otimizacao do preco da geragdo e do consumo.
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ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servi¢cos

Os Diretores da Companhia esclarecem que o montante total gasto em 2017 foi de R$ 7,83 milhdes
em inovacgdo, pesquisa e desenvolvimento.

iii.projetos em desenvolvimento ja divulgados

Termo S&o Paulo: projeto termoelétrico a gas natural com capacidade aproximada de 503MW a ser
instalado na cidade de Canas, no Estado de Sdo Paulo. O projeto encontra-se em fase de
desenvolvimento e qualifica-se para o cumprimento da Obrigagédo de Expanséo advinda do Edital de
Privatizacdo. Em novembro de 2009, houve a definicdo sobre a localizacdo da planta e em agosto de
2010 foi concluido o estudo de viabilidade técnico-econdmico, indicando a viabilidade do projeto e
sinalizando a continuidade das ac¢des de seu desenvolvimento. J& em outubro de 2011, a AES Tieté
obteve junto a CETESB, a licenca ambiental prévia que permite a participacdo do projeto em Leildes
de Energia Nova promovidos pelo MME. A Companhia inscreveu o projeto para participacdo no Leildo
A-5 de 2011 e em todos os demais leildes permitidos para a fonte desde 2012. Entretanto, devido a
decisdo da Petrobras de ndo entregar uma proposta de fornecimento de gas para projetos térmicos,
incluindo o projeto Termo S&o Paulo, ndo foi possivel participar desses certames. Em 2016 a licenca
ambiental prévia foi estendida, e atualmente, a AES Tieté Energia trabalha em alternativas para
viabilizar o fornecimento de gés natural e continuar o desenvolvimento do projeto.

AGV Solar I: Projeto solar fotovoltaico desenvolvido em 2014, com capacidade de 30MW e 7TMWmédios
de garantia fisica, a ser instalado no municipio de Iturama, no estado de Minas Gerais. O projeto foi
concebido com a principal caracteristica de aproveitar o terreno adjacente a usina UHE Agua Vermelha,
de concessdo da AES Tieté, e se posicionar a poucos metros da subestacao. O projeto foi desenvolvido
em tempo habil para participar do 6° Leildo de Reserva, realizado em outubro de 2014. Entretanto, a
dificuldade de garantir contratos firmes com fornecedores de equipamentos nacionais inviabilizou a
celebracdo de um PPA para o projeto, que permanece no portfolio da empresa para os proximos leildes
ou para fins de instalacao de geracao distribuida.

Hidrocinética: Projeto de P&D que objetiva o desenvolvimento de turbinas hidrocinéticas para o
aproveitamento de energia hidraulica de correntes, utilizando o potencial hidrico de rios e oceano. Cada
turbina possui a poténcia de 10kW e permitem a instalacdo em arranjo escalavel a jusante das
Unidades Hidrelétricas. O projeto encerrou em dezembro de 2017 e tiveram seus testes finais na usina
de Bariri/SP. Atualmente uma 22 fase esta sendo estruturada visando a parceria com um fabricante
para acelerar a ida do produto ao mercado.

Smart-SEN: Projeto de relevancia nacional cujo escopo é o desenvolvimento de um sistema de
operacgdo que considera os impactos da insercao de fontes de geracédo intermitentes no SIN - Sistema
Interligado Nacional. O projeto conta com a participagdo de diversas empresas do setor elétrico, do
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ONS i Operador do Sistema Nacional, da EPE i Empresa de Pesquisa Energética e da ANEEL i
Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A previsdo de encerramento é em 2020.

Baterias (Bariri/SP): Projeto de P&D de Armazenamento de Energia com a utilizacdo de baterias ligadas

ao gerador auxiliar da Usina Hidrelétrica de Bariri. Serdo instaladas baterias de ion de litio com poténcia
de 161,4 KW e com méaxima taxa de descarga de 0,161 MWh. O projeto também tem como escopo o
estudo de oportunidades e possibilidades de adaptacao da geracdo das Usinas das AES Tieté ao futuro
mercado de energia de ponta. O projeto tem previsédo de término em junho de 2018.

Geracdao Distribuida: Estamos estudando a implantac@o de projetos de geracéo fotovoltaica de até 5

MW gue se enquadram na modalidade de gera¢éo distribuida através do autoconsumo remoto. Os
projetos de geracao fotovoltaica descritos a seguir ja foram implantados ou estdo em fase de
implantag&o no estado de S&o Paulo:

Projeto Gelateria Stuppendo i 6,12 kWp

Projeto Colégio Marques de Monte Alegre i 20,8 kWp

Projeto True Color i 15,1 kWp

Projeto Mackenzie i 537 kWp

Projeto Centro de Operacdes da AES Tieté em Bauru i 117,6 kWp

Projeto Einstein T 112 kWp

iv.montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos ou
servicos

Hidrocinética: O investimento realizado foi de R$ 4,0 milhdes

Baterias (Bariri/SP): O investimento previsto é de R$ 5,1 milhdes

Tecnologia OPV: O investimento previsto da AES Tieté € de R$ 73 mil com cooperacdo da AES

Uruguaiana que investird mais R$ 2,4 milhdes.

VPP i Usinas Virtuais: O investimento previsto é de R$ 4,5 milhdes

ROV (robd subaguatico): O investimento realizado foi de R$ 3,0 milhdes

Micro redes: O investimento previsto € de R$ 3,4 milhdes
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10.97 Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta secéo:

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndo ha outros fatores com influéncia relevante que néo
estejam evidenciados nos demais itens desta secdo do formulario de referéncia.

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Os Diretores da Companhia esclarecem que nédo ha outros fatores com influéncia relevante que nao
estejam evidenciados nos demais itens desta se¢do do formulario de referéncia.

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Reorganizacéo societéria

A AES Tieté Energia S.A (anteriormente denominada Companhia Brasiliana de Energia) é a Companhia
gue sucede a AES Tieté S.A. ap6s os eventos da reorganizacdo societaria, implementada em 2015.
Os Diretores entendem que um dos principais objetivos da reorganizacao foi fortalecer a Companhia
como plataforma de crescimento exclusiva de seu controlador em geracao de energia elétrica no Brasil,
abaixo apresentamos os detalhes da reorganizacéo societaria.

Em 3 de junho de 2015, a Companhia e a AES Tiet®° S.A
gual informaram ao mercado a intencdo de realizar uma reorganizagck 0 s oci et 8§ria (fAReor g
envolvendo a Companhia e a AES Tieté, bem como as sociedades controladas direta e indiretamente

por elas. A proposta da reorganizacao foi formalizada pelo Acordo de Reestruturacdo assinado entre a

AES Holdings Brasil Ltda. (f AES Hol di ngs Brasil 6) e BNDES Participa-
posteriormente aprovada pela ANEEL, conforme Resolugéo Autorizativa n® 5.433 de 25 de agosto de

2015, e pelos Conselhos de Administracdo da Companhia e da AES Tieté, por meio dos atos societarios

pertinentes, além da obten¢&o das anuéncias dos credores. Em 26 de outubro de 2015, as Assembleias

Gerais de todas as sociedades envolvidas aprovaram todas as etapas da reorganizacdo, sujeitas a

determinadas condi¢des suspensivas que foram cumpridas em 28 de dezembro de 2015. Desta forma,

para efeitos fiscais e societarios, em 31 de dezembro de 2015 foi finalizado o processo de

reorganizacgao societaria envolvendo a Companhia e as sociedades direta e indiretamente controladas

por ela.

A reorganizagao foi realizada por meio da ciséo parcial da Companhia e verséo do acervo cindido para
a Brasiliana Participa-»es S.A. (ABrasiliana Partici
direto e exclusivo da AES Tieté e a Brasiliana Participacfes passou a deter o controle, direto ou indireto,
de todas as demais sociedades (Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&do Paulo ou Eletropaulo,
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AES Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Servicos TC Ltda.). Na etapa

subsequente, a AES Tieté foi incorporada pela Companhia Brasiliana de Energia e consequentemente

foi extinta, sendo esta Ultima, a entidade legal remanescente e cuja denominacédo social foi alterada

para AES Tiet®° Energia S.A. (AAES Tiet° EnSeTiegi ao) . P
Energia aderiu ao Nivel 2 de Governanca Corporativada B3 S.A.i Brasi |, Bol sa, Balc«o
nome da antiga BM&FBOVESPA S.A. i Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros) e seus valores

mobiliarios passaram a ser negociados por meio de Units, sendo cada Unit formada por 4 (quatro)

acOes preferenciais e 1 (uma) acdo ordinéria. As a¢Bes ordinarias e preferenciais possuem direitos

econdmicos equivalentes.

Apos a implementagdo da reorganizacdo, a AES Holdings Brasil e BNDESPAR rescindiram o antigo
acordo de acionistas da Companhia e celebraram dois novos acordos, sendo um da Companhia, que
consiste na adequacéo do antigo acordo a nova estrutura societaria em consonancia com os objetivos
da reorganizacdo, preservando direitos de veto da BNDESPAR em rela¢do a questdes de cunho
estratégico e promovendo liberdade com relacdo a transferéncia de acfes detidas pelas partes
signat8rias (fiNovo Acordo de Acionistas da AES Tiet?®

A reorganizag&o ndo implicou na altera¢@o do acionista controlador da Brasiliana Participagfes e da
AES Tieté Energia, o qual continuou sendo a AES Holdings Brasil.

ApOs a reorganizacgdo, a participacéo da AES Holdings Brasil no capital social total da Companhia é de
24,25%, sendo sua participacdo no capital votante equivalente a 61,55%. A participacdo da
BNDESPAR no capital social total da Companhia é de 28,29%, sendo sua participacdo no capital
votante equivalente a 14,36%, na forma de Units.

Antes da reorganizaciao Apés a reorganizacio
Quantidade Participacio total Participacio total

AES Tieté Energia

Acionistas Ordinérias (%) (%)

AES Holdings Brasil Ltda. 300.000.001 7 46,15% 462.300.052 - 24,25%
BNDESPar 300.000.000 50.000.000 53,85% 107.870.009 431.480.036 28,29%
Centrais EEtricas Brasileiras S.A. - - 0,00% 30.258.222 121.032.888 7.94%
Outros - - 0,00% 150.665.251 602.661.004 39,52%
Total das acoes 600.000.001 50.000.007 100,00% 751.093.534 1.155.173.928 100,00 %

Os acionistas ndo controladores da AES Tieté ndo tiveram suas participacdes no capital social diluidas
em decorréncia da reorganizacdo. Detalhes da composicdo acionaria da Companhia estéo
demonstrados no item 17 do Formulario de Referéncia.

A reorganizacao teve como principais objetivos:

1 Fortalecer a Companhia como plataforma de crescimento exclusiva de seu controlador em
geracao de energia elétrica no Brasil;
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Simplificar o processo de tomada de decisBes, por meio de um novo acordo de acionistas;

Implementar maiores niveis de governanca corporativa, com a adesdo ao Nivel 2 de

Governanca Corporativa da B3, resultando no direito de todas as ag¢bes (preferenciais e

ordin8rias)
alongo )

dezembro de

decorrente

serem
de
1976,

inclu2das,

aliena-

conf or me

« 0
al

em

terada

(ALei

condi - »e dagd e
Ada Leimr6t404pde E5dpr evi st a
das

Potencializar o atual nivel de liquidez das a¢cdes da Companhia por meio da consolida¢éo da

negociagéo dos valores mobiliarios em Units,

agor a

sob o c¢-

di go

ATl

Os impactos decorrentes desta reorganizagdo nos ativos e passivos da Companhia, em 31 de
dezembro de 2015, sdo demonstrados a seguir:

i gua

Soc

ETO.

Eleitos da reorganizaciio socie tinia

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa ¢ equivaknies de caixa 25 25) z 558
Investimentos de curto prazo 334,307 (326.878) 7.429 746.210
Consumidores ¢ rewendedores - - - 7 27.697
Tributos ¢ contrbuiptes socials compensdveis 12495 - 12495 123751 136.246
Dividendos ¢ juros sobre capital proprio a receber 12094 (12.004) - - -
Devedores diersos - - 522 522
Contas a receber de partes relacionadas 271.814 271.814
Superdvit do plano de beneficio definido 207 207
Ouros créditos - - 1.540 1.540
Despesas pagas antecipadamenie 14 (14) - 587 587
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 358,935 (339.011) 19.924 L.165.457 1.185.381
ATIVO

NAO CIRCULANTE

Consumidores ¢ revendedores 13.075 13.075
Outros tributos compensadves - - 789 780
Tributos ¢ contrbuipdes sociais diferidos (*) 48353 48353 (48.353) -
Tributos a mcuperar - - - 179.860 179.860
Caugoes e depdsitos vinculados 35.684 (35.684) 37.008 37.008
Outros créditos 32 - - (32) - - 43 43
Imve stimento 2676690 108.652 1.066 (1.604.398)  (341.198) 840.812 (840.812) -
Imobilzado, Squdo - - - - - - 3.145.358 3.145.358
Intangivel 843,084 (108.652) - (377.067)  (358.265) - 75.265 75.265
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 3.604743 1.066 (2.017.181) _ (699.463) 889.165 2.562.233 3451398
TOTAL DO ATIVO 3961678 1.066 (2.356.192)  (699.463) 909.089 3.727.690 - 4.636.779
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CIRCULANTE

Fomecedores 5705 B - (4.305) - 1.400 350.676 - - 352.076
Debéntures - 160.283 - - 160.283
Arrendanento financeiro - - - - - - 34 - - 314
Tributos e contribuigéies sociais 56 - - (56) - - 312.568 - - 312.568
Dividendos a pagar - - - - - - 1.396 - 35432 36.828
Obrigagdes estimadas - - - - - - 18.310 - - 18.310
Obrigagdes socias ¢ trabalhistas - - - - - - 1.126 - - 1126
Provistes para processos judiciais ¢ outros - - - - - - 14.090 - - 14.000
Pesquisa ¢ desenvohvimento - - - - - - 10.014 - - 10.014
Ouras obrigagtes - - - - - - 10.324 - - 10.324
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 5761 - - (4.361) - 1400 879.101 - 35432 915.933
PASSIVO

NAO CIRCULANTE

Debéntures - - - - - - 1.230.570 1.230.570
Arrendamento financeiro - - - - - - 491 - - 40
Tributos ¢ contribuicdes sockis diferidos 4114 - - (4.114) - - 424813 (43.702) - 381.111
Provisées para processos judicials ¢ outros 35.387 - - (35.387) - - 76.823 - - 76.823
Pesquisa ¢ desenvolvimento - = 0.591 - - 9.5
Contas a pagar a paries relacionadas 9.010 - - 9.010) - -
Obrigagties estimadas - - - - - - 236 - - 236
Onsras obrigagtes - - - - - - 3.558 - - 3.558
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 48511 - - (48510 - - 1.746.082 43.702) - 1.702.380
ACERVO LIQUIDO CONTABIL 3.909.406 - 1.066 (2303.320)  (699.463) 907.689 L102507 43.702 (35.432)  2018.466

(*) com aincorporacdo da AES Tieté, a Companhia passou a apresentar saldo liquido de passivo fiscal diferido. Desta forma, houve a reclassificacéo
do saldo de ativo fiscal diferido no montante de R$48,4 milhdes para a conta passiva de tributos e contribuigdes sociais diferidos. Este montante
faz parte do saldo mantido pela Companhia ap6s a cisdo parcial, o qual foi compartilhado com os acionistas minoritarios da Companhia, néo
fazendo parte entdo da relagdo de troca.

Atos preliminares da reorganizacdo em ordem cronoldgica de execucao:

i. Integralizacdo de ativos e incorporacdo de AES Brazilian Energy Holdings Ltda: A Companhia

conferiu & AES Brazilian Energy Holdings a totalidade da participacéo societaria por ela detida
na AES Tieté, bem como os respectivos ativos intangiveis gerados na aquisicdo de concessao
(anteriormente a adocdo das normas internacionais de contabilidade estavam classificados
como 4gios relativos ao investimento na AES Tieté e a reestruturacdo societaria ocorrida em
2006) registrados na Companhia. Dessa forma, a AES Brazilian Energy Holdings passou a ser
detentora da participacdo societaria anteriormente detida pela Companhia na AES Tieté,
equivalente a 52,55% do capital social total da AES Tieté, bem como dos respectivos ativos
intangiveis gerados na aquisi¢cdo de concessao.

Em seguida, a AES Brazilian Energy Holdings foi incorporada pela AES Tieté e deixou de existir,
gerando o registro de beneficio fiscal no montante de R$108,7 milhdes na AES Tieté além do
consequente registro no mesmo montante pela Companhia como reserva especial de 4gio, na
rubrica de investimento. Com a incorporagédo da AES Brazilian Energy Holdings, a Companhia
voltou a ser acionista direta da AES Tieté, detentora de 52,55% do seu capital social total.

A conferéncia das acbes da AES Tieté e dos respectivos ativos intangiveis gerados na
aquisicdo de concessdo a AES Brazilian Energy Holdings e sua posterior incorporagdo pela
AES Tieté foram realizadas para os fins previstos na Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobili 8rios (ACVMO), nU 319 de 3 de dezembro de
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3190) e Vi sar am Dbmstaerdinortarioy Wa AES Fietéasofiessem qualquer
impacto no fluxo de seus dividendos em decorréncia da amortizagdo de tais ativos intangiveis
gerados na aquisicdo de concessédo quando da implementacdo da incorporacédo da AES Tieté
pela Companhia.

Incorporacéo da AES Rio PCH Ltda. pela AES Tieté: a AES Rio PCH Ltda. foi incorporada pela
AES Tieté, com sua consequente extingdo e sucessdo em todos os direitos e obrigacoes.

Tendo em vista que a AES Tieté era a Unica socia da AES Rio PCH no momento da
incorporacgdo o capital social da AES Tieté ndo sofreu aumento em razdo desta incorporagéo.
ApOs a incorporagdo, a AES Tieté constitui crédito tributario adicional (ativo fiscal diferido
relacionado a proviséo para reducéo ao provavel valor de realizacdo de ativos) no montante de
R$2,0 milhdes. Consequentemente, a Companhia aumentou seu investimento na AES Tieté
em R$1,1 milhdo (valor correspondente a sua participacédo acionaria).

Atos da reorganizacao:

Cisédo parcial: ciséo parcial da Companhia com a versao do acervo cindido para a Brasiliana
ParticipacBes S.A., avaliado por seu valor contabil, e sendo formado principalmente pelas
participagbes societérias na Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., AES
Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Servigos TC Ltda. Apos a cisdo
parcial, a Companhia passou a deter somente participacao societaria na AES Tieté.

A Brasiliana Participacdes era, na data da cisdo parcial, uma sociedade anénima de capital
fechado ndo operacional. Apés a cisdo parcial, o capital social da Brasiliana Participacdes
passou a ser detido pela AES Holdings Brasil e pela BNDESPAR, nas mesmas propor¢des em
que anteriormente participavam da Companhia. Adicionalmente, em decorréncia da cisédo
parcial, a Brasiliana Participacdes passou a ser responsavel por todos os ativos e passivos
cindidos, incluindo os relacionados as demais sociedades, sem solidariedade com a
Companhia.

Alienacédo das acBes da Companhia pela BNDESPAR: a AES Holdings Brasil e a BNDESPAR
celebraram um Compromisso de Compra e Venda de A¢Bes por meio do qual a BNDESPAR

se comprometeu a alienar & AES Holdings Brasil ag¢bBes ordinarias da Companhia
correspondentes a 8,1261% de seu capital social total, por valor patrimonial. Em razdo da
celebragdo do Compromisso de Compra e Venda de Agbes, a participac@o societaria detida
pela BNDESPAR no capital social total da Companhia passou a ser temporariamente de
45,72%.

137



CO AES Tiets

Converséo e desdobramento de acdes da Companhia: apds a celebracdo do Compromisso de

Compra e Venda descrito no item acima, houve a conversdo de ac¢des ordinarias de emissao

da Companhia detidas pela BNDESPAR em acdes preferenciais, com os mesmos direitos das
acOes preferenciais anteriormente emitidas pela Companhia ja existentes e conversédo de
acOes preferenciais de emissdo da Companhia detidas pela AES Holdings Brasil em ac¢bes
ordinarias, com os mesmos direitos das acdes ordinarias de emissdo da Companhia ja
existentes. Posteriormente, houve também desdobramento de acgbGes de emissdo da
Companhia. ApGs a converséo de a¢les, a participacdo societéria detida pela BNDESPAR no
capital social total da Companhia voltou a ser igual a participacdo detida pela BNDESPAR
anteriormente a celebracdo do Compromisso de Compra e Venda de A¢bes, no entanto, sua
participacdo societaria no capital social votante diminuiu para 18,92% e sua participacdo no
capital preferencial passou a ser de 100%.

Reducéo de capital: reducdo do capital social da Companhia no montante de R$699,5 milhdes,

sem cancelamento de ac¢des, em decorréncia da transferéncia aos seus acionistas, AES
Holdings Brasil e BNDESPAR, (a) do direito de capitalizagdo da reserva especial de 4gio no
montante de R$341,2 milhGes, o qual inclui o valor de R$108,7 milhGes gerado na incorporacao
da AES Brazilian Energy Holdings (vide item descrito anteriormente) e R$232,5 milhdes
proveniente de incorporacfes passadas realizadas pela AES Tieté registrado na Companhia
no montante de R$358,3 milhdes. Desta forma, a partir de 01 de janeiro de 2016, a amortizacéo
do ativo intangivel gerado na concessédo ndo trara mais impactos para os resultados da AES
Tieté Energia.

O BNDESPAR cedeu a AES Holdings Brasil, por meio da celebra¢éo de um contrato de cessao
de direitos, o direito a capitalizagdo da reserva de agio recebido pela mesma, em decorréncia
da reducdo de capital descrita anteriormente. Na medida em que a reserva especial de agio for
capitalizada pela AES Holdings Brasil, a BNDESPAR fara jus ao recebimento das a¢fes de
emissdo da Companhia que eventualmente a AES Holdings Brasil vier a receber como
resultado da capitalizacdo do direito de capitalizacdo da BNDESPAR, bem como ao montante
em dinheiro recebido pela AES Holdings Brasil dos demais acionistas da Companhia que
vierem a exercer seu direito de preferéncia na capitalizagdo no que diz respeito a parcela do
direito de capitalizacdo da BNDESPAR.

Incorporacdo da AES Tieté pela Companhia: incorporacdo da AES Tieté pela Companhia, com

a sua consequente extingdo e sucessdo em todos os direitos e obrigacdes, e a consequente
alteracao da denominacéo social da Companhia para a AES Tieté Energia. Em decorréncia da
incorporagdo, o capital social da Companhia foi aumentado em R$98,33 milh6es com a
atribuicdo das acdes emitidas em funcdo deste aumento aos acionistas da AES Tieté. O
patriménio liquido da AES Tieté foi avaliado pelo seu valor contabil em 30 de junho de 2015
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(fidata base da incorpora-«o0o0), com base no
emitido por empresa de avaliagdo independente. A incorporagdo da AES Tieté teve eficacia a
partir de 31 de dezembro de 2015, conforme estipulado no protocolo de incorporacdo. Com
isso, os efeitos desta incorporacdo somente passaram a afetar o resultado das operacfes da
Companhia a partir de 1° de janeiro de 2016.

Vale ressaltar que os acionistas nao controladores da AES Tieté ndo foram diluidos apos a
incorporagéo, tendo em vista que apoés a ciséo e reducao de capital, a Companhia nédo detinha
nenhum outro ativo ou passivo além: (i) dos créditos tributarios (ativo fiscal diferido) no
montante de R$48,4 milhdes; (ii) dos tributos compensaveis no montante de R$12,5 milhdes;
(iii) dos investimentos de curto prazo no montante de R$7,4 milhdes, composto por R$6,0
milhdes dos tributos compenséveis que foram restituidos pela Receita Federal a Companhia
no periodo compreendido entre a emisséo do laudo e a incorporacgdo (julho a dezembro de
2015); e (iv) dos R$1,4 milhdo de recursos de investimento de curto prazo para pagamento das
despesas remanescentes relacionadas a reorganizacéo, visto que 0 mesmo montante também
foi transferido do saldo a pagar, trazendo assim, efeito nulo para a Companhia. Com isso, 0
saldo de ativos e passivos remanescentes totalizou R$66,9 milhdes na data base de 31 de
dezembro de 2015, antes da incorporacdo da AES Tieté. Destaca-se que este saldo nao foi
considerado para fins da relacdo de troca das a¢des objeto da incorporacgéo, de forma que néo
houve relacéo de troca diferenciada para o acionista controlador.

Em funcédo da incorporacgéo, foi assegurado aos acionistas dissidentes da AES Tieté o direito
de retirada mediante ressarcimento do valor patrimonial de suas a¢fes. ApOs 0 prazo para
exercicio do direito de retirada da AES Tieté, verificou- se que nenhum acionista havia exercido
este direito.

As variacdes patrimoniais da AES Tieté ocorridas entre a data base da incorporacéo (30 de
junho de 2015) e a data efetiva da incorporacao (31 de dezembro de 2015) foram absorvidas
pela Companhia, conforme determinado no protocolo da incorporacdo, gerando os seguintes
efeitos no patrimdnio liqguido da Companhia:

audo

31.12.2015 Efeitos da reorganizaciio societaria Variqu«')ef patrimoniais dos efeitos da 31.12.2015
30.06.2015 reorganizaciio - Julho a Dezembro de 2015

AES Tieté Cisdo Reducio de | Incorporacio Cisao Reduciio de | Incorporacio DX & €0 | AES Tiete
PATRIMONIO LIQUIDO S| | i il RS e parcial Sl ARTES: | i (| T

Capital social 2.960.708  (2.069.513) (727.516) 98.339 (28.053) 28.053 262.018
Reserva de capital - - - 9.405 - - 9.405
Acbes e opgoes de acOes outorgadas 1.847 - 103 - 1.950
Reserva especial de dgio na incorporagao - - 347.789 - (6.591) - 341.198
Reserva kgal 214,512 (170.605) 8.497 (12.000) 12.000 52.404
Reserva estatutaria 29.946 (29.946) - - - -

Ajuste de avaliacdo patrimonial 697.451 (219.984) 451.812 6.266 (14.938) 920.607
Outros resultados abrangentes - ganho atuarial (282.456) 356.259 1.058 (72.489) 128 - 2.500
Lucros acumulados 289.245 (148.644) 107.086 85.389 142.740 (475.816) =

(-) Compkmento dividendos minimos obrigatérios - - - - - - - 428.384 428.384
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 3.909.406  (2.282.433) (727.516) 1.025.833 (20.887) 28.053 121.442 (35.432) 2.018.466
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Vi. Constituicdo de IR/CS diferido: A incorporacdo da AES Tieté resultou no aumento da
expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, permitindo a constituicdo de crédito
tributério adicional no montante de R$43,7 milhdes. A expectativa de lucros tributaveis futuros
esta suportada por estudo técnico aprovado pelo Conselho da Administracéao.

Segue abaixo detalhamento do lucro (prejuizo) liquido das operagfes cindidas.

Os impactos das operacdes das controladas cindidas no resultado consolidado, referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, séo apresentados a seguir.
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