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AES TIETE APRESENTOU LUCRO LIQUIDO DE R$ 160,5 MILHOES NO
1TO7, QUE SERAO INTEGRALMENTE DISTRIBUIDOS NA FORMA DE
DIVIDENDOS

Comentarios do Sr. Britaldo Soares - Diretor Financeiro e de RelagSes com Investidores

A AES Tieté apurou um EBITDA de R$ 287,2 milhdes, 4,9% superior ao primeiro trimestre de 2006 e lucro liquido de R$ 160,5
milhdes, 5,0% superior ao do mesmo periodo do ano anterior. Este resultado reforca o compromisso da Companhia com a continua
melhoria de margens e otimizagdo de recursos na busca por melhores retornos aos acionistas.

Dando continuidade a sua politica de distribuicdo de dividendos, em 11 de maio de 2007 o Conselho de Administracdo aprovou a
distribui¢éo da totalidade do resultado liquido do 1T07, R$ 160,5 milhdes, na forma de dividendos.

A AES Tieté vem estudando novas oportunidades de investimento e expansdo, sempre visando incrementar os resultados da
Companhia. Em 10 de Abril de 2007 a AES Rio PCH Ltda, subsidiaria integral da AES Tieté, recebeu a aprovagdo da Aneel para a
transferéncia das licencas adquiridas para a construcdo de 3 PCHs no Estado do Rio de Janeiro, com capacidade total instalada de
52MW. O investimento previsto é da ordem de R$ 225 milhdes.

a O,
Aumento de 15,1% dosR?:?JL;‘t;gg g%g’: g’sas Crescimento de 4,9%
na Energia Gerada P do EBITDA

Operacionais
R$ milhdes 1707 1T06 Var (%)

Dividendos propostos

Aumento de 5,0% do
lucro liquido de R$ 160,5 milhdes

Sao Paulo, 11 de maio de 2007 — A AES Tieté

Receita Bruta 396,2 384,4 3,1% S.A. (Bovespa: GETI3 e GETI4; OTC: AESAY e
Receita Liquida 359 8 349 2 3.0% AESYY), anunciou hoje os resultados referentes
' ' ' ao primeiro trimestre de 2007. As informagdes
Custos e Despesas 88,8 93,8 -5,3% operacionais e financeiras da Companhia, exceto
EBITDA 287,2 273,7 4,9% se estiverem indicadas de outra forma, sao
0 o 0 ) apresentadas com base em nameros
MargenT E?ITDA & 79.8% 78,4% consolidados da AES Tieté S.A. e da AES Minas
Lucro Liquido 160,5 152,9 5,0% PCH Ltda, sua subsidiaria integral, e em milhares
Margem Liquida - % 44.,6% 43,8% - de reais, conforme a Legislacéo Societéria.
Patriménio Liquido 635,9 628,3 1,2% Dividend Yield
Divida Liquida 660,8 601,7 9,8% lvidend vie
()
o ] itoe ] var 09
Lucro Liq / PL 25,2% 24,3% 2006
11,4%
Divida Liquida/ PL (vezes) 1,0x 1,0x -
Divida Liquida/ EBITDA* (vezes) 0,6x 0,6x - 2005 13,2%
EBITDA/ Desp.Financ. (vezes) 5,8x 6,0x 13,2%
Dados Operacionais 1TO7 1T06 Var (%) R 13,4%
Energia Gerada - GWh 4.092,9 3.556,8 15,1% 12.3%
Tarifa (R$/MWh) 133,87 132,73 0,9%
Investimentos - R$ milhGes 10,2 4,8 112,5% mON = PN
Empregados 286 274 4,4%

* Ultimos 12 meses

I GETI3: R$ 70,99 GETI14: R$ 71,90 (10/05/07) I VALOR DE MERCADO: R$ 6.808,1 milhdes I VALOR DE MERCADO: US$ 3.367,5 milhdes I

CONTATOS:

Clarice Silva Assis - Diretora de Relag6es com Investidores clarice.assis@aes.com (11) 2195-2229

M2 Carolina F. Gongalves — Analista de RelagSes com Investidores carolina.freitas@aes.com (11) 2195-2030

Patricia Zuccarelli — Analista de Relagbes com Investidores patricia.zuccarelli@aes.com (11) 2195-2464

http://ri.aestiete.com.br
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Resultados do 1° trimestre de 2007

DESTAQUES DO PRIMEIRO TRIMESTRE 2007

Aumento de 15,1% na Energia Gerada em comparac¢édo ao 1T06, totalizando 4.092,9 GWh
no 1TO7. A diferenca com relacdo a energia assegurada, de 1.281,2 GWh, é alocada
primeiramente ao mecanismo de realocacdo de energia (MRE) e, ainda havendo
excedentes, é comercializada na Camara de Comercializa¢cado de Energia Elétrica CCEE.

A Receita Liquida de R$ 359,8 milhdes apurada no 1TO7 foi 3,0% superior a receita
auferida no 1T06, em consequéncia, principalmente, do reajuste do preco do contrato
bilateral ocorrido em julho de 2006. O maior volume de energia comercializada através do
MRE/CCEE (Mecanismo de Realocagdo de Energia/Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica) no 1TO7 e o maior volume de energia demandado pela Eletropaulo também
contribuiram para o aumento. Veja pagina 05.

Os custos operacionais totalizaram R$ 88,8 milhdes no 1T07, 5,3% inferiores aos custos
registrados no 1TO06, devido, principalmente, ao impacto negativo no 1T06 de uma

despesa extraordinaria de R$ 5,1 milhbes referentes a alteragcdo da metodologia de
contabilizacdo das despesas com Pesquisa e Desenvolvimento. Veja pagina 06.

O Ebitda de R$ 287,2 milhdes representou um ganho de 4,9% em relagdo ao Ebitda do
1T06. A margem Ebitda do periodo apresentou um aumento de 1,4 ponto percentual,
passando de 78,4% no 1T06 para 79,8% no 1T07. Veja pagina 07.

O Resultado Financeiro Liquido foi uma despesa de R$ 29,0 milhées no 1T07, 23,9%

superior a do 1T06, devido principalmente ao impacto do aumento de 58,6% do IGP-M
entre os periodos comparados. Veja pagina 08.

O Lucro Liquido do trimestre totalizou R$ 160,5 milhdes, 5,0% superior ao mesmo periodo
do ano anterior. Veja pagina 08.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 03 de maio de 2007 a AES Tieté distribuiu R$ 165,1 milhdes em dividendos referentes
ao lucro liquido do 4T06 na seguinte propor¢édo: R$ 1,65 por lote de mil agdes ordinérias e
R$ 1,82 por lote de mil agbes preferenciais. Com isso, a AES Tieté completou a
distribuicdo, na forma de dividendos e JSCP, de 100% de seu lucro liquido de 2006, que
totalizou R$ 614,1 milhes.

Em 11 de maio de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de R$ 160,5
milhdes, correspondentes a 100% do lucro liquido do 1TO7, na forma de dividendos na
seguinte proporcdo: R$ 1,61 por lote de mil a¢bes ordinarias e R$ 1,77 por lote de mil
acoes preferenciais. O pagamento sera efetuado a partir de 06 de junho de 2007.
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CONTEXTO OPERACIONAL

RESERVATORIOS

Os niveis de armazenagem de energia verificados em todas as regifes do Brasil sdo confortaveis
conforme pode ser observado nos graficos a seguir. Os niveis dos reservatorios do Sudeste, onde
estdo localizados os reservatorios da AES Tieté, estdo cada vez mais distantes da curva de aversao
ao risco calculada pelo ONS — Operador Nacional do Sistema — em virtude do alto indice de chuvas
verificado no trimestre. Em decorréncia do nivel pluviométrico, os pregos praticados no mercado
“spot” (CCEE) para a regido Sudeste tiveram reducdo tanto na comparagdo com o 4T06 quanto
com o 1TO6. Em marco de 2007 os precos praticados foram de R$ 17,59/MWh, comparados a R$
58,75/MWh em dezembro de 2006 e R$ 28,56/MWh em marco de 2006.

Energia Armazenada (%)
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Sul Nordeste Norte
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Fonte: Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS (mar/07)
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DESEMPENHO OPERACIONAL

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO CONTRATO BILATERAL

Vigéncia

A partir de 2006 toda a energia assegurada da AES Tieté estd contratada no longo prazo por meio
de um contrato bilateral, de compra e venda de energia elétrica, assinado com a AES Eletropaulo e
homologado pela Aneel em 2000. Esse contrato bilateral é valido até dezembro 2015. Em 30 de
outubro de 2003, AES Tieté e AES Eletropaulo firmaram um aditivo, submetido a homologacdo da
Aneel, que prorrogou o prazo de vigéncia até 14 de junho de 2028. Em 24 de agosto de 2005, a
Aneel publicou um despacho negando a sua aprovacado, alegando ser contrario a Lei do Novo
Modelo, publicada cinco meses ap6s o aditamento, em marco de 2004. A AES Eletropaulo, visando
preservar seus direitos, entrou com uma ac¢do na justica em 28 de outubro de 2005 contra a
decisdo da Aneel. A Companhia continua aguardando o julgamento do mérito em primeira
instancia.

Preco

O prego praticado pelo Contrato Bilateral foi fixado em 2000, na data de sua assinatura, com base
na regulamentacdo vigente que estabelecia o Valor Normativo — VN - como parametro de preco
para contratacdes bilaterais. Desde entéo, essa tarifa vem sendo corrigida pela variacdo do IGP-M,
conforme previsto no contrato.

O preco do Contrato Bilateral é reajustado em julho de cada ano pela variacdo do IGP-M nos 12
meses anteriores. Em julho de 2006, o reajuste foi de 0,9%, quando o preco passou de
R$132,73/MWh para R$133,87/MWh.

BALANCO ENERGETICO

Geracao Bruta x Energia Faturada em GWh

Caconde 2,0%
80,4

I
179,9
Limoeiro 0,9%
37,0
A 0,
Agug;/lesfgelha | 56,7%) ¥y Eletropaulo - Bilateral
. , 2.799,6
Barrza(l)gjnlta 5,0% FATURADA
T —
173,0 31,6% MRE/CCEE*
Ibitinga ,6% 1.293.3
227,6
Promisséo 8,2%
336,8

INOYEWAVEULEGEVED 12,8%
524,2

Mogi Guagu 0,2%
11,1

*Apobs descontados consumo proprio e perdas de transmissdo, a diferenca € direcionada primeiramente ao Mecanismo de
Realocagdo de Energia — MRE e, entdo, a Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica— CCEE.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

A receita bruta da AES Tieté totalizou R$ 396,2 milhdes no 1T07, 3,1% superior ao mesmo periodo
de 2006. Os principais motivos para este aumento foram: (i) o reajuste de 0,9% no preco da
energia vendida por meio do contrato bilateral ocorrido em julho de 2006, que passou de R$
132,73/MWh para R$ 133,87/MWh; (ii) o aumento de 16,7% na receita de energia comercializada
através do MRE/CCEE; e (iii) o maior volume de energia demandado pela AES Eletropaulo, uma
vez que o volume anual de energia fornecida através do contrato bilateral é distribuido ao longo
dos meses de acordo com o comportamento da demanda.

Na comparagdo com 4T06 a receita bruta cresceu 4,0%, devido principalmente: (i) a venda de
1.263,5 GWh de energia através do MRE/CCEE no 1T07, enquanto no 4T06 houve aquisicdo de
energia no MRE/CCEE; e (ii) ao maior volume de energia demandado pela AES Eletropaulo.

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL

No 1TO07, as deducgbes sobre a receita, que se resumem a PIS e Cofins, totalizaram R$ 36,5

milhdes, correspondendo a um aumento de 3,4% quando comparados aos R$ 35,3 milhdes
apurados no 1T06. Esse aumento decorre do crescimento da receita bruta tributavel.

Quando comparadas ao 4T06 as deduc¢des sobre a receita apresentaram um crescimento de 5,8%,
devido principalmente: (i) ao aumento na receita bruta tributavel ocorrida no 1TO7; e (ii) ao fato
de que no 4T06 foi adquirida energia no MRE/CCEE (que permite deducbes das aliquotas de
PIS/COFINS), enquanto no 1TO7 nédo foi adquirida energia através do MRE/CCEE.

Em junho de 2006, a Aneel divulgou a Nota Técnica n® 224/2006-SFF/ANEEL, reafirmando seu
entendimento em relacdo a tributacdo do PIS / Cofins. Pelo entendimento da Agéncia, os contratos
de longo prazo que apresentam precos pré-determinados, assinados antes de outubro de 2003,
devem ser tributados de maneira cumulativa (aliquota de 3,65%). Desde novembro de 2004, a
Companhia vem recolhendo PIS e Cofins segundo o regime de ndo-cumulatividade (aliquota de
9,25%), seguindo a instrucdo da Secretaria de Receita Federal por meio da Instru¢cdo Normativa n®
468/04. Considerando que o entendimento da Aneel pode n&o corresponder ao da referida
Secretaria, em 17 de novembro de 2006, a AES Tieté protocolou na Secretaria da Receita Federal
uma consulta formal, Recurso Especial n® 390/2006, com a finalidade de esclarecer divergéncias no
entendimento da aplicacdo da sistematica de tributacdo adequada para os contratos da Companhia.
Como a resposta a esse Recurso Especial ndo foi clara e concisa com relagdo ao pedido formulado
pela AES Tieté, a Companhia decidiu protocolar nova Consulta perante a Secretaria da Receita
Federal sob o n® 11610002998/2007-08, datada de 09.04.2007. Ademais, a Companhia mantém
provisionados os valores referentes aos reembolsos as distribuidoras, com as quais a AES Tieté
possuia contratos iniciais, no valor de R$ 15,8 milhdes.

Em relacdo ao contrato bilateral com a Eletropaulo, até que se chegue a uma concluséo sobre o
regime de tributacdo ao qual a Companhia se enquadra, permanece o recolhimento com base na
ndo-cumulatividade. O valor referente ao reembolso a Eletropaulo com relagdo ao contrato bilateral
monta R$ 174,2 milhdes e n&o esta provisionado.

Caso a conclusdo final seja contraria a postura assumida em novembro de 2004, a AES Tieté
tomara as devidas providéncias de devolucao de valores e tomada do respectivo crédito fiscal junto
a Receita Federal.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

No primeiro trimestre de 2007, a AES Tieté apurou uma receita liquida de R$ 359,8 milhdes, valor
3,0% superior a receita auferida no 1T06.

Com relacdo ao 4T06, a receita liquida aumentou 3,9%, devido, principalmente, ao maior volume
de energia vendido no periodo.
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

R$ mil 1T06 4706 1707 | var (%) | Var (%)
(1T07 X 4T06) (1TO7 x 1T06)

Pessoal 12.288 -712 10.627 -13,5%
Material 434 1.085 603 -44,4% 38,9%
Servigos de Terceiros 6.828 13.451 5.896 -56,2% -13,6%
Comp. Financ. Utiliz. Rec.Hid. 13.394 10.001 15.878 58,8% 18,5%
Energia Comprada para Revenda 5.600 11.412 7.104 -37,7% 26,9%
Transmisséao e Conexao 18.822 20.399 20.315 -0,4% 7,9%

Depreciacdo e Amortizagéo 18.372 16.282 16.274 0,0% -11,4%
Provis6es Operacionais 5.178 4576 4,114 -10,1% -20,5%
Outras Despesas 12.904 8.229 8.004 -2, 7% -38,0%
Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos 93.820 84.723 88.815 4,8% -5,3%

Os custos operacionais totalizaram R$ 88,8 milhdes no 1T07, uma reducdo de R$ 5,0 milhdes com
relacdo ao 1T06. J4 na comparacdo com o0 4T06, os custos operacionais da AES Tieté apresentaram
um aumento de R$ 4,1 milhdes. As principais altera¢bes que explicam estas varia¢gdes foram:

Pessoal: no 1T07 houve uma reducéo de R$ 1,7 milhdo ou 13,5% nas despesas com pessoal
quando comparadas ao mesmo periodo do ano anterior. Esta reducdo é decorrente do
reconhecimento no 1TO6 de perda atuarial no Plano de Previdéncia Privada da Fundagéo Cesp no
valor de R$ 3,3 milhbes. Desconsiderando este impacto, as despesas com pessoal do 1T06
somariam R$ 9,0 milhdes, que se comparados aos R$ 10,6 milhdes registrados no 1TO07,
resultariam em um aumento de 17,6% entre os periodos comparados, principalmente em virtude:
(i) do dissidio coletivo de 4,0% registrado no 3T06; (ii) do crescimento no numero de funcionarios
de 274 ao final do 1T06 para 286 no 1TO7; e (iii) da maior provisdo para participacdo nos lucros e
resultados no 1T07 em virtude da mudanca de critério de contabilizagdo. A partir de janeiro de
2007 esta provisdo passou a ser feita mensalmente o0 que ndo ocorria nos anos anteriores.

As despesas com pessoal do 1TO7 aumentaram R$ 11,3 milhdes em rela¢éo ao 4T06. Este aumento
é decorrente do reconhecimento do ganho atuarial no valor de R$ 13,3 milhdes do Plano de
Previdéncia Privada da Fundacdo Cesp registrado no 4T06 com base em estudo realizado por
atuarios independentes. Desconsiderando esse valor, as despesas com pessoal do 4T06 somariam
R$ 12,6 milhdes, 15,6% superiores as do 1T07, principalmente devido a provisdo para participacao
nos lucros e resultados contabilizada no 4T06 no valor de R$ 3,8 milhdes.

Servicos de terceiros: no 1TO7 os servicos de terceiros totalizaram R$ 5,9 milhdes, 13,6%
inferiores aos do mesmo periodo do ano anterior, quando foram gastos R$ 1,8 milhdo na
manutencao bianual das eclusas, além das demais despesas correntes.

Na comparacdo com o 4T06 os gastos com servicos de terceiros apresentaram uma reducdo de
56,2%, principalmente explicada por despesas adicionais ocorridas no 4T06, sendo: (i) R$ 4,0
milhdes em projetos relacionados a Lei Rouanet; (ii) R$ 1,1 milhdo relativo a manutencdo e
automacdo das usinas; (iii) R$ 0,9 milhdo com servicos de consultoria para assuntos do Meio
Ambiente; e (iv) R$ 0,6 milhdo com consultoria para adequacgédo de controles internos.

Compensacao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos: no 1T07 houve um
crescimento de 18,5% em relacdo ao 1T06 e de 58,8% com relagdo ao 4T06. Este crescimento é
decorrente do reajuste de 3,0% na Tarifa de Referéncia (TAR), cobrada pela utilizagdo da agua,
ocorrido em janeiro de 2007 e da variacdo no volume de energia gerada. O volume de energia
gerada pela AES Tieté, de 4.092,9 GWh no 1T07, foi significativamente superior a média da
empresa, representando aumentos de 15,1% e 54,1% na comparacdo com volume de energia
gerada no 1TO6 e no 4T06, respectivamente. A compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos

hidricos é calculada muliplicando a TAR (R$ 57,63 / MWh) por 6,75% do volume de energia gerada.

Energia comprada para revenda: crescimento de R$ 1,5 milhdo ou 26,9% no 1T07, quando
comparado ao 1T06, devido as maiores tarifas dos novos contratos de compra de energia. Até
dezembro de 2006 a AES Tieté manteve contrato bilateral para compra de 30MW médios de
energia para revenda com a Duke Energy, sendo a ultima tarifa vigente de R$ 75,09/MWh. Em
janeiro de 2007 entraram em vigor novos contratos de compra de energia. Sao eles: (i) contrato
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com a Enertrade para compra de 4 MW médios a tarifa vigente de R$ 80,47/MWh e (ii) contrato
com a CPFL para compra de 30MW médios a tarifa vigente de R$ 97,76/MWh.

Quando comparadas ao 4T06, as despesas com energia comprada para revenda no 1TO7
apresentaram uma reducao de 37,7%. Esta diminuicdo é explicada pelo fato de que no 1TO7 a AES
Tieté ndo adquiriu energia através do MRE/CCEE.

Transmissao e conexao: no 1TO7 os gastos com transmissdo e conexdo totalizaram R$ 20,3
milhdes, 7,9% superiores a0 mesmo periodo do ano anterior, em virtude dos maiores gastos
realizados no sistema de transmissdo decorrente do crescimento da rede basica. Em relacdo ao
4T06 os custos com transmissdo e conexdo mantiveram-se praticamente estaveis. Os custos de
transmissdo e conexdo séo divididos entre geradoras e distribuidoras conforme Resolu¢do Aneel n°®
117/2004.

ProvisbGes Operacionais: No 1TO7 as provisdes operacionais totalizaram R$ 4,1 milhdes, reducédo
de 20,5% e 10,1% quando comparadas ao 1TO6 e ao 4T06, respectivamente. Esta reducédo deve-
se principalmente a menor provisdo da correcdo equivalente aos juros (Selic) sobre o saldo a
receber das distribuidoras de energia relativo a RTE (Recomposi¢do Tarifaria Extraordinaria) no
1T07, quando foram provisionados R$ 3,5 milhdes. No 1T06 e no 4T06 haviam sido provisionados

sob esta rubrica R$ 5,2 milhdes e R$ 3,6 milhdes, respectivamente.

Outras despesas: Reducao de 38,0% na comparacao com o 1T06, explicada principalmente pelo
impacto da mudanca de aliquota do valor destinado a Pesquisa e Desenvolvimento e alteracdo na
forma de contabilizagcdo de tais despesas. Por determinacao legal (artigo 20 da Lei n® 9.991/2000),
a partir de janeiro de 2006 o percentual da verba destinada para Pesquisa e Desenvolvimento,
determinado para as empresas de geragdo cujos contratos de concessdo continham clausulas de
obrigatoriedade de aplicacdo em programas de Pesquisa e Desenvolvimento, passou de 0,25% para
1% da receita operacional liquida de cada ciclo tarifario, que no caso da AES Tieté vai de outubro a
setembro do ano seguinte. Desta forma a contabilizacdo das despesas com Pesquisa e
Desenvolvimento do 1T06 considerou R$ 5,1 milhdes referentes a alteracdo da aliquota no periodo
compreendido entre Outubro/2005 e Margo/2006 e a alteracdo na forma de contabilizacdo de
regime de caixa para regime de competéncia.

EBITDA

A AES Tieté registrou no 1TO7 um Ebitda de R$ 287,2 milhdes, com margem de 79,8%. Um ganho
de 4,9% em relacdo ao Ebitda do mesmo periodo do ano anterior principalmente em virtude: (i) do
reajuste de 0,9% no preco da energia vendida por meio do contrato bilateral ocorrido em julho de
2006; (ii) da receita pela venda de energia no MRE/CCEE; e (iii) dos menores custos e despesas
operacionais registrados no periodo.

Na comparacdo com o 4T06 o EBitda registrou um crescimento de R$ 9,2 milhdes ou 3,3%,
decorrente, principalmente, do crescimento de R$ 13,4 milhdes na receita liquida, parcialmente
impactado pelo aumento de R$ 4,1 milhdes nos custos e despesas do mesmo periodo.

EBITDA (R$ milhdes) x Margem EBITDA

0 79% 80%
7% 79% 77% 79% 78%
1097

939
777
612
439
274 287

2002 2003 2004 2005 2006 1T06 1107

I EBITDA == Margem EBITDA
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RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido no 1TO7 foi uma despesa de R$ 29,0 milhdes, 23,9% superior a
despesa do 1T06. Ja na comparagcdo com o 4T06, houve uma reducdo de 16,3% nha despesa
financeira liquida.

R$ mil 1T06 4T06 1707 Var (%) Var (%)
(1T07 x 4T06)| (1T07 x 1T06)

Receita Financeira 22.251 19.482 20.730 6,4% -6,8%
Despesa Financeira Total (45.651) (54.112) (49.731) -8,1% 8,9%
Despesa Financeira (39.833) (35.974) (34.447) -4,2% -13,5%
Variacdo Monetéria (5.818) (18.138) (15.284) -15,7% 162,7%
Receita (Despesa) Financeira Liquida (23.400) (34.630) (29.001) -16,3% 23,9%
-
TO7 x 4T06)J(1TO7 x 1T06)
TAXA DE CAMBIO 2,1724 2,1380 2,0504 -4,1% -5,6%
CDI MEDIO 17,22% 13,60% 12,93% -4,9% -24,9%
IGP-M 0,70% 1,54% 1,11% -27,9% 58,6%
LIBOR 4,53% 5,37% 5,36% -0,2% 18,3%
IPCA 1,44% 1,12% 1,26% 12,5% -12,5%
IGP-DI 0,21% 1,65% 0,88% -46,7% 319,0%
TR 0,51% 0,47% 0,48% 2,1% -5,9%

Receitas financeiras

Em 31/03/2007 as disponibilidades da AES Tieté somavam R$ 686,5 milhdes, cujas aplicacOes
estavam 100% atreladas ao CDI. No 1TO7 a receita financeira apresentou uma reduc¢do de 6,8%
em relacdo ao 1T06, passando de R$ 22,3 milhdes no 1TO6 para R$ 20,7 milhdes no 1T07, devido
principalmente a queda do CDI médio de 17,2% no 1T06 para 12,9% no 1TO7.

Quando comparadas ao 4T06 as receitas financeiras apresentaram um aumento de 6,4%. Esta
valorizacdo é justificada pelo maior saldo médio de aplicagdes financeiras no 1T07, de R$ 796,4
milhdes, comparada a R$ 710,6 milhées no 4T06.

Despesas Financeiras

No 1TO7 a despesa financeira total da Companhia ficou 8,9% superior ao mesmo periodo do ano
anterior. Este aumento é decorrente principalmente do aumento de 58,6% do IGP-M entre os
periodos comparados, uma vez que a principal divida da AES Tieté, um contrato de assuncdo de

divida com a Eletrobras, tem encargos financeiros atrelados a variacdo do IGP-M mais juros de
10% ao ano.

Ja na comparacdo com o0 4T06 a despesa financeira do 1TO7 reduziu 8,1%. Esta diminuigdo
também é justificada pelo impacto da variacdo do IGP-M, que apresentou queda de 27,9% no
periodo.

LUCRO LIQUIDO

O lucro liquido da AES Tieté no 1TO7 foi de R$ 160,5 milhdes, 5% superior aos R$ 152,9 milhdes
registrados no mesmo periodo do ano anterior. A margem liquida também apresentou crescimento,
passando de 43,8% no 1T06 para 44,6% no 1TO7.

Na comparagdo com o 4T06, o lucro liquido da Companhia apresentou uma reducdo de 2,8%,
passando de R$ 165,1 milhdes para R$ 160,5 milhdes no 1TO7. O pagamento de Juros Sobre
Capital Proprio referente ao 3TO6 e as despesas com projetos relacionados a Lei Rouanet geraram
impactos positivos na base de calculo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social do 4T06, que
explicam a queda no lucro liquido entre os periodos comparados.
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ENDIVIDAMENTO

em R$ milhdes

1.339,9 Eletrobras mai/13 IGP-M + 10% a.a. Recebiveis
11,9 FunCesp Il (*) set/27 IGP-DI + 6% a.a. Recebiveis

(*) O valor do contrato de confissdo de divida com a Fundagcdo CESP nédo contempla o ganho atuarial apurado no estudo
realizado por atuéarios independentes

DESTAQUES

A AES Tieté ndo possui contratos de financiamentos bancarios. Sua principal divida é
representada por uma confissdo de divida com a Eletrobras herdada na privatizacdo, com
vencimento em 15 de maio de 2013. Sobre essa divida incorre juros de 10% a.a. e correcao
monetaria pela variagcdo do IGP-M. Em 31 de marco de 2007, o saldo dessa divida era de R$
1,3 bilh&o.

A Companhia possui outra divida, também herdada na privatizacdo, com a Fundacdo Cesp
(instituicdo administradora de seus planos de beneficios). Esta refere-se a um contrato de
confissdo de divida para financiamento de déficit atuarial referente ao Beneficio Suplementar
Proporcional Saldado — BSPS. O vencimento dessa divida foi alongado de 2017 para 2027 em
22 de dezembro de 2006, porém com efeito retroativo a janeiro de 2006. O saldo desse
contrato é atualizado pela variagdo do custo atuarial, ou pela variacdo do IGP-DI, acrescida de
6% a.a, dos dois o maior. Ao final do primeiro trimestre de 2007, o saldo era de R$ 11,9
milhdes.

A divida liquida do periodo totalizou R$ 660,8 milhdes, 3,1% inferior a divida liquida de R$
681,9 milhdes registrada no 4T06. A reducdo no endividamento entre os periodos comparados
decorre do impacto da queda do IGP-M, que passou de 1,54% no 4T06 para 1,11% no 1TO07. A
relacdo “divida liquida/Ebitda” de 0,6x manteve-se estavel em relacdo ao encerramento de
2006.

Divida Liquida (R$ bilh&o) x Divida Liquida / Ebitda
3,2X

2002 2003 2004 2005 2006 1T06  1TO7

I Divida Liquida (R$ bilhdes) = —e—Divida Liquida / EBITDA

INVESTIMENTOS

No 1TO7 os investimentos realizados somaram R$ 10,2 milhdes, R$ 5,4 milhfes superiores aos
investimentos realizados no 1T06. Na comparacdo com o 4T06, houve uma reducdo de 63,2%,
principalmente devido a reativacdo do programa de investimentos em PCH’s, que teve maior
impacto durante o 4T06.
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Os principais investimentos realizados no 1T07 foram:

Investimentos nas usinas da Tieté

e Reforma nas usinas hidrelétricas, com destaque para a recapacitacdo da Unidade Geradora
03 da Usina Batriri, que teve inicio em agosto de 2006 — R$ 1,9 milh&o;

e Modernizagdo da Unidade Geradora 02 de Promissdo, que teve inicio em fevereiro de 2007
— R$ 1,6 milhao;

e Recapacitacdo de reguladores de tensdo para as 3 unidades geradoras da Usina Agua
Vermelha — R$ 0,6 milhao;

e Projetos de meio ambiente, principalmente reflorestamento — R$ 1,9 milh&o.

Investimento em Pequenas Centrais Hidrelétricas

e Pagamento de parcela do contrato de aquisicdo de direitos do projeto, compra de terrenos
e gastos com consultoria — R$ 2,6 milhGes.

Em 23 de outubro de 2006, a AES Tieté assinou um Contrato de Compra e Venda de Autorizacdes
para Exploracdo de Potencial Hidraulico, cujos direitos de implantacdo e exploracdo foram
aprovados pela Aneel em 10 de Abril de 2007 por meio das resolucdes 868, 869 e 870.

A AES Tieté, através de sua subsidiaria AES Rio PCH Ltda., dever& construir 3 Pequenas Centrais
Hidrelétricas (“PCHs”) no Estado do Rio de Janeiro, com capacidade instalada total de 52 MW e
energia assegurada de 28,97 MW médios. O investimento total estimado é de R$ 225 milh6es em
dois anos.

Investimentos Histérico de Investimentos
1T107 (R$ milhdes)
25,6%
46,5
3.1%
1,8%
51,3%
18,3%
mEquip. mMeioAmb.  Hidrovia =TI mPCH 2002 2003 2004 2005 2006 1T06 1TO7

OBRIGACAO DE EXPANSAO

O Edital de Privatizacdo da AES Tieté estabelece a obrigacdo para a Companhia de expandir a
capacidade instalada do seu sistema de geracgdo (“Obrigagdo de Expanséo”), em no minimo 15%
(aproximadamente 400 MW), no periodo de 8 anos, a partir da assinatura do seu Contrato de
Concessado ocorrida em dezembro de 1999. Contudo, sobrevieram restricdes regulatérias desde a
privatizagdo, que tornaram inviavel o cumprimento de tal obrigagdo, em especial a publicacdo da
Lei n© 10.848/2004, a qual implementa o chamado Novo Modelo do Setor Elétrico (“Novo Modelo”).

Desta forma, a AES Tieté tem mantido entendimentos com a ANEEL e com o Governo do Estado de
Séo Paulo, com o intuito de prestar informacdes e esclarecer a sua impossibilidade de cumprimento
de tal obrigacdo, considerando as restrigcdes regionais (insuficiéncia de recursos hidricos no Estado
de Sao Paulo e restricbes ambientais) e regulatérias supervenientes a privatizacdo da Companhia.
O Governo do Estado de S&o Paulo e a Aneel estdo avaliando as seguintes alternativas:

(i) dilatagcdo do prazo em mais 2 anos (contados a partir da data de recebimento da notificagdo
pela AES Tieté sobre esta decisdo); e
(ii) suspensdo da obrigagédo de expansédo se comprovada a inviabilidade de seu cumprimento;

Até a data do fechamento deste relatério, o Governo do Estado e a Aneel ainda ndo haviam
enviado uma resposta formal a AES Tieté a esse respeito.
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O ndo cumprimento da Obrigacdo de Expanséo podera resultar em penalizagdes impostas a AES
Tieté pelo Governo do Estado de Sado Paulo e/ou pela ANEEL. Nesse caso, a AES Tieté podera
recorrer judicialmente visando resguardar seus interesses, uma vez que houve uma alteragcéo
substancial da regulamentacdo do setor de energia elétrica desde a origem da obrigacdo até o
presente momento, tornando inviavel o cumprimento da mesma.

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO GERENCIAL

SALDO DE CAIXA INICIAL 797,9 8517 77,2 673,6 691,0
Geragdo de caixa operacional 269,8 308,4 289,9 279,6 287,9
Investimentos (4,5) (6,3) 7,7) (23,6) (9,7)
Despesa Financeira Liquida (21,2) a7,7) (14,6) (18,8) (16,1)
Amortizag6es Liquidas (41,4) (43,7) (50,1) (44,8) (46,4)
Imposto de Renda (244,7) (20,2) (15,9) (31,7) (220,1)
Dividendos e JSCP 4,1) (294,9) (305,3) (143,4) -
CAIXA LIVRE 53,8 (74,4) (103,6) 17,4 4,9
SALDO DE CAIXA FINAL 851,7 777,2 673,6 691,0 686,6

O fluxo de caixa gerencial da AES Tieté representa movimentos de entradas e saidas de caixa
liguido. E um instrumento de gestdo de caixa que pode apresentar algumas diferencas em relacdo
aos procedimentos contabeis, que adotam regime de competéncia para fins de reconhecimento de
resultados. Este fato explica a diferenca da Geracdo de Caixa Operacional em relagdo ao EBITDA
da Companhia.

O fluxo de caixa livre do 1TO7 foi negativo em R$ 4,4 milhdes, devido principalmente ao
pagamento de R$ 205,0 milhdes referente ao Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do
exercicio de 2006.

MERCADO DE CAPITAIS

As acdes ordinarias da AES Tieté (GETI3) mostraram uma valorizagdo de 3,2% e as preferenciais
(GETI14) de 4,3% no primeiro trimestre de 2007, enquanto o indice Bovespa evoluiu 3,0% no
periodo. Considerando os ultimos 12 meses, a valorizacdo foi de 12,3% para a GETI3 e de 8,4%
para a GETI4, comparada a uma evolucdo de 20,7% do indice Bovespa.

As acOes da AES Tieté foram negociadas em 100% dos pregdes da Bovespa realizados no primeiro
trimestre de 2007. No caso das ac¢des ordinarias, foram registrados 2.386 negd6cios no primeiro
trimestre de 2007, envolvendo aproximadamente 3,7 bilhdes de ac¢des. O volume médio diario
negociado foi de R$ 3,7 milhdes, mostrando um crescimento de 184,5% quando comparado ao
volume meédio negociado em igual trimestre de 2006. No caso das acgdes preferenciais, foram
registrados 5.554 negdcios no 1T07, envolvendo aproximadamente 5,7 bilh&es de agbes. O volume
médio diario negociado foi de R$ 5,9 milhdes, 59,8% superior a média registrada no 1T06. O valor
de mercado da Companhia era de R$ 6,1 bilhdes em 31 de marco de 2007.

AES Tieté x Ibovespa x IEE — Base 100 (Dez/06)

115,00
110,00
+4,3%
105,00
+3,0%0
100,00 +0,2%
95,00
90,00
dez-06 jan-07 fev-07 mar-07

GETI3 == GETI4 == |bovespa = |EE
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COMPOSICAO ACIONARIA

Cia Brasiliana de Energia 30.471.927.189  61,73% 14.860.520.547  32,34% 45.332.447.736  47,56%
AES Tieté Participacdes S.A. 4.748.800.905 9,62% 1.258.162 0,00% 4.750.059.067 4,98%
Outros (Free Float) 14.144574.846  28,65% 31.086.291.688 67,66% 45.230.866.534  47,45%

Participacdo do BNDES na Brasiliana: Em 14 de marco de 2007, a AES Tieté, em conjunto com
a Companhia Brasiliana de Energia (CBE), AES ELPA e AES Eletropaulo, veio a publico informar que
em 12 de margo de 2007 a CBE foi formalmente comunicada pelo BNDESPAR que este deu inicio a
selecdo de instituicdo financeira para coordenar o processo de alienagdo das ac¢des de emissdo da
CBE de sua titularidade.

A AES TIETE CONVIDA PARA:

Teleconferéncia / Webcast

APRESENTACAO:
Eduardo José Bernini — Diretor—Presidente
Britaldo Pedrosa Soares — Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores

DATA: segunda-feira, 14 de Maio de 2007

PORTUGUES:
Horario: 10:00h (horério de Brasilia)
Conexao: (55 11) 4688-6301

INGLES:
Horario: 11:30h (BR)/10:30 am (EST)
Conexdao: EUA: (1-800) 860-2442
Outros Paises: (1-412) 858-4600

CODIGO DA CONFERENCIA: Eletropaulo e Tieté

O audio da teleconferéncia sera transmitido também pela internet, acompanhado de apresentacao
de slides. Acesso pelo site: http://ri.aestiete.com.br

Declaracgdes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos negdcios da AES Tieté, as projegfes de
resultados operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Empresa, constituem-se em meras
previsbes e foram baseadas nas expectativas da administragdo em relagcdo ao futuro da Empresa. Essas
expectativas sdo altamente dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econdmico do Brasil, do
setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancgas.

A AES Tieté é uma das mais eficientes geradoras de energia elétrica do Brasil, comprometida em gerar energia
de forma limpa, confiavel e segura. Com parque composto por dez usinas hidrelétricas, nas regides central e
noroeste do Estado de S&o Paulo, possui capacidade instalada de 2.651 megawatts (MW), que correspondem a

21% da energia gerada no Estado, de acordo com dados da Secretaria Estadual de Energia, Recursos Hidricos e
Saneamento. Em 2006 a empresa gerou 12.474,6 GWh de energia e obteve uma Receita Liquida de R$ 1,4
bilhdes e um EBITDA de R$ 1,1 bilho.
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ANEXOS — DADOS CONSOLIDADOS

CONSOLIDADO

ATIVO 31.12.2006 31.03.2007
CIRCULANTE 925.133 943.956
DISPONIBILIDADES 690.334 686.449
Caixa e bancos 366 1.589
Aplicacdes financeiras 689.968 684.860
CREDITOS 208.106 218.551
Revendedores 37.004 38.601
Contas a receber de partes relacionadas 171.102 179.950
ESTOQUES 1.169 1.169
OUTROS 25.524 37.787
Tributos e contribui¢Bes sociais 4.631 18.134
Tributos a recuperar 11.758 11.605
Outros créditos 6.592 7.520
Despesas pagas antecipadamente 2.543 528
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 218.432 211.350
Tributos e contribui¢cBes sociais diferidos 42.562 42.885
Tributos a recuperar 137.889 135.103
Revendedores 9.889 5.270
Caucdes e depoésitos vinculados 27.882 27.882
Outros créditos 210 210
ATIVO PERMANENTE 1.249.380 1.243.490
Investimentos 2.099 2.099
Imobilizado 1.225.093 1.219.312
Ativo Diferido 22.188 22.079

TOTAL DO ATIVO 2.392.945 2.398.796

PASSIVO 31.12.2006 31.03.2007

PASSIVO CIRCULANTE 676.600 551.934
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 164.261 168.714
Empréstimos e financiamentos 158.769 163.377
Encargos de dividas 5.492 5.337
FORNECEDORES 73.584 64.235
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 218.718 93.239
DIVIDENDOS A PAGAR 166.381 167.559
PROVISOES 45.534 46.474
Saléarios e encargos 1.159 1.176
Obrigacdes estimadas 32.234 34.307
Provisdo para litigios e contingéncias 12.141 10.991
OUTROS 8.122 11.713
Obrigacdes com a Fundagdo CESP 993 580
Encargos do consumidor a recolher 7.129 11.133
PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.240.926 1.210.964
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 1.206.974 1.177.997
Obriga¢des com a Fundagdo CESP 6.396 6.844
Empréstimos e financiamentos 1.200.578 1.171.153
PROVISOES 33.952 32.967
OUTROS

PATRIMONIO LIQUIDO 475.419 635.898
Capital Social Realizado 207.227 207.227
Reservas de Capital 226.746 226.746
Reservas de Lucro 41.446 41.446
Lucro Acumulado 160.479

TOTAL DO PASSIVO 2.392.945 2.398.796
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CONSOLIDADO

Demonstracao dos Resultados 1T06
1TO07 x 4T06 | 1TO7 x 1T06

Receita Bruta 384.420 380.868 396.213 4,0% 3,1%
Suprimento e transporte de energia 383.925 380.750 396.064 4,0% 3,2%
Outras Recietas 495 118 149 26,3% -69,9%
Deduqoes a Receita Operacional (35.260) (34.468) (36.454) 5,8% 3,4%
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (93.820) (84.723) (88.815) 4,8% -5,3%
Pessoal (12.288) 712 (10.627) N/A -13,5%
Material (434) (1.085) (603) -44,4% 38,8%
Servi;cos de terceiros (6.828) (13.451) (5.896) -56,2% -13,7%
Compensacdo finnaceira para utilizagéo de recursos hidricos (13.394) (10.001) (15.878) 58,8% 18,5%
Energia Elétrica comprada para revenda (24.422) (31.811) (27.419) -13,8% 12,3%
Depreciacdo e Amortizagao (18.372) (16.282) (16.274) 0,0% -11,4%
ProvisGes Operacionais (5.178) (4.576) (4.114) -10,1% -20,5%
Outras Despesas (12.902) (8.229) (8.004) -2,7% -38,0%
FINANCEIRAS (23.400) (34.630) (29.001) -16,3% 23,9%
Receitas Financeiras 22.251 19.482 20.730 6,4% -6,8%
Despesas Financeiras (45.651) (54.112) (49.731) -8,1% 8,9%
RESULTADO NAO OPERACIONAL (603) -83,5% -105,1%
Provisdo para IR e Contribui¢ao Social (80.431) (47.682) (78.763) 65,2% —2,1%
Impostos Diferidos 1.982 (14.419) (2.732) -81,1% -237,8%

Lucro (prejuizo) Liquido 152.888]  165.134]  160.479
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GLOSSARIO

Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por
finalidade regular e fiscalizar a producgéo, transmisséo, distribuicdo e comercializagcdo de energia
elétrica, zelando pela qualidade do servico prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usuarios
e pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas aos consumidores, preservando, sempre, a
viabilidade econdmica e financeira dos agentes e da indUstria.

Balanco de Energia Elétrica — Conjunto de informac¢fes da quantidade de energia elétrica em
MWh, detalhadas pelas disponibilidades e pelos requisitos do mercado de energia elétrica da
concessionaria.

CCEE — (Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica) Pessoa juridica de direito privado sem fins
lucrativos, que atua sob autorizacdo do Poder Concedente e regulagdo e fiscalizagdo da ANEEL,
segundo esta Convencdo, com a finalidade de viabilizar as operagfes de compra e venda de
energia elétrica entre os Agentes da CCEE, restritas ao Sistema Interligado Nacional — SIN, cuja
criagéo foi autorizada nos termos do art. 4° da Lei n® 10.848, de 15 de marco de 2004 e do Decreto
n® 5.177, de 12 de agosto de 2004.

Capacidade instalada dos sistemas interligados — E o somatério das poténcias nominais das
centrais geradoras e instalacdes de importacdo de energia em cada um dos sistemas interligados
das regides Norte/Nordeste e Sul/Sudeste/Centro-Oeste. Neste Ultimo caso ndo serd considerada a
poténcia nominal relativa & latipu Binacional.

Capacidade instalada nacional — E soma das capacidades instaladas dos sistemas interligados,
acrescida das capapcidades instaladas dos sistemas isolados.

Contrato bilateral — Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica
entre Agentes da CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento
em intervalos temporais determinados.

Contratos iniciais — Contratos de compra e venda de energia elétrica herdados pelas geradoras e
distribuidoras na privatizagdo. De acordo com a Lei do setor elétrico os contratos iniciais devem ser
reduzidos na propor¢do de 25% ao ano a partir de 2003.

Cust - Contrato do uso do Sistema de Transmissdo, a ser assinado pela Unidade Suprida com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Contratacdo do acesso aos sistemas de transmissao
n&o vinculados aos Contratos Iniciais.

EPE — (Empresa de Pesquisa Energética) Empresa publica federal, vinculada ao Ministério de Minas
e Energia, criada pelo Decreto n° 5.184, de 16 de agosto de 2004, com base no disposto na Lei n°
10.847, de 15 de marco de 2004.

Megawatt (MW) — Unidade de medida de energia mecéanica ou elétrica, de fluxo térmico e de
fluxo energético de radiacdo, equivalente a um milhdo de watts.

MME — Ministério de Minas e Energia

MRE — Mecanismo de Realocacdo de Energia, que é direcionado a um pleno aproveitamento do
parque produtivo, resultando num processo de transferéncias de energia entre geradores.

ONS - Operador Nacional de Sistemas Elétricos. Pessoa juridica de direito privado autorizada a
executar as atividades de coordenagéo e controle da operacdo da geracdo e transmisséo de energia
elétrica nos sistemas interligados .

PCHs — (Pequenas centrais hidrelétricas) Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a
1.000 KW e igual ou inferior a 30.000 KW, com area total de reservatério igual ou inferior a 3,0
Km2, serdo considerados como aproveitamentos com caracteristicas de pequenas centrais
hidrelétricas.

RTE - Recomposigdo Tarifaria Extraordinaria. Aumento tarifario, temporario, autorizado pelo art. 4°
da Medida Proviséria no 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n® 10.438, de 2002.
TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo. Estabelecida pela Aneel e reajustada
anualmente.

Watt (W) — Unidade de medida de energia mecanica ou elétrica, de fluxo térmico e de fluxo
energético de irradiacdo, equivalente a uma transferéncia de energia de 1 joule por 1 segundo ou a
energia produzida por uma corrente de 1 ampere através de uma diferenca potencial de 1 volt;
1/746 de cavalo-vapor.
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